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EXPOSICAO DE MOTIVOS

1. CONTEXTO DO ATO DELEGADO
1.1. Contexto das alteragdes do Regulamento Delegado LCR

A Diretiva (UE) 2019/2162' (Diretiva Obrigag¢des Cobertas ou «CBD»), publicada em 27 de
novembro de 2019, estabeleceu um quadro comum para as obrigacdes cobertas emitidas na
Unido. Entre as obrigacdes minimas definidas na CBD, figuram alguns requisitos de liquidez
especificos para as obrigacdes cobertas que exigem uma articulacdo com os requisitos de
liquidez ja estabelecidos no Regulamento (UE) n.° 575/2013? (Regulamento Requisitos de
Fundos Proprios ou «CRR») e no Regulamento Delegado (UE) 2015/61 da Comissio’
(«Regulamento Delegado LCR»).

O Regulamento Delegado LCR ¢ aplicavel a todas as instituigdes de crédito, incluindo
aquelas que emitem obrigagdes cobertas. Essas instituicdes de crédito estdo atualmente
sujeitas ao requisito de cobertura de liquidez («LCR») aplicavel por um periodo de 30 dias de
calendario. Segundo este requisito, um emitente de obrigagdes cobertas deve assegurar que
dispoe de ativos liquidos suficientes para cobrir as saidas de liquidez liquidas, incluindo as
decorrentes do programa de obrigacdes cobertas.

Ao mesmo tempo, a CBD exige que as instituigdes de crédito emitentes de obrigacdes
cobertas mantenham, a todo o momento, uma reserva de liquidez («reserva de liquidez da
carteira de cobertura») composta por ativos liquidos disponiveis para cobrir as saidas de
liquidez liquidas do respetivo programa de obrigacdes cobertas durante um periodo de
180 dias.

A reserva de liquidez da carteira de cobertura prevista pela CBD inclui ativos que cumprem
todos os requisitos para serem reconhecidos como ativos liquidos nos termos do Regulamento
Delegado LCR, salvo um: os ativos incluidos na reserva de liquidez da carteira de cobertura
estdo sujeitos ao requisito de segregacdo previsto no artigo 12.° da CBD. Estes ativos
segregados sdo colocados legalmente fora do alcance dos credores que nao sejam investidores
em obrigacdes cobertas. A aplicacdo do requisito de segregacdo ¢ um vetor fundamental da
CBD para assegurar um elevado nivel de prote¢do dos investidores em obrigagdes cobertas.
No entanto, duplica os requisitos de liquidez a cumprir pelos emitentes de obrigagdes
cobertas, uma vez que exige a manuten¢do simultanea de duas reservas de liquidez distintas
compostas por ativos liquidos semelhantes. Em especial, verifica-se uma sobreposi¢do entre
os dois requisitos de liquidez durante os primeiros 30 dias.

A fim de permitir que os Estados-Membros eliminem essa sobreposi¢dao, a CBD prevé a
possibilidade de estes dispensarem a observancia do requisito especifico de constituicao de

! Diretiva (UE) 2019/2162 do Parlamento Europeu e do Conselho, de 27 de novembro de 2019, relativa a
emissdo de obrigacdes cobertas e a supervisdo publica dessas obrigagdes e que altera as Diretivas
2009/65/CE e 2014/59/EU (JO L 328 de 18.12.2019, p. 29).

2 Regulamento (UE) n.° 575/2013 do Parlamento Europeu e do Conselho, de 26 de junho de 2013,
relativo aos requisitos prudenciais para as institui¢des de crédito e para as empresas de investimento e
que altera o Regulamento (UE) n.° 648/2012 (JO L 176 de 27.6.2013, p. 1).

3 Regulamento Delegado (UE) 2015/61 da Comissdo, de 10 de outubro de 2014, que completa o
Regulamento (UE) n.° 575/2013 do Parlamento Europeu e do Conselho, no que diz respeito ao requisito
de cobertura de liquidez para as institui¢des de crédito (JOL 11 de 17.1.2015, p. 1).
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uma reserva de liquidez da carteira de cobertura enquanto a instituicao de crédito emitente de
obrigagdes cobertas cumprir outros requisitos de liquidez estabelecidos no direito da Unido.
Esta disposi¢ao da CBD vai ainda mais longe, proporcionando a oportunidade de articular
melhor tanto os requisitos de liquidez da carteira de cobertura como os requisitos de liquidez
impostos pelas regras em matéria de LCR.

No entanto, a aplicacdo da isen¢do acima referida com vista a evitar uma dupla contabilizacao
ndo respeita as exigéncias de solidez prudencial, uma vez que, apos a separacdo da massa
insolvente da instituicdo de crédito em cendrios de tensdo, reduz os ativos liquidos da carteira
de cobertura destinados a cobrir as respetivas obrigacdes de pagamento. Tal deve-se ao facto
de os ativos liquidos que cumprem o requisito geral de cobertura de liquidez nao estarem, por
defini¢do, onerados, o que significa que podem ser utilizados livremente pela instituicdo de
crédito. Os ativos liquidos detidos em conformidade com o requisito de constituicdo de uma
reserva de liquidez da carteira de cobertura previsto na CBD estdo onerados devido aos
requisitos de segregacdo de ativos estabelecidos nessa diretiva, o que significa que se
encontram fora do alcance dos investidores para efeitos dos passivos da institui¢ao de crédito
que ndo sejam obrigagdes cobertas.

A forma mais viavel de eliminar a sobreposi¢do, mantendo simultaneamente a solidez
prudencial, consistira em permitir que as instituicdes de crédito considerem os ativos liquidos
detidos no ambito da reserva de liquidez da carteira de cobertura como nao onerados até ao
montante das saidas de liquidez liquidas do correspondente programa de obrigagdes cobertas.
Trata-se da primeira alteragdo proposta e a mais importante (novo n.° 2-A do artigo 7.° do
Regulamento Delegado LCR). Deste modo, a questdo da dupla contabilizagdo sera resolvida,
uma vez que os ativos liquidos incluidos na carteira de cobertura que preenchem todos os
critérios qualitativos estabelecidos pelo Regulamento Delegado LCR (nomeadamente o teste
de monetizacdo previsto no artigo 8.°, n.°4, do regulamento delegado; uma das alteragdes
propostas permitird as instituigdes de crédito realizar o teste de monetizagdo com ativos
detidos fora da reserva de liquidez da carteira de cobertura, desde que esses ativos sejam
suficientemente representativos dos ativos detidos na referida reserva) poderdo ser
contabilizados tanto na reserva de liquidez da carteira de cobertura como na reserva de
liquidez do LCR.

Para efeitos da reserva de liquidez do LCR, o reconhecimento restringir-se-4, no entanto, ao
montante dos ativos liquidos na carteira de cobertura que sejam necessarios para cobrir as
saidas de liquidez liquidas decorrentes do programa de obrigacdes cobertas relacionado com
esta carteira de cobertura. Esta restricdo impedird que o racio LCR dos emitentes de
obrigacdes cobertas seja melhorado de forma artificial através do reconhecimento indevido de
ativos liquidos detidos na carteira de cobertura e evitard, em especial, que alguns ativos
liquidos detidos na carteira de cobertura sejam tidos em conta no calculo do racio LCR, ndo
obstante o facto de serem segregados e ndo estarem, portanto, disponiveis para cobrir outras
saidas que ndo as decorrentes da carteira de cobertura.

Impde-se igualmente uma alteracdo adicional para restabelecer a conformidade de alguns
modelos nacionais de emissdo de obrigacdes cobertas, que sejam solidos do ponto de vista
prudencial, com os requisitos inerentes ao LCR. Apesar de as suas caracteristicas principais
respeitarem os requisitos da CBD (por exemplo, regras que visam a prote¢ao dos investidores
em obrigacdes cobertas), estes modelos nacionais de emissdao de obrigagdes cobertas denotam
um LCR estruturalmente inferior a 100 % e encontram-se dissociados da realidade quanto ao
respetivo risco de liquidez. Para resolver esta questdo, uma altera¢do adicional reproduzira, de
forma mais cautelosa do ponto de vista prudencial, as disposi¢cdes ja existentes do
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Regulamento (UE) n.° 575/2013 relacionadas com o calculo do racio de financiamento estavel
liquido (net stable funding ratio ou NSFR), que permitem considerar como ndo onerados os
ativos associados a titulo de garantia excedentaria ndo obrigatoria a uma emissao de
obrigagcdes cobertas. A alteragdo proposta permitira, no ambito do Regulamento Delegado
LCR, aplicar o mesmo tratamento prudencial a estes ativos associados a titulo de garantia
excedentaria ndo obrigatdria, na condicdo de a institui¢do emitente de obrigagdes cobertas
preencher determinadas condigdes qualitativas e quantitativas (ndo impostas no caso do
NSFR). Consequentemente, a alteracdo proposta ndo comprometerd a prote¢do juridica
conferida aos investidores em obrigagdes cobertas, em especial pela CBD, nem enfraquecera
o perfil prudencial do risco de liquidez do emitente de obrigagdes cobertas.

Além disso, a proposta de alteragdo do Regulamento Delegado LCR visa também clarificar
algumas das suas disposi¢des atuais.

Em primeiro lugar, substituira as referéncias a «empréstimos garantidos» no artigo 28.°, n.° 3,
e no artigo 32.°, n.° 3, alinea b), e no artigo 32.°, n.°4, do Regulamento Delegado LCR por
«operagdes de financiamento através de valores mobiliarios», na acecdo do artigo 4.°, n.° 1,
ponto 139), do Regulamento Requisitos de Fundos Proprios (CRR). Esta substitui¢ao
permitird harmonizar melhor o texto com a norma LCR acordada a nivel internacional pelo
Comité de Basileia de Supervisdo Bancaria.

Em segundo lugar, introduzira uma referéncia as agéncias oficiais de crédito a exportacao
(ACE) no artigo 7.°, n.° 4, alinea g), do Regulamento Delegado LCR, a fim de assegurar a
igualdade de tratamento dos valores mobiliarios emitidos por uma ACE que sejam garantidos
pela administracio central de um Estado-Membro, independentemente da estrutura
organizativa da respetiva ACE. Esta alteracdo ¢ consentdnea com as recomendagdes
formuladas pela Autoridade Bancaria Europeia (EBA) no seu relatorio de 20 de dezembro de
2013*, elaborado nos termos do artigo 509.°, n.* 3 e 5, do Regulamento (UE) n.° 575/2013.

Além disso, propdem-se varias alteragdes adicionais ao Regulamento Delegado LCR, a fim de
assegurar a sua harmonizagdo com o artigo 129.° do CRR, com a ultima redagao que lhe foi
dada pelo Regulamento (UE) 2019/2160° (que altera o CRR no que diz respeito ao tratamento
regulamentar, em termos de fundos préoprios, das posi¢des em risco sob a forma de obrigagdes
cobertas, fazendo assim parte do quadro legislativo aplicavel as obrigagdes cobertas
juntamente com a CBD), e com o disposto na CBD. Em especial, alguns dos critérios
enunciados nos artigos 10.°, 11.° e 12.° do Regulamento Delegado LCR (que formulam os
critérios aplicaveis ao tratamento das obriga¢des cobertas consoante se trate, respetivamente,
de ativos de Nivel 1, de ativos de Nivel 2A e de ativos de Nivel 2B) fazem referéncia a certas
disposi¢des do artigo 129.° do CRR. Por exemplo, antes da ado¢do da CBD, o termo
«obrigagdo cobertay era definido por remissdo ao artigo 129.° do CRR. Apds a adogdo e a
entrada em vigor da CBD, essa referéncia afigura-se obsoleta, uma vez que todas as
obrigacdes cobertas emitidas na UE devem cumprir os requisitos estabelecidos nessa diretiva.
Do mesmo modo, o requisito de transparéncia, que ¢ essencial para a emissdo e as operagdes
com obrigagdes cobertas, consta atualmente do artigo 129.°, n.° 7, do CRR. No entanto, com a

Relatorio da EBA, de 20 de dezembro de 2013, sobre definigdes uniformes e adequadas de ativos
liquidos de qualidade extremamente elevada e de ativos liquidos de qualidade elevada, bem como sobre
0s requisitos operacionais aplicaveis aos ativos liquidos nos termos do artigo 509.°, n. 3 ¢ 5, do CRR.

5 Regulamento (UE) 2019/2160 do Parlamento Europeu e do Conselho, de 27 de novembro de 2019, que
altera o Regulamento (UE) n.° 575/2013 no que diz respeito as posicdes em risco sob a forma de
obrigacdes cobertas (JO L 328 de 18.12.2019, p. 1).
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adogao da CBD, este aspeto ¢ agora especificamente abordado e amplamente desenvolvido no
seu artigo 14.°.

Por conseguinte, a proposta apresenta alteragdes aos artigos 10.°, 11.° e 12.° do Regulamento
Delegado LCR para assegurar a harmonizacdo acima referida. Os atos juridicos estdo
formulados de molde a nao afetar a elegibilidade para efeitos do tratamento favoravel em
matéria de liquidez aplicavel as obrigagdes cobertas emitidas até 8 de julho de 2022 e que
cumpram os requisitos estabelecidos no artigo 52.°, n.° 4, da Diretiva 2009/65/CE® .

1.2. Avaliagao de impacto

Uma vez que se considera que as alteragdes propostas t€m um impacto limitado, nao se
propde levar a cabo uma avaliagdo de impacto aprofundada. A principal alteragdo, relacionada
com a articulacdo entre os requisitos de liquidez previstos pela CBD e pelo Regulamento
Delegado LCR, assume um ambito restrito, ou seja, refere-se apenas aos emitentes de
obrigagdes cobertas. Esta altera¢do constituira uma correcdo a um quadro que ¢ considerado
inadequado para as atividades de emissdo de obrigagdes cobertas.

2. CONSULTAS ANTERIORES A ADOCAO DO ATO

A Comissao consultou o grupo de peritos do setor bancario, pagamentos e seguros, que inclui
peritos dos Estados-Membros, bem como representantes do Parlamento Europeu, da
Autoridade Bancaria Europeia e do Banco Central Europeu.

3. ELEMENTOS JURIDICOS DO ATO DELEGADO

Tendo em conta o numero limitado de alteragdes ao Regulamento Delegado LCR em vigor,
propde-se a ado¢ao de uma versdo corrigida desse regulamento, ao invés de um novo texto,
por forma a manter a sua estrutura inicial. Nos termos do artigo 462.° do CRR, a Comissao
esta habilitada a rever o regulamento delegado durante um periodo de tempo indeterminado.

6 Diretiva 2009/65/CE do Parlamento Europeu e do Conselho, de 13 de julho de 2009, que coordena as
disposicdes legislativas, regulamentares e administrativas respeitantes a alguns organismos de
investimento coletivo em valores mobiliarios (OICVM) (JO L 302 de 17.11.2009, p. 32).
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REGULAMENTO DELEGADO (UE) .../... DA COMISSAO
de 10.2.2022

que altera o Regulamento Delegado (UE) 2015/61 da Comissdo que completa o
Regulamento (UE) n.° 575/2013 do Parlamento Europeu e do Conselho, no que diz
respeito ao requisito de cobertura de liquidez para as instituicoes de crédito

(Texto relevante para efeitos do EEE)

A COMISSAO EUROPEIA,

Tendo em conta o Tratado sobre o Funcionamento da Unido Europeia,

Tendo em conta o Regulamento (UE) n.° 575/2013 do Parlamento Europeu e do Conselho, de
26 de junho de 2013, relativo aos requisitos prudenciais das institui¢des de crédito e que altera

o Regulamento (UE) n.° 648/2012!, nomeadamente o artigo 460.°,

Considerando o seguinte:

(1)

2)

Convém alterar o Regulamento Delegado (UE) 2015/61? da Comissdo a fim de
facilitar o cumprimento por parte das institui¢des de crédito emitentes de obrigagdes
cobertas do requisito geral de cobertura de liquidez durante um periodo de tensdo de
30 dias de calendario, conforme previsto no artigo 4.°, n.° 1, do referido regulamento
delegado, por um lado, e do requisito de constituicdo de uma reserva de liquidez da
carteira de cobertura composta por ativos liquidos detidos para cobrir as saidas de
liquidez liquidas ao longo dos 180 dias seguintes, conforme previsto no artigo 16.° da
Diretiva (UE) 2019/2162 do Parlamento Europeu e do Conselho®. A fim de clarificar
determinadas regras em vigor e harmonizar o texto do Regulamento Delegado (UE)
2015/61 com as definicdes estabelecidas no Regulamento (UE) n.° 575/2013 e na
Diretiva (UE) 2019/2162, tornou-se necessario introduzir algumas alteragdes

adicionais.

O requisito geral de cobertura de liquidez previsto no artigo 4.°, n.° 1, do Regulamento
Delegado (UE) 2015/61 e o requisito de constitui¢do de uma reserva de liquidez da
carteira de cobertura previsto no artigo 16.° da Diretiva (UE) 2019/2162 impdem as
instituicdes de crédito emitentes de obrigacdes cobertas a obrigacdo de deterem um
determinado montante de ativos liquidos durante o mesmo periodo de 30 dias de

JOL 176 de 27.6.2013, p. 1.

Regulamento Delegado (UE) 2015/61 da Comissdo, de 10 de outubro de 2014, que completa o
Regulamento (UE) n.° 575/2013 do Parlamento Europeu e do Conselho, no que diz respeito ao requisito

de cobertura de liquidez para as institui¢des de crédito (JO L 11 de 17.1.2015, p. 1).

Diretiva (UE) 2019/2162 do Parlamento Europeu e do Conselho, de 27 de novembro de 2019, relativa a
emissdo de obrigacdes cobertas e a supervisdo publica dessas obrigagdes e que altera as Diretivas

2009/65/CE e 2014/59/EU (JO L 328 de 18.12.2019, p. 29).
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€)

4

calendario. No entanto, as instituigdes de crédito ndo devem estar sujeitas a obrigacao
de assegurar a cobertura das mesmas saidas com diferentes ativos liquidos durante o
mesmo periodo. Para eliminar essa sobreposi¢ao, cabe introduzir uma nova alteracao
ao critério de oneragdo no ambito do requisito geral de cobertura de liquidez. Esta
alteragdo, juntamente com as disposi¢des ja previstas no artigo 7.° do Regulamento
Delegado (UE) 2015/61 e ainda aplicaveis no caso dos ativos segregados da carteira de
cobertura, abordaré situacdes em que os ativos segregados preenchem os critérios para
serem reconhecidos como ndo onerados de uma forma soélida, do ponto de vista
prudencial. Esta nova alteracdo permitird considerar os ativos liquidos detidos como
parte da reserva de liquidez da carteira de cobertura como ndo onerados até ao
montante das saidas de liquidez liquidas decorrentes do correspondente programa de
obrigagdes cobertas.

Acresce que, em alguns Estados-Membros, sdo aplicaveis modelos especificos de
emissdo de obrigagdes cobertas, que se caracterizam pela imposi¢do de requisitos
legais especificos aos emitentes de obrigagdes cobertas destinados a proteger os
investidores e que transcendem os enunciados na Diretiva (UE) 2019/2162. Os
emitentes de obrigagdes cobertas que estdo sujeitos a esses requisitos legais
especificos exercem atividades nesse dominio que sdo semelhantes as de outros
emitentes de obrigagdes cobertas na UE e, consequentemente, apresentam um perfil de
risco de liquidez similar. Esses requisitos proporcionam também um elevado grau de
protecdo aos emitentes de obrigagdes cobertas, nomeadamente mediante o recurso a
constitui¢do de garantias excedentarias ndo obrigatdrias para a emissdo dos seus
programas de obrigagdes cobertas. No entanto, todos os ativos destes emitentes de
obrigagdes cobertas estardo associados a carteiras de cobertura, pelo que serdo
considerados onerados, tornando-os indisponiveis e inelegiveis para efeitos da reserva
de liquidez do racio de cobertura de liquidez (LCR). Esta situagdo levara a que os
referidos emitentes de obrigagdes cobertas ndo cumpram o requisito LCR estabelecido
no Regulamento (UE) n.°575/2013 e no Regulamento Delegado (UE) 2015/61,
criando assim condi¢cdes de concorréncia desiguais entre os emitentes, apesar de
disporem de um perfil prudencial semelhante. Para cumprirem os requisitos relativos a
garantias excedentarias obrigatdrias e ndo obrigatorias para efeitos da emissdao de um
programa de obrigagdes cobertas, esses emitentes de obrigacdes cobertas estdo
limitados, em termos operacionais, & emissdo de divida subordinada. As saidas de
liquidez liquidas gerais desses emitentes sdo superiores as saidas de liquidez liquidas
decorrentes das obrigacdes cobertas emitidas. Neste contexto, ¢ necessario introduzir
alteragdes adicionais para permitir, em algumas situacdes especificas e limitadas,
reconhecer como ndo onerados os ativos detidos na carteira de cobertura, a fim de
cumprir os requisitos relativos a garantias excedentdrias nao obrigatorias. No intuito
de garantir que esse alargamento do reconhecimento dos ativos detidos numa carteira
de cobertura como ndo onerados respeite as exigéncias de solidez prudencial e seja
coerente com os requisitos LCR, os emitentes de obrigagdes cobertas devem preencher
varias condigdes. Em especial, somente os emitentes de obrigagdes cobertas que
estejam obrigados, por forca de um requisito legal previsto na legislagdo nacional, a
associar todos os seus ativos a emissdes de obrigacdes cobertas podem beneficiar
dessa disposicdo, até ao volume de ativos que seja necessario para cobrir as saidas de
liquidez liquidas totais do emitente de obrigacdes cobertas.

Além disso, ¢ necessario estabelecer regras de monetizacdo para a avaliagdo dos ativos
liquidos detidos numa reserva de liquidez da carteira de cobertura.
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©)

(6)

(7)
(8)

Tendo em conta as recomendacdes formuladas pela Autoridade Bancaria Europeia
(EBA) no seu relatorio de 20 de dezembro de 2013*, elaborado nos termos do artigo
509.°, n.” 3 e 5, do Regulamento (UE) n.° 575/2013, todos os tipos de obrigagdes
emitidas ou garantidas pelas administragdes centrais e bancos centrais dos
Estados-Membros, bem como aquelas que sejam emitidas ou garantidas por bancos
multilaterais de desenvolvimento e organizagcdes internacionais, devem ser
classificados como ativos de Nivel 1. No relatério da EBA, foi efetuada uma analise
empirica e qualitativa relativa a liquidez elevada ou extremamente elevada e a
qualidade de crédito dessas obrigagdes, tendo sido concluido que as referidas
obrigacdes cumprem as normas de Basileia em termos de liquidez elevada e de
qualidade de crédito. Por conseguinte, as obrigacdes cobertas emitidas por agéncias
oficiais de crédito a exportacdo, independentemente da sua estrutura organizativa,
devem ser qualificadas como «ativos liquidos» e, consequentemente, ser classificadas
como correspondentes ao Nivel 1.

Algumas das condicdes para o tratamento preferencial das posi¢des em risco sob a
forma de obrigagdes cobertas previstas no artigo 129.° do Regulamento (UE)
n.° 575/2013 foram alteradas pelo Regulamento 2019/2160 do Parlamento Europeu e
do Conselho®. Como tal, as referéncias a esse artigo no Regulamento Delegado (UE)
2015/61 devem ser alteradas em conformidade.

O Regulamento Delegado (UE) 2015/61 deve, pois, ser alterado em conformidade.

Este regulamento deve ser aplicado em conjugag¢do com as disposi¢des de direito
nacional que transpdem a Diretiva (UE) 2019/2162 ¢ com o Regulamento (UE)
n.° 575/2013, com a redacao que lhe foi dada pelo Regulamento 2019/2160. A fim de
assegurar a aplicacdo coerente do novo quadro que estabelece as caracteristicas
estruturais da emissao de obrigacdes cobertas e dos requisitos alterados em matéria de
tratamento preferencial, a data de aplicagdo do presente regulamento deve
corresponder a data a partir da qual os Estados-Membros aplicam as disposigdes de
direito nacional que transpdem a Diretiva (UE) 2019/2162 e a data de aplicagdo do
Regulamento (UE) 2019/2160,

ADOTOU O PRESENTE REGULAMENTO:

Artigo 1.°

O Regulamento Delegado (UE) 2015/61 ¢ alterado do seguinte modo:

(1)

Ao artigo 3.° sdo aditados os seguintes pontos 13 a 16:

«13. «Operacdo associada ao mercado de capitais»: uma operagdo associada ao
mercado de capitais na ace¢do do artigo 192.°, ponto 3), do Regulamento (UE)
n.° 575/2013;

Relatorio da EBA, de 20 de dezembro de 2013, sobre definigdes uniformes adequadas de ativos liquidos
de qualidade extremamente elevada e de ativos liquidos de qualidade elevada e sobre os requisitos
operacionais dos ativos liquidos nos termos do artigo 509.°, n.”* 3 ¢ 5, do CRR.

Regulamento (UE) 2019/2160 do Parlamento Europeu e do Conselho, de 27 de novembro de 2019, que
altera o Regulamento (UE) n.° 575/2013 no que diz respeito as posicdes em risco sob a forma de
obrigacdes cobertas (JO L 328 de 18.12.2019, p. 1).
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2)

14. «Programa de obrigacdes cobertas»: um programa de obrigacdes cobertas na
acecao do artigo 3.°, ponto 2), da Diretiva (UE) 2019/2162 do Parlamento Europeu e
do Conselho*;

15. «Carteira de cobertura»: uma garantia global (cover pool)) na aceg¢do do
artigo 3.°, ponto 3), da Diretiva (UE) 2019/2162;

16. «Reserva de liquidez da carteira de coberturax»: reserva de liquidez composta por
ativos considerados liquidos e detidos no ambito da garantia global, nos termos do
artigo 16.° da Diretiva (UE) 2019/2162.

* Diretiva (UE) 2019/2162 do Parlamento Europeu e do Conselho, de 27 de
novembro de 2019, relativa a emissdo de obrigagdes cobertas e a supervisao publica
dessas obrigacdes e que altera as Diretivas 2009/65/CE e 2014/59/EU (JO L 328 de
18.12.2019, p. 29).»

O artigo 7.° ¢ alterado do seguinte modo:
(a) Sao inseridos os seguintes n.”* 2-A e 2-B:

«2-A. Em derrogacao do n.° 2, os ativos liquidos detidos como parte da reserva
de liquidez da carteira de cobertura sdo considerados livres de encargos durante
o periodo de tensdo de 30 dias de calendario, previsto no artigo 4.°, até ao
montante das saidas de liquidez liquidas, calculado nos termos do titulo III do
presente regulamento, que resultem dos correspondentes programas de
obrigagdes cobertas, desde que esses ativos cumpram todos os outros requisitos
estabelecidos no titulo II do presente regulamento.

2-B. Se os ativos liquidos detidos na reserva de liquidez da carteira de
cobertura ndo forem considerados livres de encargos nos termos do n.° 2-A do
presente artigo serdo, ndo obstante, considerados livres de encargos durante o
periodo de tensdao de 30 dias de calendario, previsto no artigo 4.°, se estiverem
cumulativamente reunidas as seguintes condigdes:

(a) O emitente de obrigacdes cobertas esta obrigado, por for¢a do disposto
no direito nacional, a associar todos os seus ativos as emissoes de
obrigacdes cobertas;

(b) Os ativos liquidos estdo associados, a titulo de garantia excedentéria ndo
obrigatoria, a uma emissao de obrigagdes cobertas;

(c) Os ativos liquidos cumprem todos os outros requisitos estabelecidos no
titulo II do presente regulamento;

(d) O montante dos ativos liquidos considerados livres de encargos nos
termos do presente nimero ndo excede o montante total das saidas de
liquidez liquidas, calculado nos termos do titulo III do presente
regulamento.»;

(b) O n°4 ¢ alterado do seguinte modo:

1) A alinea g) passa a ter a seguinte redacgao:
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3)

(4)

©)

«g) Qualquer outra entidade que realize uma ou varias atividades
constantes do anexo I da Diretiva 2013/36/UE a titulo de atividade
principal.»;

ii)  E aditado o segundo paragrafo seguinte:

«Para efeitos do presente artigo, as ETOE e as agéncias oficiais de
crédito a exportacdo dos Estados-Membros ndo se incluem entre as
entidades referidas no primeiro paragrafo da presente alinea.;

Ao artigo 8.°, n.° 4, ¢ aditado o terceiro paragrafo seguinte:

«Relativamente aos ativos liquidos detidos numa reserva de liquidez da carteira de
cobertura, considera-se cumprido o requisito estabelecido no primeiro paragrafo se a
institui¢ao de crédito proceder regularmente, ¢ pelo menos uma vez por ano, a
monetizacdo de ativos liquidos que constituam uma amostra suficientemente
representativa dos ativos detidos na reserva de liquidez da carteira de cobertura sem
terem de fazer parte dessa reserva.»;

No artigo 10.°, n.° 1, a alinea f) ¢ alterada do seguinte modo:

(a)

(b)

As subalineas 1) e ii) passam a ter a seguinte redagao:

«) correspondem as obrigacdes cobertas a que se refere o artigo 3.°, ponto
1), da Diretiva (UE) 2019/2162 ou sdo emitidas até 8 de julho de 2022,
preenchendo os requisitos estabelecidos no artigo 52.°, n.°4, da Diretiva
2009/65/CE, consoante o caso a data da sua emissdo, sendo assim elegiveis
para efeitos de tratamento preferencial a titulo de obrigacdes cobertas até ao
seu vencimento;

i1) as posicdes em risco sobre instituigdes na carteira de cobertura
preenchem os requisitos estabelecidos no artigo 129.°, n.° 1, alinea c), € no
artigo 129.°, n.° 1-A, do Regulamento (UE) n.® 575/2013;»;

E suprimida a subalinea iii);

No artigo 11.°, 0 n.° 1 € alterado do seguinte modo:

(2)

A alinea c) ¢ alterada do seguinte modo:
1)  Assubalineas i) e ii) passam a ter a seguinte redacao:

«) correspondem as obrigacdes cobertas a que se refere o
artigo 3.°, ponto 1), da Diretiva (UE) 2019/2162 ou sao emitidas até 8 de
julho de 2022, preenchendo os requisitos estabelecidos no artigo 52.°,
n.° 4, da Diretiva 2009/65/CE, consoante o caso a data da sua emissao,
sendo assim elegiveis para efeitos do tratamento preferencial a titulo de
obrigacdes cobertas até ao seu vencimento;

1) as posigdes em risco sobre instituicoes na carteira de cobertura
preenchem os requisitos estabelecidos no artigo 129.°, n.° 1, alinea c), e
no artigo 129.°, n.° 1-A, do Regulamento (UE) n.® 575/2013;»;
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(6)

(7)

(b)

i1)  E suprimida a subalinea iii);
Na alinea d), as subalineas iii), iv) e v) passam a ter a seguinte redagao:

«iil)  as obrigacdes cobertas sao garantidas por uma carteira de ativos de um
ou varios tipos, conforme descritos no artigo 129.°, n.° 1, alineas b), d), f) e g),
do Regulamento (UE) n.° 575/2013. Quando essa carteira incluir empréstimos
garantidos por bens imoveis, devem ser cumpridos os requisitos estabelecidos
no artigo 6.°, n.°2, no artigo 6.°, n.° 3, alinea a), e no artigo 6.°, n.°5, da
Diretiva (UE) 2019/2162;

1v) as posicdes em risco sobre instituicdes na carteira de cobertura
preenchem os requisitos previstos no artigo 129.°, n.°1, alinea c), e no
artigo 129.°, n.° 1-A, do Regulamento (UE) n.° 575/2013;

V) a institui¢do de crédito que investe nas obrigagdes cobertas e o emitente

cumprem o requisito de transparéncia previsto no artigo 14.° da Diretiva (UE)
2019/2162;»;

No artigo 12.°,n.° 1, a alinea e) ¢ alterada do seguinte modo:

(a)

(b)

A subalinea 1) passa a ter a seguinte redagao:

«) correspondem as obrigacdes cobertas a que se refere o artigo 3.°, ponto
1), da Diretiva (UE) 2019/2162 ou sdo emitidas até 8 de julho de 2022,
preenchendo os requisitos estabelecidos no artigo 52.°, n.°4, da Diretiva
2009/65/CE, consoante o caso a data da sua emissdo, sendo assim elegiveis
para efeitos do tratamento preferencial a titulo de obrigacdes cobertas até ao
seu vencimento;;

Sao suprimidas as subalineas ii) e iii);

No artigo 28.° o n.° 3 ¢ alterado do seguinte modo:

(a)

(b)

(c)

No primeiro paragrafo, o proémio passa a ter a seguinte redacao:

«As institui¢des de crédito devem multiplicar os passivos que vengam no prazo
de 30 dias de calendério e que resultem de operagdes de financiamento através
de valores mobilidrios ou de operacdes associadas ao mercado de capitais
por:»;

No segundo paréagrafo, a primeira frase passa a ter a seguinte redacao:

«Em derrogagdo ao disposto no primeiro paradgrafo, se a contraparte da
operacdo de financiamento através de valores mobiliarios ou da operagao
associada ao mercado de capitais for o banco central nacional da instituicdo de
crédito, a taxa de saida a aplicar € 0 %.»;

O terceiro paragrafo passa a ter a seguinte redagao:

«Em derrogacdo ao disposto no primeiro paragrafo, para as operacoes de
financiamento através de valores mobilidrios ou as operagdes associadas ao
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mercado de capitais que, nos termos desse paragrafo, exijam uma taxa de saida
superior a 25 %, a taxa de saida a aplicar ¢ 25 % se a contraparte da operagao
for uma contraparte elegivel.»;

(8) O artigo 32.° ¢ alterado do seguinte modo:

(a)

(b)

No n.° 3, alinea b), o proémio passa a ter a seguinte redagao:

«b) Os montantes devidos decorrentes de operagdes de financiamento
através de valores mobiliarios ¢ de operagdes associadas ao mercado de
capitais com um prazo de vencimento residual ndo superior a 30 dias de
calendario devem ser multiplicados por:»;

No n.° 4, a primeira frase passa a ter a seguinte redacao:

«O n.°3, alinea a), ndo se aplica aos montantes devidos decorrentes de
operagdes de financiamento através de valores mobiliarios e de operagdes
associadas ao mercado de capitais que sejam garantidos por ativos liquidos em
conformidade com o titulo II, tal como referido no n.° 3, alinea b).»

Artigo 2.°

O presente regulamento entra em vigor no vigésimo dia seguinte ao da sua publica¢do no

Jornal Oficial da Unido Europeia.

O presente regulamento ¢ aplicavel a partir de 8 de julho de 2022.

O presente regulamento ¢ obrigatério em todos os seus elementos e diretamente aplicavel em
todos os Estados-Membros.

Feito em Bruxelas, em 10.2.2022

Pela Comissdo
A Presidente
Ursula VON DER LEYEN
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