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C(2022) 722 final

ROZPORZADZENIE DELEGOWANE KOMISJI (UE) .../ ...
7z dnia 10.2.2022 r.

zmieniajace rozporzadzenie delegowane Komisji (UE) 2015/61 uzupelniajace
rozporzadzenie Parlamentu Europejskiego i Rady (UE) nr 575/2013 w odniesieniu do
wymogu pokrycia wyplywoéw netto dla instytucji kredytowych

(Tekst majacy znaczenie dla EOG)
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UZASADNIENIE

1. KONTEKST AKTU DELEGOWANEGO
1.1. Kontekst zmian w rozporzadzeniu delegowanym w sprawie wskaznika pokrycia
wypltywow netto

W dyrektywie (UE) 2019/2162! (dyrektywa w sprawie obligacji zabezpieczonych),
opublikowanej w dniu 27 listopada 2019 r., ustanowiono wspolne ramy dla obligacji
zabezpieczonych emitowanych w Unii. Ws$réd minimalnych obowigzkéw okreslonych
w dyrektywie tej ustanowiono pewne wymogi dotyczace ptynnosci specyficzne dla obligacji
zabezpieczonych, w odniesieniu do ktorych to wymogoéw konieczne jest powigzanie ich z juz
istniejgcymi  wymogami dotyczacymi ptynnosci okreSlonymi w rozporzadzeniu (UE)
nr 575/2013 (rozporzadzenie w sprawie wymogdéw kapitalowych) i w rozporzadzeniu
delegowanym Komisji (UE) 2015/61° (rozporzadzenie delegowane w sprawie wskaznika
pokrycia wyptywdw netto).

Rozporzadzenie delegowane w sprawie wskaznika pokrycia wyplywow netto ma
zastosowanie do wszystkich instytucji kredytowych, w tym instytucji emitujacych obligacje
zabezpieczone. Takie instytucje kredytowe podlegaja obecnie wymogowi pokrycia
wypltywow netto majacemu zastosowanie przez okres 30 dni kalendarzowych. Zgodnie ze
wskaznikiem pokrycia wyptywow netto emitent obligacji zabezpieczonych musi zapewnic,
aby posiadal wystarczajace aktywa ptynne dostgpne na pokrycie wyptywdw plynnosci netto,
w tym wyplywow wynikajacych z programu emisji obligacji zabezpieczonych.

Jednoczes$nie w dyrektywie w sprawie obligacji zabezpieczonych natozono na instytucje
kredytowe emitujace obligacje zabezpieczone wymoédg utrzymywania przez caly czas
zabezpieczenia przed utratg ptynnosci (,,.bufor ptynnosciowy dla puli aktywoéw stanowigcych
zabezpieczenie”) skladajacego si¢ z aktywow plynnych dostgpnych na pokrycie wyptywow
ptynnosci netto z ich programdéw obligacji zabezpieczonych przez okres 180 dni.

Bufor ptynnosciowy dla puli aktywow stanowigcych zabezpieczenie ustanowiony
w dyrektywie w sprawie obligacji zabezpieczonych obejmuje aktywa, ktore spelniaja
wszystkie (z wyjatkiem jednego) wymogi uznania ich za aktywa ptynne zgodnie
z rozporzadzeniem delegowanym w sprawie wskaznika pokrycia wyplywow netto: aktywa
wchodzace w sktad bufora ptynnosciowego dla puli aktywow stanowigcych zabezpieczenie
podlegaja wymogowi wyodrebnienia na mocy art. 12 dyrektywy w sprawie obligacji
zabezpieczonych. Te wyodrebnione aktywa znajduja si¢ pod wzgledem prawnym poza
zasig¢giem roszczen wierzycieli innych niz inwestorzy nabywajacy obligacje zabezpieczone.
Stosowanie wymogu wyodrebnienia jest kluczowym elementem dyrektywy w sprawie
obligacji zabezpieczonych w celu zapewnienia wysokiego poziomu ochrony inwestoréw
nabywajacych obligacje zabezpieczone. Wymog ten powiela jednak wymogi dotyczace
ptynnosci, ktére musza spelnia¢ emitenci obligacji zabezpieczonych, poniewaz jednocze$nie

Dyrektywa Parlamentu Europejskiego i Rady (UE) 2019/2162 z dnia 27 listopada 2019 r. w sprawie
emisji obligacji zabezpieczonych inadzoru publicznego nad obligacjami zabezpieczonymi oraz
zmieniajaca dyrektywy 2009/65/WE i2014/59/UE (Dz.U. L 328 z 18.12.2019, s. 29).

Rozporzadzenie Parlamentu Europejskiego iRady (UE) nr 575/2013 zdnia 26 czerwca 2013 r.
w sprawie wymogow ostroznosciowych dla instytucji kredytowych i firm inwestycyjnych, zmieniajace
rozporzadzenie (UE) nr 648/2012 (Dz.U. L 176 2 27.6.2013, s. 1).

Rozporzadzenie delegowane Komisji (UE) 2015/61 zdnia 10 pazdziernika 2014 r. uzupetiajace
rozporzadzenie Parlamentu Europejskiego iRady (UE) nr 575/2013 w odniesieniu do wymogu
pokrycia wyptywow netto dla instytucji kredytowych (Dz.U. L 11 z 17.1.2015, s. 1).
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nalezy utrzymywac¢ dwa oddzielne zabezpieczenia przed utrata ptynnosci sktadajace sie¢
z podobnych aktywow plynnych. W szczeg6lnosci oba wymogi dotyczace plynnosci
pokrywaja si¢ w ciggu pierwszych 30 dni.

W celu zapewnienia, aby panstwa cztonkowskie mogly zaradzi¢ takiemu pokrywaniu si¢
wymogow, w dyrektywie w sprawie obligacji zabezpieczonych przewidziano mozliwos¢
zwolnienia przez panstwa czlonkowskie ze szczegdlnego wymogu dotyczacego bufora
ptynnosciowego dla puli aktywow stanowigcych zabezpieczenie w okresie, w ktorym
instytucja kredytowa emitujagca obligacje zabezpieczone speilnia inne wymogi dotyczace
ptynnosci okreslone w prawie Unii. Ponadto ten przepis dyrektywy w sprawie obligacji
zabezpieczonych daje mozliwo$¢ lepszego okreslenia zar6wno wymogoéw ptynnosciowych
dla puli aktywow stanowigcych zabezpieczenie, jak 1 wymogdéw dotyczacych plynnosci
zgodnie z przepisami dotyczacymi wskaznika pokrycia wyplywow netto.

Skorzystanie z wyzej wymienionego zwolnienia w celu uniknigcia podwojnego liczenia nie
byloby jednak zgodne z wymogami ostrozno$ciowymi, poniewaz — po wyodrebnieniu
majatku instytucji kredytowej w scenariuszach warunkéw skrajnych — zmniejszytoby to ilos¢
aktywow ptynnych w puli aktywow stanowigcych zabezpieczenie, ktore maja zapewnié
wywigzywanie si¢ z wlasnych zobowigzan platniczych danej instytucji kredytowej. Wynika to
z faktu, ze aktywa ptynne spetniajace ogdlny wymog pokrycia wyptywow netto sg z definicji
wolne od obcigzen, co oznacza, zZe instytucja kredytowa moze je swobodnie wykorzystywac.
Aktywa ptynne utrzymywane zgodnie z wymogiem dotyczacym bufora plynnosciowego dla
puli aktywoéw stanowigcych zabezpieczenie okreslonym w dyrektywie w sprawie obligacji
zabezpieczonych sg obcigzone ze wzgledu na wymogi wyodrebnienia aktywow okre§lone
w tej dyrektywie, co oznacza, ze znajduja si¢ one poza zasiegiem roszczen inwestorow
w zobowigzaniach instytucji kredytowej innych niz obligacje zabezpieczone.

Najbardziej praktycznym sposobem usuni¢cia naktadania si¢ wymogow, przy jednoczesnym
spelnianiu wymogoéw ostrozno$ciowych, byloby umozliwienie instytucjom kredytowym
traktowania aktywow ptynnych utrzymywanych jako cze$¢ bufora pltynnosciowego dla puli
aktywow stanowigcych zabezpieczenie jako wolne od obcigzen do kwoty wyplywow
ptynnosci netto wynikajacych z powigzanego programu obligacji zabezpieczonych. Stanowi
to pierwszg 1najwazniejszg proponowang zmian¢ (nowy art. 7 ust.2a rozporzadzenia
delegowanego w sprawie wskaznika pokrycia wyptywow netto). W ten sposdb problem
podwdjnego liczenia zostalby rozwigzany, poniewaz aktywa pltynne w puli aktywow
stanowigcych zabezpieczenie spetniajace wszystkie kryteria jako$ciowe okreslone
w rozporzadzeniu delegowanym w sprawie wskaznika pokrycia wyplywow netto (w tym test
spieni¢zenia aktywow zgodnie z art. 8 ust. 4 rozporzadzenia delegowanego; proponowana
zmiana umozliwitaby instytucjom kredytowym przeprowadzanie testu spieni¢zania
w odniesieniu do aktywow utrzymywanych poza buforem ptynnosciowym dla puli aktywow
stanowigcych zabezpieczenie, o ile aktywa te sg wystarczajaco reprezentatywne dla aktywow
utrzymywanych wtym buforze) moglyby by¢ uwzgledniane zaré6wno w buforze
ptynnosciowym dla puli aktywoéw stanowigcych zabezpieczenie, jak 1w buforze
ptynnosciowym dla wskaznika pokrycia wypltywow netto.

Do celow bufora ptynnosciowego dla wskaznika pokrycia wyplywdw netto takie uznanie
aktywow byloby jednak ograniczone do kwoty aktywow plynnych w puli aktywow
stanowigcych zabezpieczenie potrzebnych do pokrycia wypltywdéw plynnosci netto
wynikajacych z programu emisji obligacji zabezpieczonych powigzanego z ta pulg aktywow
stanowigcych zabezpieczenie. Ograniczenie to zapewnitoby, ze wskaznik pokrycia
wyplywow netto emitentow obligacji zabezpieczonych nie bylby sztucznie podnoszony przez
nieuzasadnione uznanie aktywoéw ptynnych utrzymywanych w puli aktywoéw stanowigcych
zabezpieczenie, a w szczegolnosci pozwolitaby unikna¢ sytuacji, w ktorej niektore aktywa
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ptynne utrzymywane w puli aktywdéw stanowigcych zabezpieczenie bylyby uwzgledniane
przy obliczaniu wskaznika pokrycia wyplywow netto, mimo ze bylyby one wyodrebnione,
a zatem niedostepne w celu pokrycie wyplywow innych niz wyptywy wynikajace z puli
aktywow stanowiagcych zabezpieczenie.

Konieczna bylaby rowniez dodatkowa zmiana w celu przywrocenia zgodnosci niektorych
spetniajagcych wymogi ostroznosciowe krajowych modeli emisji obligacji zabezpieczonych
z wymogami dotyczacymi wskaznika pokrycia wyplywow netto. Mimo ze te krajowe modele
emisji obligacji zabezpieczonych sg pod wzgledem ich gléwnych cech zgodne z wymogami
dyrektywy w sprawie obligacji zabezpieczonych (np. przepisami dotyczace ochrony
inwestorow nabywajacych obligacje zabezpieczone), wskaznik pokrycia wyptywow netto
tych krajowych modeli emisji obligacji zabezpieczonych bytby strukturalnie nizszy niz 100 %
i oderwany od realiow ich ryzyka plynnosci. Aby rozwigza¢ ten problem, dodatkowa zmiana
powielataby, w bardziej restrykcyjny pod wzgledem ostroznosciowym sposob, juz istniejace
przepisy rozporzadzenia (UE) nr 575/2013 dotyczace obliczania wskaznika stabilnego
finansowania netto, ktore pozwalaja uzna¢ za wolne od obcigzen aktywa przypisane do emisji
obligacji zabezpieczonych jako nieobowigzkowe nadzabezpieczenie. Proponowana zmiana
umozliwilaby w rozporzadzeniu delegowanym w sprawie wskaznika pokrycia wypltywow
netto takie samo ostroznosciowe traktowanie tych aktywow przypisanych jako
nieobowigzkowe nadzabezpieczenie, pod warunkiem ze instytucja emitujaca obligacje
zabezpieczone spelniataby okreSlone warunki jako$ciowe 1iilosciowe (nienalozone
w przypadku wskaznika stabilnego finansowania netto). W zwigzku ztym proponowana
zmiana nie ostabitaby ochrony prawnej zapewnianej inwestorom nabywajacym obligacje
zabezpieczone, w szczegolnosci na mocy dyrektywy w sprawie obligacji zabezpieczonych ani
nie pogorszylaby profilu ostroznosciowego emitenta obligacji zabezpieczonych pod
wzgledem ryzyka ptynnosci.

Ponadto proponowana zmiana rozporzadzenia delegowanego w sprawie wskaznika pokrycia
wypltywow netto ma rowniez na celu doprecyzowanie niektérych obecnych przepisow tegoz
rozporzadzenia delegowanego.

Po pierwsze zastgpitaby ona odniesienia do ,,zabezpieczonych transakcji kredytowych”
w art. 28 ust. 3 oraz wart. 32 ust. 3 lit. b) 1art. 32 ust. 4 rozporzadzenia delegowanego
w sprawie wskaznika pokrycia wyptywow netto odniesieniami do ,transakcji finansowanej
z uzyciem papieréw wartosciowych”, co jest terminem zdefiniowanym w art. 4 ust. 1 pkt 139
rozporzadzenia w sprawie wymogow kapitatowych. Pozwolitoby to lepiej dostosowac tekst
do standardu wskaznika pokrycia wypltywow netto uzgodnionego na szczeblu
mie¢dzynarodowym przez Bazylejski Komitet Nadzoru Bankowego.

Po drugie zmiana ta wprowadzitaby w art. 7 ust. 4 lit. g) rozporzadzenia delegowanego
w sprawie wskaznika pokrycia wyptywow netto odniesienie do oficjalnych agencji kredytow
eksportowych, aby zapewni¢ rowne traktowanie papierow wartosciowych emitowanych przez
oficjalne agencje kredytéw eksportowych, gwarantowanych przez rzad centralny panstwa
cztonkowskiego, niezaleznie od struktury organizacyjnej danej agencji. Zmiana ta jest zgodna
z zaleceniami Europejskiego Urzedu Nadzoru Bankowego (EUNB) zawartymi w jego
sprawozdaniu z dnia 20 grudnia 2013 r.*, przygotowanym na podstawie art. 509 ust.3 i5
rozporzadzenia (UE) nr 575/2013.

Sprawozdanie EUNB z dnia 20 grudnia 2013 r. w sprawie odpowiednich jednolitych definicji aktywow
pltynnych o wyjatkowo wysokiej jakosci oraz aktywow ptynnych o wysokiej jakoS$ci, a takze wymogow
operacyjnych dotyczacych aktywdéw plynnych zgodnie z art. 509 ust. 3 15 rozporzadzenia w sprawie
wymogdow kapitalowych.
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Ponadto zaproponowano szereg dodatkowych zmian w rozporzadzeniu delegowanym
w sprawie wskaznika pokrycia wyptywéw netto w celu dostosowania go do art. 129
rozporzadzenia w sprawie wymogow kapitalowych zmienionego rozporzadzeniem (UE)
2019/2160° (rozporzadzenie to zmienia rozporzadzenie w sprawie wymogéw kapitatowych
w odniesieniu do sposobu ujmowania w kapitale regulacyjnym ekspozycji w formie obligacji
zabezpieczonych, azatem stanowi czg§¢ ram prawnych dotyczacych obligacji
zabezpieczonych wraz z dyrektywa w sprawie obligacji zabezpieczonych) oraz do dyrektywy
w sprawie obligacji zabezpieczonych. W szczego6lnosci niektore kryteria okreslone w art. 10,
11 112 rozporzadzenia delegowanego w sprawie wskaznika pokrycia wyptywow netto
(ustanawiajace kryteria traktowania obligacji zabezpieczonych jako, odpowiednio, aktywow
poziomu 1, aktywow poziomu 2A i aktywoéw poziomu 2B) odnoszg si¢ do (czesci) art. 129
rozporzadzenia w sprawie wymogow kapitatlowych. Na przyktad, przed przyjeciem
dyrektywy w sprawie obligacji zabezpieczonych, termin ,obligacja zabezpieczona” byt
definiowany poprzez odniesienie do art. 129 rozporzadzenia w sprawie Wymogow
kapitatowych. Po przyjeciu 1 wejSciu w zycie dyrektywy w sprawie obligacji zabezpieczonych
takie odniesienie wydaje si¢ nieaktualne, poniewaz wszystkie obligacje zabezpieczone
emitowane w UE beda musialy spetnia¢é wymogi tej dyrektywy. Analogicznie wymog
przejrzystosci, ktory ma =zasadnicze znaczenie dla emisji obligacji zabezpieczonych
itransakcji na nich, jest obecnie zawarty wart. 129 ust. 7 rozporzadzenia w sprawie
wymogoéw kapitatowych. Jednak wraz z wdrozeniem dyrektywy w sprawie obligacji
zabezpieczonych kwestia ta zostata obecnie szczegdtowo uregulowana i szeroko rozwinigta
w art. 14 tej dyrektywy.

W zwigzku z tym we wniosku zaproponowano zmiany w art. 10, 11 112 rozporzadzenia
delegowanego w sprawie wskaznika pokrycia wyptywow netto, ktore to zmiany zapewnityby
wyzej wspomniane dostosowanie. Teksty prawne zostaly opracowane w taki sposdb, aby nie
miato to wptywu na kwalifikowalno$¢ do korzystnego traktowania pod wzgledem plynnosci
obligacji zabezpieczonych wyemitowanych przed dniem 8 lipca 2022 r., ktore speiniaja
wymogi okre$lone w art. 52 ust. 4 dyrektywy 2009/65/WE?.

1.2. Ocena skutkow

Proponowane zmiany uznaje si¢ za ograniczone pod wzgledem skutkow, w zwigzku z czym
nie proponuje si¢ przeprowadzania szczegdlowej oceny skutkow. Gtéwna zmiana, dotyczaca
powigzania wymogow dotyczacych ptynnosci okreslonych w dyrektywie w sprawie obligacji
zabezpieczonych 1 rozporzadzeniu delegowanym w sprawie wskaznika pokrycia wyptywow
netto, ma waski zakres, tj. dotyczy jedynie emitentow obligacji zabezpieczonych. Zmiana ta
stanowitaby korekte ram uznanych za nieodpowiednie dla emisji obligacji zabezpieczonych.

2. KONSULTACJE PRZEPROWADZONE PRZED PRZYJECIEM AKTU

Komisja skonsultowata si¢ z Grupg Ekspertow ds. Bankowos$ci, Platnosci i Ubezpieczen,
w sklad ktorej wchodza eksperci z panstw cztonkowskich, atakze z przedstawicielami
Parlamentu Europejskiego, Europejskiego Urzedu Nadzoru Bankowego i Europejskiego
Banku Centralnego.

> Rozporzadzenie Parlamentu Europejskiego iRady (UE) 2019/2160 zdnia 27 listopada 2019r.
zmieniajace rozporzadzenie (UE) nr 575/2013 w odniesieniu do ekspozycji w postaci obligacji
zabezpieczonych (Dz.U. L 328 z 18.12.2019, s. 1).

Dyrektywa Parlamentu Europejskiego iRady 2009/65/WE zdnia 13 lipca 2009 r. w sprawie
koordynacji przepisow ustawowych, wykonawczych iadministracyjnych odnoszacych si¢ do
przedsiebiorstw zbiorowego inwestowania w zbywalne papiery wartosciowe (UCITS) (Dz.U. L 302
z 17.11.2009, s. 32).
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3. ASPEKTY PRAWNE AKTU DELEGOWANEGO

Z uwagi na ograniczong liczbe zmian w obowigzujacym rozporzadzeniu delegowanym
w sprawie wskaznika pokrycia wypltywoéw netto proponuje si¢ przyjecie zmian w tym
rozporzadzeniu zamiast nowego catego tekstu. Pozwolitoby to zachowaé strukture
pierwotnego rozporzadzenia delegowanego w sprawie wskaznika pokrycia wyptywow netto.
Zgodnie zart. 462 rozporzadzenia w sprawie wymogéw kapitalowych Komisja posiada
przyznane na czas nieokreslony uprawnienie do dokonania zmian w rozporzadzeniu
delegowanym.
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ROZPORZADZENIE DELEGOWANE KOMISJI (UE) .../...
Z dnia 10.2.2022 r.

zmieniajgce rozporzadzenie delegowane Komisji (UE) 2015/61 uzupelniajace

rozporzadzenie Parlamentu Europejskiego i Rady (UE) nr 575/2013 w odniesieniu do

wymogu pokrycia wyplywéw netto dla instytucji kredytowych

(Tekst majacy znaczenie dla EOG)

KOMISJA EUROPEJSKA,

uwzgledniajgc Traktat o funkcjonowaniu Unii Europejskiej,

uwzgledniajac rozporzadzenie Parlamentu Europejskiego 1 Rady (UE) nr 575/2013 z dnia 26
czerwca 2013 r. wsprawie wymogdéw ostroznosciowych dla instytucji kredytowych,
zmieniajace rozporzadzenie (UE) nr 648/2012!, w szczegdlnosci jego art. 460,

a takze majac na uwadze, co nastgpuje:

(1)

2)

Nalezy zmienié rozporzadzenie delegowane Komisji (UE) 2015/61%, aby umozliwi¢
instytucjom kredytowym emitujagcym obligacje zabezpieczone spelnianie, z jednej
strony, ogo6lnego wymogu pokrycia wyplywoOw netto przez okres wystepowania
warunkow skrajnych trwajacy 30 dni kalendarzowych, okreslonego w art. 4 ust. 1 tego
rozporzadzenia delegowanego, a z drugiej strony — wymogu dotyczacego bufora
ptynnosciowego dla puli aktywdéw stanowigcych zabezpieczenie zobowigzujacego do
utrzymywania aktywow ptynnych dostepnych na potrzeby pokrycia wypltywu
plynnosci netto przez nastgpne 180 dni, okreslonego w art. 16 dyrektywy Parlamentu
Europejskiego iRady (UE) 2019/2162%. W celu doprecyzowania niektorych
obowigzujacych przepisoOw 1 dostosowania tekstu rozporzadzenia delegowanego (UE)
2015/61 do definicji ustanowionych w rozporzadzeniu (UE) nr 575/2013
1w dyrektywie (UE) 2019/2162 konieczne okazaly si¢ pewne dodatkowe zmiany.

Ogdlny wymodg pokrycia wyptywow netto okreslony w art. 4 ust. 1 rozporzadzenia
delegowanego (UE) 2015/61 oraz wymdg dotyczacy bufora ptynnosciowego dla puli
aktywow stanowigcych zabezpieczenie okreslony wart. 16 dyrektywy (UE)
2019/2162 nakladaja na instytucje kredytowe emitujace obligacje zabezpieczone
obowiazek utrzymywania okre$lonej kwoty aktywow ptynnych przez ten sam okres 30
dni kalendarzowych. Instytucje kredytowe nie powinny jednak mie¢ obowigzku
pokrywania tych samych wypltywow roznymi aktywami ptynnymi przez ten sam
okres. Aby zaradzi¢ temu pokrywaniu si¢ wymogoéw, nalezy wprowadzi¢ nowa
zmiang kryterium obcigzania w ramach ogolnego wymogu pokrycia wyplywow netto.
Zmiana ta, wraz z juz obowigzujacymi przepisami zawartymi w art. 7 rozporzadzenia

Dz.U.L 176 z27.6.2013, s. 1.

Rozporzadzenie delegowane Komisji (UE) 2015/61 zdnia 10 pazdziernika 2014 r. uzupetniajace
rozporzadzenie Parlamentu Europejskiego iRady (UE) nr 575/2013 w odniesieniu do wymogu
pokrycia wyptywow netto dla instytucji kredytowych (Dz.U. L 11 z 17.1.2015, s. 1).

Dyrektywa Parlamentu Europejskiego i Rady (UE) 2019/2162 z dnia 27 listopada 2019 r. w sprawie
emisji obligacji zabezpieczonych inadzoru publicznego nad obligacjami zabezpieczonymi oraz
zmieniajaca dyrektywy 2009/65/WE i2014/59/UE (Dz.U. L 328 z 18.12.2019, s. 29).
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delegowanego (UE) 2015/61 inadal majacymi zastosowanie w przypadku aktywow
wyodrgbnionych z puli aktywow stanowiacych zabezpieczenie, dotyczylaby sytuacji,
w ktorych wyodrebnione aktywa spelniajg kryteria uznania ich za wolne od obcigzen
W sposob zgodny z wymogami ostrozno$ciowymi. Zgodnie z ta3 nowa zmiang aktywa
ptynne utrzymywane jako cze$¢ bufora plynnosciowego dla puli aktywow
stanowigcych zabezpieczenie bylyby traktowane jako wolne od obcigzen do kwoty
wyptywoéw plynnosci netto wynikajacych z powigzanego programu emisji obligacji
zabezpieczonych.

Ponadto w niektorych panstwach czlonkowskich zastosowanie maja szczegolne
modele emisji obligacji zabezpieczonych, charakteryzujace si¢ szczeg6lnymi
wymogami prawnymi natozonymi na emitentdw obligacji zabezpieczonych w celu
ochrony inwestoréw i wykraczajacymi poza wymogi okreslone w dyrektywie (UE)
2019/2162. Tacy emitenci obligacji zabezpieczonych, ktorzy podlegaja takim
szczegbdlnym wymogom prawnym, prowadza podobng dziatalno$§¢ w zakresie emisji
obligacji zabezpieczonych jak emitenci innych obligacji zabezpieczonych w UE,
w zwigzku z czym majg podobny profil ryzyka plynnosci. Modele te zapewniaja
rowniez wysoki poziom ochrony emitentom obligacji zabezpieczonych,
w szczegblnosci  poprzez korzystanie z nieobowigzkowego nadzabezpieczenia
w odniesieniu do emisji ich programow emisji obligacji zabezpieczonych. Wszystkie
aktywa tych emitentow obligacji zabezpieczonych zostalyby jednak przypisane do puli
aktywow stanowigcych zabezpieczenie 1w zwigzku ztym zostalyby uznane za
obcigzone, co uczyniloby je niedostgpnymi i niekwalifikowalnymi do celéw bufora
ptynnosciowego wskaznika pokrycia wyplywow netto. Sytuacja ta sprawitaby, ze
emitenci obligacji zabezpieczonych naruszyliby wymog dotyczacy wskaznika
pokrycia wyplywéw netto okreSlony w rozporzadzeniu (UE) nr575/2013
irozporzadzeniu delegowanym (UE) 2015/61, co prowadzitoby do nierownych
warunkow  dziatania dla emitentow pomimo podobienstwa ich profilu
ostrozno$ciowego. Aby spelni¢ obowigzkowe 1 nieobowigzkowe wymogi dotyczace
nadzabezpieczenia do celéw programu emisji obligacji zabezpieczonych, tacy
emitenci obligacji zabezpieczonych sg operacyjnie ograniczeni do emisji dlugu
podporzadkowanego. Ogolny wyplyw ptynnosci netto tych emitentéw jest wyzszy niz
wyptyw  plynnosci netto wynikajacy zsamych wyemitowanych obligacji
zabezpieczonych. W tym kontek$cie nalezy wprowadzi¢ dodatkowe zmiany, aby
w niektorych szczegdlnych 1 ograniczonych sytuacjach umozliwi¢ uznanie aktywow
utrzymywanych w puli aktywow stanowigcych zabezpieczenie za wolne od obcigzen
w celu spetnienia wymogow dotyczacych nieobowigzkowego nadzabezpieczenia.
W celu zapewnienia, aby takie rozszerzenie uznania aktywow utrzymywanych w puli
aktywow stanowigcych zabezpieczenie za wolne od obcigzen bylo zgodne
z wymogami ostroznosciowymi 1wymogami dotyczacymi wskaznika pokrycia
wyplywdw netto, emitenci obligacji zabezpieczonych powinni spetnia¢ szereg
warunkoéw. W szczeg6lnosci jedynie emitenci obligacji zabezpieczonych, ktdrzy na
mocy prawnego wymogu zapisanego w przepisach krajowych sg zobowigzani do
przypisania wszystkich swoich aktywow do emisji obligacji zabezpieczonych, moga
korzysta¢ ztego przepisu, do wolumenu aktywow niezbednego do pokrycia
catkowitego wyptywu ptynnosci netto emitenta obligacji zabezpieczonych.

Ponadto konieczne jest ustanowienie zasad spieni¢zania w odniesieniu do oceny
aktywow ptynnych utrzymywanych w buforze ptynnosciowym dla puli aktywow
stanowigcych zabezpieczenie.
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Uwzgledniajac zalecenia wydane przez Europejski Urzad Nadzoru Bankowego
(EUNB) w sprawozdaniu z dnia 20 grudnia 2013 r.%, sporzadzonym na podstawie
art. 509 ust. 3 15 rozporzadzenia (UE) nr 575/2013, wszystkim rodzajom obligacji
emitowanych lub gwarantowanych przez rzady centralne ibanki centralne panstw
cztonkowskich oraz obligacji emitowanych lub gwarantowanych przez wielostronne
banki rozwoju i organizacje migdzynarodowe nalezy nada¢ status aktywdw poziomu
1. W sprawozdaniu EUNB przeprowadzono empiryczng 1ijakosciowa analize
dotyczaca wysokiej lub wyjatkowo wysokiej pltynnosci i jakosci kredytowej takich
obligacji i1 stwierdzono, ze obligacje te speiniajg standardy bazylejskie pod wzglgdem
wysokiej ptynnosci i jakosci kredytowej. W zwigzku z tym obligacje zabezpieczone
emitowane przez oficjalne agencje kredytow eksportowych, niezaleznie od struktury
organizacyjnej tych agencji, nalezy uzna¢ za ,,aktywa ptynne”, a w zwigzku z tym
nada¢ im status aktywow poziomu 1.

Niektore warunki preferencyjnego traktowania ekspozycji w formie obligacji
zabezpieczonych okre§lone w art. 129 rozporzadzenia (UE) nr 575/2013 zostaty
zmienione rozporzadzeniem Parlamentu Europejskiego i Rady 2019/2160°. Nalezy
zatem odpowiednio zmieni¢ odniesienia do tego artykuly w rozporzadzeniu
delegowanym (UE) 2015/61.

Nalezy zatem odpowiednio zmieni¢ rozporzadzenie delegowane (UE) 2015/61.

Niniejsze rozporzadzenie powinno by¢ stosowane w zwigzku z przepisami prawa
krajowego transponujacymi dyrektywe (UE) 2019/2162 oraz z rozporzadzeniem (UE)
nr 575/2013 zmienionym rozporzadzeniem 2019/2160. Aby zapewni¢ spojne
stosowanie nowych ram ustanawiajacych cechy strukturalne emisji obligacji
zabezpieczonych oraz zmienionych wymogéw dotyczacych preferencyjnego
traktowania, data rozpoczgcia stosowania niniejszego rozporzadzenia powinna byc¢
taka sama jak data, od ktorej panstwa cztonkowskie majg stosowaé przepisy prawa
krajowego transponujace dyrektywe (UE) 2019/2162, oraz data rozpoczgcia
stosowania rozporzadzenia (UE) 2019/2160,

PRZYJMUIJE NINIEJSZE ROZPORZADZENIE:

Artykut 1

W rozporzadzeniu delegowanym (UE) 2015/61 wprowadza si¢ nastgpujace zmiany:

1)

w art. 3 dodaje si¢ pkt 13—16 w brzmieniu:

,»13) »transakcja oparta na rynku kapitalowym« oznacza transakcje¢ oparta na rynku
kapitatowym zdefiniowang w art. 192 pkt 3 rozporzadzenia (UE) nr 575/2013;

14) »program emisji obligacji zabezpieczonych« oznacza program emisji obligacji

zabezpieczonych zdefiniowany w art. 3 pkt 2 dyrektywy Parlamentu Europejskiego
i Rady (UE) 2019/2162%;

Sprawozdanie EUNB z dnia 20 grudnia 2013 r. w sprawie odpowiednich jednolitych definicji aktywow
ptynnych o wyjatkowo wysokiej jakosci oraz aktywow ptynnych o wysokiej jakosci, a takze wymogow
operacyjnych dotyczacych aktywow ptynnych zgodnie z art. 509 ust. 3 i 5 rozporzadzenia w sprawie
wymogow kapitalowych.

Rozporzadzenie Parlamentu Europejskiego iRady (UE) 2019/2160 zdnia 27 listopada 2019r.
zmieniajace rozporzadzenie (UE) nr 575/2013 w odniesieniu do ekspozycji w postaci obligacji
zabezpieczonych (Dz.U. L 328 z 18.12.2019, s. 1).
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2)

15) »zbior aktywow stanowigcych zabezpieczenie« oznacza pule aktywow
stanowigcych zabezpieczenie zdefiniowang wart.3 pkt3 dyrektywy (UE)
2019/2162;

16) »zabezpieczenie przed utrata plynnosci dla zbioru aktywow stanowigcych
zabezpieczenie« oznacza bufor ptynnosciowy sktadajacy si¢ z aktywow uznawanych
za plynne i utrzymywanych jako czg¢$¢ puli aktywoéw stanowigcych zabezpieczenie
zgodnie z art. 16 dyrektywy (UE) 2019/2162.

* Dyrektywa Parlamentu Europejskiego 1 Rady (UE) 2019/2162 z dnia 27 listopada
2019 r. wsprawie emisji obligacji zabezpieczonych inadzoru publicznego nad
obligacjami  zabezpieczonymi oraz zmieniajagca dyrektywy  2009/65/WE
12014/59/UE (Dz.U. L 328 z 18.12.2019, s. 29).”;

w art. 7 wprowadza si¢ nast¢pujace zmiany:
a)  dodaje si¢ ust. 2a i 2b w brzmieniu:

,»2a. Na zasadzie odstgpstwa od ust. 2 aktywa plynne utrzymywane jako czes¢
zabezpieczenia przed utrata plynnosci dla zbioru aktywow stanowigcych
zabezpieczenie uznaje si¢ za wolne od obcigzen przez okres wystepowania
warunkéw skrajnych trwajacy 30 dni kalendarzowych, okre§lony w art. 4, do
kwoty wyplywow plynnosci netto obliczonej zgodnie z tytulem III niniejszego
rozporzadzenia, ktére wynikaja z powigzanych programéw emisji obligacji
zabezpieczonych, pod warunkiem ze aktywa te spelniaja wszystkie pozostale
wymogi okreslone w tytule II niniejszego rozporzadzenia.

2b. W przypadku gdy aktywoéw ptynnych utrzymywanych w zabezpieczeniu
przed utrata ptynnosci dla zbioru aktywow stanowiacych zabezpieczenie nie
uznaje si¢ za wolne od obcigzen zgodnie z ust.2a niniejszego artykutu,
niemniej uznaje si¢ je za wolne od obcigzen przez okres wystepowania
warunkéw skrajnych trwajacy 30 dni kalendarzowych, okre$lony w art. 4,
jezeli spetnione sg wszystkie nast¢pujgce warunki:

a) emitent obligacji zabezpieczonych jest, na mocy przepisOw prawa
krajowego, zobowigzany do przypisania wszystkich swoich aktywoéw do
emisji obligacji zabezpieczonych;

b) aktywa ptynne sg przypisane do emisji obligacji zabezpieczonych jako
nieobowigzkowe nadzabezpieczenie.

c) aktywa ptynne spelniajg wszystkie pozostate wymogi okreslone w tytule
II niniejszego rozporzadzenia;

d) kwota aktywé6w ptynnych uznanych za wolne od obcigzen zgodnie
z niniejszym ustepem nie przekracza catkowitej kwoty wyplywow
ptynnosci netto obliczonej zgodnie ztytutem III niniejszego
rozporzadzenia.”;

b)  wust. 4 wprowadza si¢ nastgpujace zmiany:
(1) lit. g) otrzymuje brzmienie:

,»g) kazdy inny podmiot, ktérego gtownym przedmiotem dziatalnosci jest
co najmniej jeden z rodzajow dziatalno$ci wymienionych w zalaczniku I
do dyrektywy 2013/36/UE.”;

(i) dodaje si¢ akapit drugi w brzmieniu:
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3)

4)

5)

,Do celow niniejszego artykutu uznaje si¢, ze jednostka specjalnego
przeznaczenia do celow sekurytyzacji i oficjalne agencje kredytow
eksportowych w panstwach czlonkowskich nie nalezg do podmiotow,
o ktorych mowa w akapicie pierwszym lit. g).”;

w art. 8 ust. 4 dodaje si¢ akapit trzeci w brzmieniu:

»W przypadku aktywoéw plynnych utrzymywanych w zabezpieczeniu przed utrata
ptynnosci dla zbioru aktywow stanowigcych zabezpieczenie wymog okreslony
w akapicie pierwszym uznaje si¢ za spelniony, jezeli instytucja kredytowa
regularnie, a co najmniej raz wroku spieni¢za aktywa plynne stanowiace
wystarczajaco  reprezentatywng probe posiadanych przez nig  aktywow
w zabezpieczeniu przed utrata plynnosci dla puli aktywow stanowigcych
zabezpieczenie bez koniecznos$ci bycia czesécig tego zabezpieczenia.”;

w art. 10 ust. 1 lit. f) wprowadza si¢ nastepujace zmiany:
a)  ppkt (i) oraz (ii) otrzymujg brzmienie:

»(1)  stanowig one obligacje zabezpieczone, o ktérych mowa w art. 3 pkt 1
dyrektywy (UE) 2019/2162, lub zostaly wyemitowane przed dniem 8 lipca
2022 r. 1 spetniaja wymogi okreslone w art. 52 ust. 4 dyrektywy 2009/65/WE
majace zastosowanie w dniu ich emisji, co sprawia, ze spetniaja wymogi
kwalifikowalnosci do  preferencyjnego traktowania jako obligacje
zabezpieczone do uptywu terminu ich zapadalnosci,

(i1) ekspozycje wobec instytucji zawarte w zbiorze aktywow stanowiacych
zabezpieczenie spetniaja wymogi okreslone w art. 129 ust. 1 lit. ¢) iart. 129
ust. la rozporzadzenia (UE) nr 575/2013;”;

b)  uchyla si¢ ppkt (iii);
w art. 11 ust. 1 wprowadza si¢ nast¢pujace zmiany:
a)  w lit. ¢) wprowadza si¢ nastgpujace zmiany:
(1)  ppkt (i) oraz (ii) otrzymujg brzmienie:
»(1) stanowig one obligacje zabezpieczone, o ktorych mowa w art. 3
pkt 1 dyrektywy (UE) 2019/2162, lub zostaty wyemitowane przed dniem
8 lipca 2022 r. i1 spelniajg wymogi okreslone w art. 52 ust. 4 dyrektywy
2009/65/WE majace zastosowanie w dniu ich emisji, co sprawia, ze
spetniaja wymogi kwalifikowalnosci do preferencyjnego traktowania
jako obligacje zabezpieczone do uptywu terminu ich zapadalnosci;
(11) ekspozycje wobec instytucji zawarte w zbiorze aktywow
stanowigcych zabezpieczenie spelniaja wymogi okreslone w art. 129
ust. 1 lit. ¢) 1 art. 129 ust. 1a rozporzadzenia (UE) nr 575/2013;”;
(i1) uchyla si¢ ppkt (iii);
b) lit. d) ppkt (ii1), (iv) oraz (v) otrzymujg brzmienie:
»(111) obligacje zabezpieczone s3 zabezpieczone zbiorem aktywow co
najmniej jednego z rodzajow okreslonych w art. 129 ust. 1 lit. b), d), f) oraz g)
rozporzadzenia (UE) nr575/2013. Jezeli do zbioru nalezg kredyty

zabezpieczone nieruchomos$cig, muszg zosta¢ spelnione wymogi okreslone
w art. 6 ust. 2, art. 6 ust. 3 lit. a) i art. 6 ust. 5 dyrektywy (UE) 2019/2162;
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6)

7)

8)

w art.

a)

b)

w art.

b)

w art.

b)

(iv)  ekspozycje wobec instytucji zawarte w zbiorze aktywow stanowigcych
zabezpieczenie speiniaja wymogi okre§lone wart. 129 ust. 1 lit. ¢) iart. 129
ust. la rozporzadzenia (UE) nr 575/2013;

(V) instytucja kredytowa inwestujaca w obligacje zabezpieczone i emitent
spetniajg wymog dotyczacy przejrzystosci okreslony w art. 14 dyrektywy (UE)
2019/2162;”;

12 ust. 1 lit. ) wprowadza si¢ nast¢pujace zmiany:
ppkt (i) otrzymuje brzmienie:

»(1)  stanowig one obligacje zabezpieczone, o ktorych mowa w art. 3 pkt 1
dyrektywy (UE) 2019/2162, lub zostaly wyemitowane przed dniem 8 lipca
2022 r. 1 spetniajg wymogi okreslone w art. 52 ust. 4 dyrektywy 2009/65/WE
majace zastosowanie w dniu ich emisji, co sprawia, ze spetniaja wymogi
kwalifikowalnosci do traktowania ostroznosciowego jako obligacje
zabezpieczone do uptywu terminu ich zapadalnos$ci;”;

uchyla si¢ ppkt (i1) oraz (iii);
28 ust. 3 wprowadza si¢ nastgpujace zmiany:
w akapicie pierwszym formula wprowadzajaca otrzymuje brzmienie:

»Instytucje  kredytowe mnozg zobowigzania o terminie zapadalnosci
przypadajacym w ciggu 30 dni kalendarzowych iwynikajace z transakcji
finansowanych z uzyciem papieréw wartosciowych lub transakcji opartych na
rynku kapitatowym przez:”;

w akapicie drugim zdanie pierwsze otrzymuje brzmienie:

,»Na zasadzie odstgpstwa od akapitu pierwszego, jezeli kontrahentem bgdacym
strong transakcji finansowanej zuzyciem papierow wartos§ciowych lub
transakcji opartej na rynku kapitatowym jest krajowy bank centralny instytucji
kredytowej, wskaznik wyptywdéw wynosi 0 %.”;

akapit trzeci otrzymuje brzmienie:

Na zasadzie odstepstwa od akapitu pierwszego, w odniesieniu do transakcji
finansowanych z uzyciem papiero6w wartosciowych lub transakcji opartych na
rynku kapitalowym, ktére na podstawie tego akapitu wymagatyby wskaznika
wyptywow wigkszego niz 25 %, wskaznik wyptywow wynosi 25 %, jezeli
kontrahentem bedacym strong transakcji jest uprawniony kontrahent.”;

32 wprowadza si¢ nast¢pujace zmiany:
w ust. 3 lit. b) formuta wprowadzajgca otrzymuje brzmienie:

,»D) srodki pieni¢zne nalezne z tytulu transakcji finansowanych z uzyciem
papieréw wartosciowych 1itransakcji opartych na rynku kapitalowym
o rezydualnym terminie zapadalnosci nie dtuzszym niz 30 dni kalendarzowych
mnozy si¢ przez:”;

ust. 4 zdanie pierwsze otrzymuje brzmienie:

,Ust. 3 lit. a) nie ma zastosowania do srodkéw pieni¢znych naleznych z tytutu
transakcji finansowanych zuzyciem papierdw wartosciowych i transakcji
opartych na rynku kapitalowym, ktore sa zabezpieczone aktywami ptynnymi
zgodnie z tytutem II, o ktéorych mowa w ust. 3 lit. b).”.
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Artykut 2

Niniejsze rozporzadzenie wchodzi w zycie dwudziestego dnia po jego opublikowaniu
w Dzienniku Urzedowym Unii Europejskiej.

Niniejsze rozporzadzenie stosuje si¢ od dnia 8 lipca 2022 r.

Niniejsze rozporzadzenie wigze w catosci ijest bezposrednio stosowane we wszystkich
panstwach cztonkowskich.

Sporzadzono w Brukseli dnia 10.2.2022 r.

W imieniu Komisji
Przewodniczgca
Ursula VON DER LEYEN
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