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BIZOTTSAG
Briisszel, 2022.2.10.
C(2022) 722 final
A BIZOTTSAG (EU) .../... FELHATALMAZASON ALAPULO RENDELETE

(2022.2.10.)

az 575/2013/EU europai parlamenti és tanacsi rendeletnek a hitelintézetekre vonatkozo
likviditasfedezeti kovetelmények tekintetében torténo kiegészitésérol szélé (EU) 2015/61
felhatalmazason alapuld bizottsagi rendelet modositasarol

(EGT-vonatkozasu széveg)
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INDOKOLAS

1. A FELHATALMAZASON ALAPULO JOGI AKTUS HATTERE

1.1. A likviditasfedezeti kovetelményekrdl szold felhatalmazason alapuld rendelet
modositasainak hattere

A 2019. november 27-én kihirdetett (EU) 2019/2162 irdnyelv! (a fedezett kdtvényekrdl szold
iranyelv) létrehozta az Unidban kibocsatott fedezett kotvények kozos jogi keretét. A fedezett
kotvényekrdl szolo irdnyelvben meghatdrozott minimumkotelezettségek kozé tartoznak a
fedezett kotvényekre vonatkozd egyedi likviditasi kovetelmények is, amelyeket 0ssze kell
hangolni az 575/2013/EU rendeletben’ (tdkekdvetelmény-rendelet vagy CRR) és az (EU)
2015/61 felhatalmazason alapulé bizottsagi rendeletben® (a tovabbiakban: a likviditasfedezeti
kovetelményekrél szold felhatalmazason alapuld rendelet) mar eldirt likviditasi
kovetelményekkel.

A likviditasfedezeti kovetelményekrdl szo6l6 felhatalmazason alapuld rendelet valamennyi
hitelintézetre alkalmazandd, beleértve azokat is, amelyek fedezett kotvényeket bocsatanak ki.
E hitelintézetekre jelenleg 30 naptari napig alkalmazand6 likviditasfedezeti kovetelmény
vonatkozik. A likviditasfedezeti kovetelményeknek megfeleléen a fedezettkdtvény-
kibocsatonak biztositania kell, hogy elegend? likvid eszkdzzel rendelkezzen — tobbek kozott a
fedezettkotvény-programbol eredd — nett6 likviditaskiaramlasok fedezésére.

Hasonloképpen a fedezett kotvényekrdl szolo iranyelv is eldirja, hogy a fedezett kotvényeket
kibocsato hitelintézeteknek folyamatosan fenn kell tartaniuk egy olyan, likvid eszk6zokbol
allo likviditasi puffert (fedezeti halmaz likviditasi puffere), amely fedezettkdtvény-
programjaik nett6 likviditaskiaramlasanak 180 napig torténd fedezésére rendelkezésre all.

A fedezett kotvényekrdl szolo irdnyelvben a fedezeti halmazra vonatkozdan eldirt likviditasi
puffer olyan eszkozoket tartalmaz, amelyek egyetlen kovetelmény kivételével teljesitik az
Osszes olyan kovetelményt, amely alapjan a likviditasfedezeti kdvetelményekrdl szold
felhatalmazason alapuld rendelet értelmében likvid eszkdzként elismerhetdk: a fedezeti
halmaz likviditasi pufferében 1évé eszkozokre a fedezett kotvényekrdl szold iranyelv 12.
cikke elkiilonitési kovetelményt ir eld. A jog biztositja, hogy a fedezettkotvény-befektetdktol
eltéré hitelezOk ne férhessenek hozzd ezekhez az elkiilonitett eszk6zokhoz. Az elkiilonitési
kovetelmény alkalmazasa a fedezett kotvényekrdl szold irdnyelv kulcsfontossagi elemét
jelenti a fedezettkotvény-befektetdk magas szintli védelmének biztositasa érdekében.
Mindazonaltal megkettdzi azokat a likviditasi kovetelményeket, amelyeket a fedezettkotvény-
kibocsatoknak be kell tartaniuk, mivel egyidejlileg két kiilonalld likviditasi puffert kell
fenntartaniuk, amelyeket hasonld likvid eszkozok alkotnak. fgy mindenekelbtt az elsé 30
napban kettds likviditasi kovetelmény érvényesiil.

Annak érdekében, hogy kezelni tudjak ezt az atfedést, a fedezett kotvényekrdl szo616 iranyelv
lehetdvé teszi a tagdllamok szamara, hogy mentesitsék a fedezett kotvényeket kibocsatd

! Az Eurépai Parlament és a Tanacs (EU) 2019/2162 iranyelve (2019. november 27.) a fedezett
kotvények kibocsatasarol és a fedezett kotvények kozfeliigyeletérdl, tovabba a 2009/65/EK és a
2014/59/EU iranyelv modositasarol (HL L 328, 2019.12.18., 29. 0.).

2 Az Eur6pai Parlament és a Tanacs 575/2013/EU rendelete (2013. junius 26.) a hitelintézetekre és
befektetési vallalkozasokra vonatkozod prudencialis kovetelményekrdl és a 648/2012/EU rendelet
modositasarol (HL L 176.,2013.6.27., 1. 0.).

3 A Bizottsag (EU) 2015/61 felhatalmazason alapuld rendelete (2014. oktoéber 10.) az 575/2013/EU
europai parlamenti és tanacsi rendeletnek a hitelintézetekre vonatkozé likviditasfedezeti kovetelmények
tekintetében torténd kiegészitésérél (HL L 11.,2015.1.17., 1. 0.)
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hitelintézetet a fedezeti halmaz likviditasi pufferére vonatkozd egyedi kovetelménynek valo
megfeleléstdl mindaddig, amig az teljesiti az unids jogban eldirt egyéb likviditasi
kovetelményeket. Emellett a fedezett kotvényekrdl szolo iranyelv e rendelkezése lehetdséget
kindl a fedezeti halmaz likviditasi kovetelményei, valamint a likviditasfedezeti
kovetelményekre vonatkoz6d szabalyok szerinti likviditasi kovetelmények kozotti koherencia
javitasara.

Mindazonaltal a kétszeres beszamitas elkeriilését célzo, fent emlitett mentesség alkalmazasa
prudencidlis szempontbél nem lenne megbizhatd, mivel a hitelintézet vagyondnak a
stresszforgatokonyvekhez kapcsolodo elkiilonitését kovetden csokkentené a fedezeti
halmazban levd olyan likvid eszk6zok mennyiségét, amelyeket sajat fizetési
kotelezettségeinek teljesitésére fordithat. Ennek az az oka, hogy az altalanos likviditasfedezeti
kovetelménynek megfeleld likvid eszk6zoknek 1ényegiiknél fogva tehermentesnek, vagyis a
hitelintézet szamara szabadon hozzéaférhetonek kell lenniiik. A fedezett kotvényekrdl szolo
iranyelvben a fedezeti halmaz likviditasi pufferére vonatkozodan el6irt kovetelménynek
megfeleléen tartott likvid eszk6zok az emlitett irdnyelvben foglalt eszkozelkiilonitési
kovetelmények miatt megterhelt eszkéznek mindsiilnek, ami azt jelenti, hogy azok a
befektetdk, akik a hitelintézet fedezett kotvényektdl eltérd kotelezettségeibe fektettek be, nem
férnek hozza ezekhez az eszk6zokhoz.

Az atfedés megsziintetésének legjobb moddja — a prudencidlis megbizhatosdg megdrzése
mellett — az lenne, ha a hitelintézetek szdmara lehetévé valna, hogy a fedezeti halmaz
likviditasi pufferének részeként tartott likvid eszkozoket a kapcsolodd fedezettkdtvény-
programbdl szarmazo nettd likviditdskiaramlasok Osszegéig meg nem terheltként kezeljék. A
javaslatban foglalt els6 ¢és legfontosabb modositds ehhez kapcsolodik (a likviditasfedezeti
kovetelményekrdl szold felhatalmazason alapul6 rendelet 7. cikkének 1j (2a) bekezdése). Ily
modon a kettds beszamitds problémdja megoldddna, mivel a fedezeti halmazhoz tartozo, a
likviditasfedezeti kovetelményekrol szolo felhatalmazason alapuld rendeletben meghatarozott
valamennyi mindségi kritériumnak (beleértve a felhatalmazason alapul6 rendelet 8. cikkének
(4) bekezdése szerinti készpénzrevaltasi tesztet is, amelyet a javasolt valtoztatds szerint a
hitelintézetek a fedezeti halmaz likviditasi pufferéhez nem tartozd eszk6zokon is
elvégezhetnek, amennyiben ezek az eszkozok az adott pufferben tartott eszkozok kellden
reprezentativ mintdjat jelentik) megfeleld likvid eszkozoket a fedezeti halmaz likviditasi
pufferébe ¢és a likviditasfedezeti ratdn alapuld likviditasi pufferbe egyarant be lehetne
szamitani.

A likviditasfedezeti ratan alapulo likviditasi puffer esetében az elismerés mindazonaltal a
fedezeti halmazban 1év6 azon likvid eszkozok Osszegére korlatozodna, amelyek a szoban
forgd6 fedezeti halmazhoz kapcsolodd fedezettkotvény-programbol  eredd  nettd
likviditaskiaramlasok fedezéséhez sziikségesek. Ez a korlatozas biztositja, hogy a
fedezettkotvény-kibocsatok likviditasfedezeti ratdjat ne lehessen mesterséges Uton javitani a
fedezeti halmazhoz tartoz6 likvid eszk6zok indokolatlan elismerésével, és mindenekel6tt
elkeriilhetd lenne, hogy a fedezeti halmazban tartott egyes likvid eszkdzoket annak ellenére
figyelembe vegyék a likviditasfedezeti rata kiszamitasakor, hogy azok az elkiilonités miatt
nem allnak rendelkezésre a fedezeti halmazbol szarmazoktol eltérd kidramlasok fedezésére.

Tovabbi modositasra lenne sziikség annak érdekében is, hogy vissza lehessen allitani a
fedezettkotvény-kibocsatashoz alkalmazott egyes prudencialisan megbizhatdo nemzeti
modellek likviditasfedezeti kovetelményeknek valdo megfeleldségét. Annak ellenére, hogy a
fedezettkdtvény-kibocsatas e nemzeti modelljei fo jellemzdik tekintetében megfelelnek a
fedezett kotvényekrdl szol6 iranyelv kovetelményeinek (példaul a fedezettkdtvény-befektetdk
védelmére vonatkozd szabdlyoknak), e modellek esetében hatranyt jelentene, hogy
likviditasfedezeti ratajuk szerkezetiikb6l adoddéan 100 % ald keriilne, és nem tiikrozné a
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tényleges likviditasi kockazatukat. E probléma kezelése érdekében egy tovabbi modositas
prudencidlis szempontbdl konzervativabb moédon megismételné az 575/2013/EU rendeletben
a nettd stabil finanszirozasi rata (NSFR) kiszamitdsara vonatkozoan mar meghatarozott
rendelkezéseket, lehetdvé téve, hogy a fedezettkdtvény-kibocsatashoz onkéntes alapon
tulfedezetként kapcsolt eszk6zok tehermentesnek mindsiiljenek. A javasolt médositas nyoman
a likviditasfedezeti kovetelményekrdl szolo felhatalmazason alapuld rendelet biztositand a
kibocsatashoz oOnkéntes alapon tulfedezetként kapcsolt eszk6zok azonos prudencialis
kezelését, feltéve, hogy a fedezett kotvényeket kibocsatd intézmény megfelel bizonyos
mindségi és mennyiségi feltételeknek (amelyek a netto stabil finanszirozasi rata esetében nem
alkalmazandok). Kovetkezésképpen a javasolt modositds egyfelél nem veszélyeztetné a
fedezett kotvényekbe befektetok szamara — kiilondsen a fedezett kotvényekrdl szolo iranyelv
révén — biztositott jogi védelmet, masfeldl pedig szabalyozoi szempontbdl nem gyengitené a
fedezettkotvény-kibocsato likviditasi kockazati profiljat.

Ezenkivill a likviditasfedezeti kovetelményekrdl szold felhatalmazéason alapuld rendelet
javasolt moédositasanak célja az is, hogy egyértelmiivé tegye a rendelet egyes hatalyos
rendelkezéseit.

Eldszor, a modositas a likviditasfedezeti kovetelményekrdl szold felhatalmazason alapuld
rendelet 28. cikkének (3) bekezdésében, 32. cikke (3) bekezdésének b) pontjaban, valamint
(4) bekezdésében szerepld, a ,.fedezett kolcsoniligyletekre” vald hivatkozasokat felvaltja a
CRR 4. cikke (1) bekezdésének 139. pontjdban meghatarozott ,.értékpapir-finanszirozasi
igyletekre” vald hivatkozasokkal. Ez jobban 0Osszehangolja majd a szoveget a Bazeli
Bankfeliigyeleti Bizottsag altal a likviditasfedezeti ratara vonatkozoan nemzetkozi szinten
elfogadott standarddal.

Masodszor, a likviditasfedezeti kdvetelményekre vonatkozé felhatalmazason alapul6 rendelet
7. cikke (4) bekezdésének g) pontja kiegésziil a hivatalos exporthitel-ligyndkségekre valo
hivatkozassal, ami biztositja az egyenld banasmodot az exporthitel-ligynokségek altal —
valamely tagallam kozponti kormanyzatanak garancidjaval — kibocsatott értékpapirok
esetében, fliggetleniil az adott exporthitel-ligyndkség szervezeti felépitésétdl. Ez a mddositas
megfelel az Eurdpai Bankhatosag (EBH) altal az 575/2013/EU rendelet 509. cikkének (3) és
(5) bekezdése szerint elkészitett 2013. december 20-i jelentésben foglalt ajanlasoknak®.

Emellett a javaslat a likviditasfedezeti kovetelményekrdl szold felhatalmazason alapuld
rendelet tobb tovabbi modositasat is tartalmazza annak érdekében, hogy dsszehangolja azt a
CRR (EU) 2019/2160 rendelet’ altal modositott 129. cikkével (utobbi rendelet a CRR-t a
fedezett kotvények forméjaban fennallo kitettségek szavatolotoke-kovetelményei tekintetében
modositja, és a fedezett kotvényekrdl szolo iranyelvvel egyiitt a fedezett kotvényekre
vonatkozd jogszabalyi keret részét képezi) ¢és a fedezett kotvényekrdl szold irdanyelvvel.
Konkrétan, a likviditasfedezeti kdvetelményekrdl szold felhatalmazéason alapuld rendelet 10.,
11. és 12. cikke hatarozza meg a fedezett kotvények 1. szintli, 2A. szintl, illetve 2B. szintli
eszkozként torténd kezelésére vonatkozé kritériumokat, melyek koziil egyes kritériumok a

EBA Report of 20 December 2013 on appropriate uniform definitions of extremely high quality liquid
assets (extremely HQLA) and high quality liquid assets (HQLA) and on operational requirements for
liquid assets under Article 509(3) and (5) CRR (Az EBH jelentése (2013. december 20.) a rendkiviil
magas likviditast és hitelmindségli eszk6zok és a magas likviditasu és hitelmindségli eszkozok
megfeleld egységes fogalommeghatarozasairdl, valamint a likvid eszkdzokre vonatkozd, a CRR 509.
cikkének (3) és (5) bekezdése szerinti operativ kdvetelményekrol).

3 Az Euroépai Parlament és a Tanacs (EU) 2019/2160 rendelete (2019. november 27.) az 575/2013/EU
rendelet fedezett kotvények forméajaban fennallo kitettségek tekintetében torténd modositasarol (HL L
328.,2019.12.18., 1. 0.).
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CRR 129. cikkének részeire utalnak. Példaként emlithetd, hogy a fedezett kotvényekrdl szolo
iranyelv elfogadasa el6tt a fedezett kotvény fogalmat a CRR 129. cikkére vald hivatkozassal
hataroztak meg. A fedezett kotvényekrdl szold iranyelv elfogaddsat és hatalybalépését
kdvetden ez a hivatkozas elavultnak tlinik, mivel az EU-ban kibocsatott valamennyi fedezett
kotvénynek teljesitenie kell a fedezett kdtvényekrdl szolo iranyelvben eldirt kvetelményeket.
Hasonloképpen, a fedezett kotvények kibocsatasahoz és az azokkal kapcsolatos iigyletekhez
kulcsfontossagu atlathatosagi kovetelményt jelenleg a CRR 129. cikkének (7) bekezdése
tartalmazza. A fedezett kotvényekrdl szold irdnyelv bevezetésével azonban ma mar az
iranyelv 14. cikke targyalja kifejezetten €s szabalyozza részletesen ezt a teriiletet.

A javaslat ezért olyan valtoztatdsokat iranyoz el6 a likviditasfedezeti kovetelményekrdl szol6
felhatalmazason alapuld rendelet 10., 11. és 12. cikkében, amelyek biztositjak a fent emlitett
harmonizéldst. A rendelkezések szovegezése biztositja, hogy a 2022. jalius 8. el6tt
kibocsatott, a 2009/65/EK iranyelv® 52. cikkének (4) bekezdésében meghatarozott
kovetelményeknek megfeleld fedezett kotvények esetében valtozatlanul alkalmazhato legyen
a kedvezd likviditasi kezelés.

1.2. Hatasvizsgalat

A javasolt modositasok hatasa korlatozottnak tekinthetd, ezért részletes hatdsvizsgalat
elvégzésére nincs sziikség. A f6 moddositas, amely a fedezett kdtvényekrdl szold iranyelv
likviditasi kovetelményei és a likviditasfedezeti kovetelményekrdl szold felhatalmazason
alapul6 rendelet kozotti koherencia megteremtéséhez kapcsolodik, korlatozott hatalya, mivel
csak a fedezettkotvény-kibocsatokra vonatkozik. Ez a modositds csak a keret azon részének
kiigazitasat jelenti, amely a fedezettkotvény-kibocsatasi tevékenységek tekintetében nem
tekinthetd megfelelonek.

2. A JOGI AKTUS ELFOGADASAT MEGELOZO KONZULTACIOK

A Bizottsag konzultalt a tagallami szakértékbdl, valamint az Eurdpai Parlament, az Eurdpai
Bankhatosag és az Europai Kozponti Bank képvisel6ibdl allo banki, fizetési és biztositasi
szakértdi csoporttal.

3. A FELHATALMAZASON ALAPULO JOGI AKTUS JOGI ELEMEI

Tekintettel arra, hogy a likviditasfedezeti kovetelményekrdl szolo felhatalmazéason alapuld
rendelet csak csekély mértékben modosul, a Bizottsag 1) szoveg elfogadasa helyett a rendelet
modositasat javasolja, ezaltal megtartva a likviditasfedezeti kovetelményekrdl szo6lo
felhatalmazason alapuld eredeti rendelet szerkezetét. A CRR 462. cikkével osszhangban a
Bizottsdg hatarozatlan ideig tovabbra is jogosult a felhatalmazdson alapuld rendelet
feliilvizsgalatara.

Az Europai Parlament és a Tandcs 2009/65/EK iranyelve (2009. julius 13.) az atruhazhato
értékpapirokkal foglalkoz6 kollektiv befektetési vallalkozdsokra (AEKBYV) vonatkoz6 torvényi,
rendeleti és kozigazgatasi rendelkezések dsszehangolasarél (HL L 302., 2009.11.17., 32. o.).
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A BIZOTTSAG (EU) ....... FELHATALMAZASON ALAPULO RENDELETE
(2022.2.10.)

az 575/2013/EU euro6pai parlamenti és tanacsi rendeletnek a hitelintézetekre vonatkozo
likviditasfedezeti kovetelmények tekintetében torténé kiegészitésérol szolo (EU) 2015/61
felhatalmazason alapulé bizottsagi rendelet modositasarol

(EGT-vonatkozasu szoveg)

AZ EUROPAI BIZOTTSAG
tekintettel az Eurdpai Unid miikodésérdl szolo szerzddésre,

tekintettel a hitelintézetekre ¢és Dbefektetési vallalkozasokra vonatkozo prudencialis
kovetelményekrdl és a 648/2012/EU rendelet modositasarol szolo, 2013. junius 26-i
575/2013/EU eurdpai parlamenti és tandcsi rendeletre! és kiilondsen annak 460. cikkére,

mivel;

(1) Az (EU) 2015/61 felhatalmazason alapulé bizottsagi rendeletet> modositani kell annak
lehetové tétele érdekében, hogy a fedezett kdtvényeket kibocsatd hitelintézetek meg
tudjanak felelni egyrészt az emlitett felhatalmazason alapuld rendelet 4. cikkének (1)
bekezdésében meghatarozott, 30 naptari napos stresszidészakra vonatkozé altalanos
likviditasfedezeti kovetelménynek, masrészt a fedezeti halmaz likviditasi pufferére
vonatkozdan az (EU) 2019/2162 eurdpai parlamenti és tanacsi iranyelv® 16. cikkében
eldirt kovetelménynek, amely szerint a tartott likvid eszk6z6k mennyiségének
biztositania kell a kovetkezd 180 napi nettd likviditaskiaramléas fedezését. Tovabbi
modositasok valtak sziikségessé egyes meglévd szabéalyok egyértelmiisitése, valamint
az (EU) 2015/61 felhatalmazdson alapuld rendelet szovegének az 575/2013/EU
rendeletben és az (EU) 2019/2162 iranyelvben meghatarozott
fogalommeghatarozasokkal valo dsszehangolasa érdekében is.

(2) Az (EU) 2015/61 felhatalmazason alapulé rendelet 4. cikkének (1) bekezdésében
meghatarozott altalanos likviditasfedezeti kovetelmény és az (EU) 2019/2162 iranyelv
16. cikkében meghatirozott, a fedezeti halmaz likviditasi pufferére vonatkozd
kovetelmény egyarant eloirja a fedezett kotvényeket kibocsato hitelintézetek szamara,
hogy egy 30 naptari napos idészakban tartsanak bizonyos mennyiségii likvid eszkozt.
Nem helyénvalé azonban arra kotelezni a hitelintézeteket, hogy ugyanazon
kiaramlasok fedezésére ugyanazon idészakban kiilonbo6z6 likvid eszkozoket tartsanak.
Ezen atfedés megsziintetése érdekében modositani kell az altalanos likviditasfedezeti
kovetelmény megterhelésre vonatkozo kritériumat. Ez a mddositas az (EU) 2015/61
felhatalmazason alapul6 rendelet 7. cikkében mar meghatarozott és a fedezeti halmaz

! HL L 176.,2013.6.27., 1. o.

2 A Bizottsag (EU) 2015/61 felhatalmazason alapulé rendelete (2014. oktober 10.) az 575/2013/EU
eurdpai parlamenti €s tanacsi rendeletnek a hitelintézetekre vonatkozo likviditasfedezeti kovetelmények
tekintetében torténd kiegészitésérdél (HL L 11.,2015.1.17., 1. 0.).

3 Az Eurépai Parlament és a Tanacs (EU) 2019/2162 iranyelve (2019. november 27.) a fedezett
kotvények kibocsatasarol és a fedezett kotvények kozfeliigyeletérdl, tovabba a 2009/65/EK és
a 2014/59/EU iranyelv modositasarol (HL L 328., 2019.12.18., 29. o0.).
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€)

(4)

©)

elkiilonitett eszkozeire valtozatlanul alkalmazandé rendelkezésekkel egyiitt azokra a
helyzetekre vonatkozik, amikor az elkiilonitett eszk6zok prudencidlis szempontbol
megbizhatd modon teljesitik a meg nem terheltként valo elismerés kritériumait. A
moddositds nyoméan lehetdvé valik, hogy a fedezeti halmaz likviditasi pufferének
részeként tartott likvid eszkozoket a kapcsolodd fedezettkdtvény-programbdl eredd
nett6 likviditaskidramlasok mértékéig meg nem terheltként kezeljék.

Emellett egyes tagallamokban egyedi modelleket alkalmaznak a fedezettkotvény-
kibocsatasra, amelyek az (EU) 2019/2162 iranyelvben felsoroltakon talmutaté egyedi
befektetévédelmi jogi kovetelményeket tartalmaznak a fedezettkotvény-kibocsatok
tekintetében. Az emlitett egyedi jogi koOvetelmények hatdlya ald tartozo
fedezettkdtvény-kibocsatok hasonld fedezettkdtvény-kibocsatasi  tevékenységeket
végeznek, mint mas unids fedezettkdtvény-kibocsatok, kovetkezésképpen likviditasi
kockézati profiljuk hasonlonak tekinthetd. Ezek a modellek tovabba magas szintl
védelmet nyujtanak a fedezettkdtvény-kibocsatoknak, mindenekel6tt azéltal, hogy
fedezettkdtvény-programjaik keretében végrehajtott kibocsatasaikhoz onkéntes alapon
tulfedezet biztosithatd. Ugyanakkor e modellekben e fedezettkotvény-kibocsatok
valamennyi eszkoze fedezeti halmazok részét képezi és igy megterheltnek mindsiil,
ami azt jelenti, hogy ez az eszkozallomény nem 4all rendelkezésre és nem vehetd
figyelembe a likviditasfedezeti ratan alapuld likviditési pufferben. Kovetkezésképpen
a szoban forgd fedezettkotvény-kibocsatok nem teljesitik az 575/2013/EU rendeletben
¢s az (EU) 2015/61 felhatalmazason alapulé rendeletben meghatdrozott
likviditasfedezeti kovetelményt, ami hasonldé prudencidlis profiljuk ellenére
egyenldtlen versenyfeltételeket jelent szamukra. A fedezettkdtvény-programok
keretében végrehajtott kibocsatashoz sziikséges kotelezd és Onkéntes tulfedezetre
vonatkoz6 eldirdsok teljesitése érdekében az emlitett fedezettkdtvény-kibocsatok
gyakorlatilag arra kényszeriilnek, hogy hatrasorolt adossdgot bocsassanak ki. E
kibocsatok altalanos nettdo likviditaskidramlasa magasabb, mint az a netto
likviditaskidramlas, ami kizarélag az adott fedezettkdtvény-kibocsatasbol ered. Ezzel
Osszefliggésben tovabbi modositasokat kell bevezetni annak érdekében, hogy bizonyos
konkrét és jol koriilhatarolt esetekben lehetové valjon a fedezeti halmazban 1évo
eszkozok meg nem terheltként valo elismerése az onkéntes tilfedezeti kovetelmények
teljesitése érdekében. Mivel biztositani kell, hogy a fedezeti halmazban 1év6 eszkdzok
meg nem terheltként vald elismerésének ily modon torténd kiterjesztése prudencialis
szempontbol megbizhat6 és a likviditasfedezeti kovetelményeknek megfeleld legyen, a
fedezettkotvény-kibocsatoknak tobb feltételt is teljesiteniiik kell. Ez a rendelkezés
csak azon fedezettkotvény-kibocsatokra vonatkozik, amelyek a nemzeti jog eldirasa
alapjan kotelesek az Osszes eszkoziiket a fedezettkdtvény-kibocsatashoz kapcsolni, és
6k 1is csak a fedezettkdtvény-kibocsatd teljes nettd likviditaskiaramlasanak
fedezéséhez sziikséges mértékig vehetik igénybe ezt a lehetdséget.

Emellett meg kell hatdrozni a fedezeti halmaz likviditasi pufferében tartott likvid
eszkozok értékelésére vonatkozo készpénzrevaltasi szabalyokat.

Az Eurdpai Bankhatosag (EBH) altal az 575/2013/EU rendelet 509. cikkének (3) és
(5) bekezdése szerint elkészitett 2013. december 20-i jelentésben* foglalt ajanldsokat

EBA Report of 20 December 2013 on appropriate uniform definitions of extremely high quality liquid
assets (extremely HQLA) and high quality liquid assets (HQLA) and on operational requirements for
liquid assets under Article 509(3) and (5) CRR (Az EBH jelentése (2013. december 20.) a rendkiviil
magas likviditdsu és hitelmindségli eszk6zok és a magas likviditdsu és hitelmindségii eszkozok
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(6)

(7)

(8)

figyelembe véve a tagallamok kdzponti kormanyzata vagy kdzponti bankja, valamint a
multilateralis fejlesztési bankok és nemzetkdzi intézmények altal kibocsatott vagy
garantalt Osszes kotvénytipust 1. szintli eszkoznek kell tekinteni. Az EBH a
jelentéshez kapcsolodd empirikus és kvalitativ elemzés keretében vizsgalta az emlitett
kotvények magas vagy rendkivill magas likviditasat ¢és hitelmindségét, ¢és
megallapitotta, hogy ezek a kdtvények a magas likviditas és hitelmindség tekintetében
megfelelnek a bazeli eldirdasoknak. Kovetkezésképpen a hivatalos exporthitel-
tigynokségek altal kibocsatott fedezett kotvényeket — az iligynokségek szervezeti
felépitésétol fiiggetleniil — likvid eszkozoknek és igy 1. szintli eszkoznek kell
mindsiteni.

Az (EU) 2019/2160 eurdpai parlamenti és tanacsi rendelet® modositotta a fedezett
kotvények formajaban fenndllo kitettségek kedvezményes kezelésére vonatkozdan az
575/2013/EU rendelet 129. cikkében meghatarozott egyes feltételeket. Az (EU)
2015/61 felhatalmazason alapuld rendeletben ezért ennek megfelelden modositani kell
az emlitett cikkre valo hivatkozasokat.

Az (EU) 2015/61 felhatalmazason alapulé rendeletet ezért ennek megfeleléen
modositani kell.

Ezt a rendeletet az (EU) 2019/2162 iranyelvet atiiltetd nemzeti jogi rendelkezésekkel,
valamint az (EU) 2019/2160 rendelettel modositott 575/2013/EU rendelettel
Osszefliggésben kell alkalmazni. A fedezett kotvények kibocsatdsara vonatkozo
strukturélis jellemzOket meghatarozo uj keretrendszer és a kedvezményes kezelésre
vonatkoz6 modositott kovetelmények kovetkezetes alkalmazasdnak biztositasa
érdekében e rendelet alkalmazisanak kezdOnapjat hozza kell igazitani ahhoz az
idéponthoz, amelytdl kezdve a tagallamoknak az (EU) 2019/2162 iranyelvet atiiltetd
nemzeti jogi rendelkezéseket alkalmazniuk kell, valamint az (EU) 2019/2160 rendelet
alkalmazésanak kezdonapjahoz,

ELFOGADTA EZT A RENDELETET:

1. cikk

Az (EU) 2015/61 felhatalmazason alapul6 rendelet a kovetkezéképpen mddosul:

1.

A 3. cikk a kovetkez6 13—16. ponttal egésziil ki:

,»13. »tékepiac-vezérelt ligylet«: az 575/2013/EU rendelet 192. cikkének 3. pontjaban
meghatarozott tékepiac-vezérelt ligylet;

14. »fedezettkotvény-program«: az (EU) 2019/2162 eurdpai parlamenti és tanacsi
iranyelv* 3. cikkének 2. pontjdban meghatarozott fedezettkotvény-program,;

15. »fedezeti halmaz«: az (EU) 2019/2162 iranyelv 3. cikkének 3. pontjaban
meghatéarozott fedezeti halmaz;

16. »fedezeti halmaz likviditasi puffere«: likvidnek mindsiild és a fedezeti halmaz
részeként tartott eszk6zokbdl allo likviditasi puffer, az (EU) 2019/2162 iranyelv 16.
cikkének megfelelden.

megfeleld egységes fogalommeghatarozasairdl, valamint a likvid eszkozokre vonatkozo, a CRR 509.
cikkének (3) és (5) bekezdése szerinti operativ kovetelményekrol).

Az Euroépai Parlament és a Tanacs (EU) 2019/2160 rendelete (2019. november 27.) az 575/2013/EU
rendelet fedezett kotvények forméjaban fennallo kitettségek tekintetében torténd modositasarél (HL L
328.,2019.12.18. 1. 0.).
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* Az Europai Parlament ¢€s a Tanacs (EU) 2019/2162 iranyelve (2019. november 27.)
a fedezett kotvények kibocsatasarol és a fedezett kotvények kozfeliigyeletérdl,
tovabba a 2009/65/EK ¢és a2014/59/EU iranyelv modositasarol (HL L 328.,
2019.12.18., 29. 0.).”

A 7. cikk a kovetkezoképpen mddosul:
a) aszoveg a kovetkezo (2a) és (2b) bekezdéssel egésziil ki:

»(2a) A (2) bekezdéstol eltérve a fedezeti halmaz likviditasi pufferének
részeként tartott likvid eszkdzoket a 4. cikkben meghatarozott 30 naptari napos
stresszid6szak alatt meg nem terheltnek kell tekinteni az e rendelet III. cime
szerint kiszamitott, a kapcsoldédd fedezettkotvény-programokbdl eredd nettd
likviditaskiaramlasok Osszegéig, feltéve, hogy ezek az eszkozok teljesitik az e
rendelet II. cimében meghatarozott 0sszes egyéb kovetelményt.

(2b) Amennyiben a fedezeti halmaz likviditasi pufferében tartott likvid
eszkozok nem tekintend6k meg nem terheltnek e cikk (2a) bekezdése alapjan,
ettdl fiiggetlentil azokat a 4. cikkben meghatirozott 30 naptari napos
stressziddszak alatt meg nem terheltnek kell tekinteni, ha az dsszes kovetkezo
feltétel teljesiil:

a) a nemzeti jog rendelkezései kotelezik a fedezettkdtvény-kibocsatot arra,
hogy valamennyi eszkozét hozzdkapcsolja a fedezettkotvény-
kibocsatashoz;

b) a likvid eszkozok a fedezettkdtvény-kibocsatds Onkéntes tulfedezetét
jelentik;

c) a likvid eszk6zok megfelelnek az e rendelet II. cimében meghatarozott
valamennyi egyéb kovetelménynek;

d) az e bekezdés alapjan meg nem terheltnek mindsiilé likvid eszkozok
0sszege nem haladja meg az e rendelet I1I. cime szerint kiszdmitott nettd
likviditaskidaramlédsok teljes 6sszegét.”;

b) a(4) bekezdés a kdvetkezéképpen modosul:
1. a g) pont helyébe a kovetkezd szoveg lép:

»g) barmely mas szervezet, amely a 2013/36/EU iranyelv L
mellékletében felsorolt egy vagy tobb tevékenységet fétevékenységként
végzi.”;

ii.  aszoveg a kovetkez masodik albekezdéssel egésziil ki:

»E cikk alkalmazasdban a tagéallamokban miikodd kiilonleges célu
gazdasagi egységeket és hivatalos exporthitel-ligyndkségeket ugy kell
tekinteni, hogy azok nem tartoznak az els6 albekezdés g) pontjaban
emlitett szervezetek kozé.”

A 8. cikk (4) bekezdése a kovetkezd harmadik albekezdéssel egésziil ki:

,»A fedezeti halmaz likviditasi pufferében tartott likvid eszkozok esetében az elsd
albekezdésben megallapitott kovetelményt teljesitettnek kell tekinteni, amennyiben a
hitelintézet rendszeresen, de legalabb évente egyszer elvégzi olyan — a szoban forgo
puffernek nem sziikségképpen részét képezd — likvid eszk6zok készpénzre valtasat,
amelyek a fedezeti halmaz likviditasi pufferében 1évé eszkdzallomanya kellden
reprezentativ mintdjanak tekinthetok.”
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4.

S.

6.

A 10.
a)

b)
A1l

b)

A 12.

cikk (1) bekezdésének f) pontja a kovetkezOképpen modosul:
az 1. és a ii. alpont helyébe a kovetkezd szoveg 1ép:

»l. az (EU) 2019/2162 iranyelv 3. cikkének 1. pontjdban emlitett vagy
2022. julius 8. eldtt kibocsatott fedezett kotvények, amelyek megfelelnek a
2009/65/EK iranyelv 52. cikkének (4) bekezdésében meghatarozott, a
kibocsatasuk  idOpontjdban  alkalmazand6é kovetelményeknek, aminek
eredményeként fedezett kotvényként lejaratukig jogosultak a kedvezményes
kezelésre;

il. a fedezeti halmazban szerepld, intézményekkel szembeni kitettségek
megfelelnek az 575/2013/EU rendelet 129. cikke (1) bekezdésének c)
pontjaban ¢és  129. cikkének (la) bekezdésében  meghatarozott
kovetelményeknek;”

a ii1. alpontot el kell hagyni.

cikk (1) bekezdése a kovetkezéképpen modosul:

a c) pont a kovetkezéképpen modosul:

1. az 1. és a ii. alpont helyébe a kdvetkezo szoveg 1ép:

ol az (EU) 2019/2162 iranyelv 3. cikkének 1. pontjdban emlitett
vagy 2022. julius 8. el6tt kibocsatott fedezett kotvények, amelyek
megfelelnek a 2009/65/EK irdnyelv 52. cikkének (4) bekezdésében
meghatarozott, a  kibocsatasuk  id6pontjdban  alkalmazando
kovetelményeknek, aminek eredményeként fedezett kotvényként
lejaratukig jogosultak a kedvezményes kezelésre;

il. a fedezeti halmazban szerepld, intézményekkel szembeni
kitettségek megfelelnek az 575/2013/EU rendelet 129. cikke (1)
bekezdésének c) pontjadban ¢és 129. cikkének (la) bekezdésében
meghatarozott kdvetelményeknek;”

ii.  aiii. alpontot el kell hagyni;
a d) pont iii., iv. és v. alpontja helyébe a kdvetkezd szoveg 1€p:

. a fedezett kotvények biztositéka az 575/2013/EU rendelet 129. cikke
(1) bekezdésének b), d), f) és g) pontjaban ismertetett tipusok koziil egybe vagy
tobbe tartoz6 eszkozok halmaza. Ha a halmaz ingatlannal fedezett hiteleket
tartalmaz, az (EU) 2019/2162 iranyelv 6. cikkének (2) bekezdésében, 6. cikke
(3) bekezdésének a) pontjaban és 6. cikkének (5) bekezdésében meghatarozott
kovetelményeket teljesiteni kell;

1v. a fedezeti halmazban szerepld, intézményekkel szembeni kitettségek
megfelelnek az 575/2013/EU rendelet 129. cikke (1) bekezdésének c)
pontjdban és  129. cikkének (la) bekezdésében  meghatarozott
kovetelményeknek;

V. a fedezett kotvénybe befektetd hitelintézet és a kibocsatdo megfelel az
(EU) 2019/2162/EU iranyelv 14. cikkében meghatarozott atlathatosagi
kovetelményeknek;”.

cikk (1) bekezdésének e) pontja a kovetkezéképpen mddosul:

az 1. pont helyébe a kdvetkezd szoveg 1ép:
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b)
7. A 28.

b)

8. A 32.

b)

»l. az (EU) 2019/2162 iranyelv 3. cikkének 1. pontjdban emlitett vagy
2022. jalius 8. el6tt kibocsatott fedezett kotvények, amelyek megfelelnek a
2009/65/EK iranyelv 52. cikkének (4) bekezdésében meghatarozott, a
kibocsatasuk  idOpontjdban alkalmazandé kovetelményeknek, aminek
eredményeként fedezett kotvényként lejaratukig jogosultak a kedvezményes
kezelésre;”

a ii. és a iii. alpontot el kell hagyni.
cikk (3) bekezdése a kovetkezéképpen modosul:
az elso albekezdésben a bevezetd fordulat helyébe a kdvetkezo szoveg 1ép:

,»A hitelintézetnek a 30 naptari napon beliil lejard, értékpapir-finanszirozasi
igyletekbol ¢és tokepiac-vezérelt ligyletekbdl fakado kotelezettségekre az
alabbi szorzotényezoket kell alkalmaznia:”;

a masodik albekezdés els6 mondatanak helyébe a kovetkezd szoveg 1ép:

Az els6 albekezdéstdl eltérve, amennyiben az értékpapir-finanszirozasi ligylet
vagy tOkepiac-vezérelt ligylet szerz6dd fele a hitelintézet belfoldi kdzponti
bankja, a kiaramlasi arany 0 %.”;

a harmadik albekezdés helyébe a kovetkezd szoveg 1€p:

»Az elsé albekezdéstdl eltérve, azon értékpapir-finanszirozasi ligyletek és
tokepiac-vezérelt ligyletek esetében, amelyekre az emlitett albekezdés szerint
25 %-nal magasabb kidramlési arany lenne alkalmazando6, 25 %-os kidramlasi
arany alkalmazando, ha az ligyletben részt vevd szerzddo fél jogosult szerz6do
fel.”

cikk a kovetkezOképpen modosul:

a (3) bekezdés b) pontjanak bevezetd fordulata helyébe a kovetkezd szoveg
1ép:
»D) a legfeljebb 30 naptari napos hatralévé futamiddvel rendelkezd

értékpapir-finanszirozasi  iigyletekbdl ¢és tOkepiac-vezérelt iigyletekbdl
esedékes pénzosszegeket meg kell szorozni a kovetkezdkkel:”;

a (4) bekezdés els6 mondata helyébe a kovetkezd szoveg 1ép:

»A (3) bekezdés a) pontja nem alkalmazand6 azon, értékpapir-finanszirozasi
iigyletekbdl €s tokepiac-vezérelt ligyletekbdl esedékes pénzosszegekre, amely
igyletek biztositékaul likvid eszk6zok szolgalnak a II. cimmel 6sszhangban, a
(3) bekezdés b) pontjaban emlitettek szerint.”

2. cikk

Ez a rendelet az Europai Unio Hivatalos Lapjaban valo kihirdetését kovetd huszadik napon

1ép hatalyba.

Ezt a rendelet 2022. julius 8-t6l kell alkalmazni.

10

HU



HU

Ez a rendelet teljes egészében kotelezo és kozvetleniil alkalmazand6 valamennyi tagallamban.
Kelt Briisszelben, -an/-én. 2022.2.10.

a Bizottsag részérol
elnék
Ursula VON DER LEYEN
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