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BEGRUNDELSE

1. BAGGRUND FOR DEN DELEGEREDE RETSAKT
1.1. Baggrunden for at &ndre den delegerede LCR-forordning

Direktiv (EU) 2019/2162! (direktivet om dakkede obligationer eller "CBD"), der blev
offentliggjort den 27. november 2019, har fastlagt en faelles ramme for deekkede obligationer
udstedt i Unionen. Blandt minimumsforpligtelserne i CBD er der fastsat visse likviditetskrav,
der er specifikke for dekkede obligationer, og som kraver en sammenhang med de allerede
eksisterende  likviditetskrav, der er fastsat i forordning (EU) nr. 575/20132
(kapitalkravsforordningen eller "CRR") og 1 Kommissionens delegerede forordning (EU)
2015/613 ("den delegerede LCR-forordning™).

Den delegerede LCR-forordning finder anvendelse pa alle kreditinstitutter, herunder dem, der
udsteder dekkede obligationer. Sadanne kreditinstitutter er i ojeblikket omfattet af
likviditetsdeekningskravet (LCR), der galder i1 en periode pa 30 kalenderdage. I
overensstemmelse med LCR skal en udsteder af dekkede obligationer sikre, at udstederen har
tilstreekkelige likvide aktiver til at dekke de udgdende nettopengestremme, herunder dem, der
hidrerer fra programmet for deekkede obligationer.

Samtidig kreever CBD, at kreditinstitutter, der udsteder dekkede obligationer, til enhver tid
opretholder en likviditetsbuffer ("likviditetsbufferen for cover poolen") bestdende af likvide
aktiver, der er til rddighed til at dekke udgdende nettopengestromme fra deres programmer
for deekkede obligationer i en periode pa 180 dage.

Likviditetsbufferen for cover poolen, der er fastsat ved CBD, omfatter aktiver, der opfylder
alle krav pa ner ét for at blive anerkendt som likvide aktiver i henhold til den delegerede
LCR-forordning: Aktiver 1 likviditetsbufferen for cover poolen er omfattet af kravet om
adskillelse i1 henhold til artikel 12 1 CBD. Disse adskilte aktiver ligger retligt uden for andre
kreditorers rakkevidde end investorer 1 dakkede obligationer. Anvendelsen af
adskillelseskravet er et centralt element 1 CBD for at sikre et hejt beskyttelsesniveau for
investorer 1 dakkede obligationer. Det overlapper imidlertid med de likviditetskrav, som
udstedere af dekkede obligationer skal opfylde, da der samtidig skal opretholdes to separate
likviditetsbuffere sammensat af lignende likvide aktiver. Der er navnlig en overlapning
mellem de to likviditetskrav 1 lgbet af de forste 30 dage.

For at sikre, at medlemsstaterne kan imedegd en sadan overlapning, giver CBD
medlemsstaterne mulighed for at fravige det specifikke likviditetsbufferkrav for cover poolen,
sa leenge det kreditinstitut, der udsteder deekkede obligationer, opfylder andre likviditetskrav i
henhold til EU-retten. Endvidere giver denne CBD-bestemmelse mulighed for bedre at skabe
sammenhang mellem likviditetskravene til cover poolen og likviditetskravene 1 henhold til
LCR-reglerne.

! Europa-Parlamentets og Radets direktiv (EU) 2019/2162 af 27. november 2019 om udstedelse af

dekkede obligationer, om offentligt tilsyn med dakkede obligationer og om andring af direktiv

2009/65/EF og 2014/59/EU (EUT L 328 af 18.12.2019, s. 29).

Europa-Parlamentets og Réadets forordning (EU) nr. 575/2013 af 26. juni 2013 om tilsynsmaessige krav

til kreditinstitutter og investeringsselskaber og om @ndring af forordning (EU) nr. 648/2012 (EUT L

176 af 27.6.2013, s. 1).

3 Kommissionens delegerede forordning (EU) 2015/61 af 10. oktober 2014 om supplerende regler til
forordning (EU) nr. 575/2013 for sé& vidt angér likviditetsdeekningskrav for kreditinstitutter (EUT L 11
af 17.1.2015, s. 1).
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Anvendelsen af ovennavnte fravigelse for at undga dobbelt medregning ville imidlertid ikke
vare tilsynsmassigt fornuftig, da det efter adskillelsen af kreditinstituttets ejendomme 1
stressscenarier ville reducere de likvide aktiver 1 cover poolen, der skulle opfylde dets egne
betalingsforpligtelser. Dette skyldes, at likvide aktiver, der opfylder det generelle
likviditetsdeekningskrav, pr. definition er ubehaftede, hvilket betyder, at de er frit til radighed
for kreditinstituttet. Likvide aktiver, der besiddes 1 overensstemmelse med
likviditetsbufferkravet for sikkerhedspuljen i CBD, er behaftede pa grund af kravene om
adskillelse af aktiver i nevnte direktiv, hvilket betyder, at de ligger uden for investorernes
reekkevidde 1 forbindelse med kreditinstituttets forpligtelser bortset fra deekkede obligationer.

Den mest praktiske made at fjerne overlapningen pa, samtidig med at den tilsynsmeessige
soliditet bevares, vil vare at tillade kreditinstitutter at behandle likvide aktiver, der besiddes
som en del af likviditetsbufferen for cover poolen, som ubehaftede op til belebet for
udgéende nettopengestromme fra det tilknyttede program for dakkede obligationer. Dette
udger den forste og vigtigste foresldede @ndring (det nye stk. 2a i artikel 7 1 den delegerede
LCR-forordning). P4 denne méde vil spergsmélet om dobbelt medregning blive lost, da
likvide aktiver i coverpoolen, der opfylder alle de kvalitative kriterier, der er fastsat i den
delegerede LCR-forordning (herunder omsatningstesten 1 henhold til artikel 8, stk. 4, 1 den
delegerede forordning; en foresldet andring vil gere det muligt for kreditinstitutter at udfere
omsatningstesten med aktiver, der besiddes uden for likviditetsbufferen for cover poolen, sa
leenge disse aktiver er tilstreekkeligt repraesentative for de aktiver, der besiddes i den
pageldende buffer) kan medregnes i1 béade likviditetsbufferen for cover poolen og
likviditetsbufferen for LCR-likviditetsbufferen.

Med henblik pd LCR-likviditetsbufferen vil indregningen ikke desto mindre vaere begranset
til den veerdi af likvide aktiver i cover poolen, der er ngdvendig for at dekke de udgaende
nettopengestromme fra programmet for dekkede obligationer 1 forbindelse med denne cover
pool. Denne begraensning vil sikre, at likviditetsdeekningsgraden for udstedere af dekkede
obligationer ikke forbedres kunstigt ved en uberettiget indregning af likvide aktiver i cover
poolen, og vil navnlig undgé, at visse likvide aktiver, der besiddes i cover poolen, tages i
betragtning ved beregningen af likviditetsdekningsgraden, selv om de er adskilt og derfor
ikke er til radighed til at dekke andre udgdende pengestromme end dem, der stammer fra
cover poolen.

En yderligere @ndring er ogsa nedvendig for at genoprette overensstemmelsen mellem visse
tilsynsmaessigt sunde nationale modeller for udstedelse af dekkede obligationer med LCR-
kravene. Selv om disse nationale modeller for udstedelse af dekkede obligationer overholder
CBD-kravene (f.eks. reglerne for beskyttelse af investorer i dekkede obligationer), vil de lide
under en LCR, der strukturelt ligger under 100 %, og som er frakoblet deres reelle
likviditetsrisiko. For at lese dette problem vil en yderligere @ndring pa en tilsynsmassigt
mere konservativ méde kopiere allerede eksisterende bestemmelser i forordning (EU)
nr. 575/2013 vedrerende beregningen af net stable funding ratio (NSFR), som ger det muligt
at betragte aktiver, der er knyttet som ikkeobligatorisk overdaekning af sikkerhedsstillelse i
forbindelse med en udstedelse af dakkede obligationer, som ubehaftede aktiver. Den
foresldede @ndring vil 1 den delegerede LCR-forordning give mulighed for samme
tilsynsmaessige behandling af disse aktiver, der er knyttet som ikkeobligatorisk overdekning
af sikkerhedsstillelse, forudsat at det institut, der udsteder dekkede obligationer, opfylder
visse kvalitative og kvantitative betingelser (ikke palagt i forbindelse med NSFR). Som folge
heraf vil den foresldede @ndring hverken bringe den retlige beskyttelse af investorer i
dekkede obligationer i1 fare, navnlig gennem CBD, eller svakke tilsynsprofilen for
likviditetsrisikoen for udstederen af dekkede obligationer.
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Endvidere har den foreslaede @&ndring af den delegerede LCR-forordning ogsa til formal at
pracisere nogle af de nuverende bestemmelser i den delegerede LCR-forordning.

For det forste erstatter den henvisningerne til "sikrede udlanstransaktioner" i artikel 28, stk. 3,
artikel 32, stk. 3, litrab), og artikel 32, stk. 4, i den delegerede LCR-forordning med
henvisninger til "verdipapirfinansieringstransaktioner", som er et begreb, der er defineret i
artikel 4, stk. 1, nr. 139), i CRR. Dermed bringes teksten i bedre overensstemmelse med den
LCR-standard, som Baselkomitéen for Banktilsyn néede til enighed om pa internationalt plan.

For det andet bliver der indsat en henvisning til officielle eksportkreditinstitutter i artikel 7,
stk. 4, litra g), 1 den delegerede LCR-forordning for at sikre ligebehandling af verdipapirer
udstedt af eksportkreditinstitutter, der garanteres af en medlemsstats centralregering, uanset
de pageldende eksportkreditinstituttets organisatoriske struktur. Denne @ndring er i
overensstemmelse med henstillingerne fra Den Europaiske Banktilsynsmyndighed (EBA) i
dens rapport af 20. december 2013*, der er udarbejdet i henhold til artikel 509, stk. 3 og 5, i
forordning (EU) nr. 575/2013.

Desuden foreslds der en raekke yderligere @ndringer af den delegerede LCR-forordning for at
bringe den i overensstemmelse med artikel 129 i CRR som @ndret ved forordning (EU)
2019/2160° (sidstnavnte @ndrer CRR for sa vidt angar den lovbestemte behandling af kapital
ved eksponeringer i form af dakkede obligationer og er derfor en del af lovrammen for
dakkede obligationer sammen med CBD) og med CBD. Navnlig henviser nogle af kriterierne
i artikel 10, 11 og 12 i den delegerede LCR-forordning (om fastsattelse af kriterierne for
behandling af dekkede obligationer som henholdsvis aktiver pa niveau 1, aktiver pa niveau
2A og aktiver pa niveau 2B) til (dele af) artikel 129 i CRR. Inden vedtagelsen af CBD blev
termen "dakkede obligationer" f.eks. defineret ved en henvisning til artikel 129 i1 CRR. Efter
vedtagelsen og ikrafttreedelsen af CBD synes en sddan henvisning at vaere foraldet, fordi alle
dekkede obligationer udstedt 1 EU vil skulle opfylde kravene i CBD. P& samme méide er
gennemsigtighedskravet, som er afgerende for udstedelse af og transaktioner med dakkede
obligationer, 1 gjeblikket indeholdt i artikel 129, stk. 7, i CRR. Med indferelsen af CBD er
emnet imidlertid nu specifikt behandlet og bredt udviklet 1 artikel 14 deri.

Forslaget indeholder derfor @ndringer af artikel 10, 11 og 12 i1 den delegerede LCR-
forordning, som vil sikre ovennavnte tilpasning. Retsakterne er formuleret pa en sidan made,
at det sikres, at adgangen til den gunstige likviditetsbehandling af dekkede obligationer, der
er udstedt for den 8. juli 2022, og som opfylder kravene 1 artikel 52, stk. 4, i1 direktiv
2009/65/EF®, ikke berores.

1.2. Konsekvensanalyse

De foresldede @ndringer anses for at vare begraensede med hensyn til virkning, og det
foreslds derfor ikke at foretage en detaljeret konsekvensanalyse. Den vigtigste endring
vedrerende sammenh@ngen mellem likviditetskravene i CBD og den delegerede LCR-
forordning har et snavert anvendelsesomrade, dvs. at den er begranset til udstedere af

EBA Report of 20 December 2013 on appropriate uniform definitions of extremely high quality liquid
assets (extremely HQLA) and high quality liquid assets (HQLA) and on operational requirements for
liquid assets under Article 509(3) and (5) CRR.

> Europa-Parlamentets og Radets forordning (EU) 2019/2160 af 27. november 2019 om @ndring af
forordning (EU) nr. 575/2013, for sa vidt angar eksponeringer i form af deekkede obligationer (EUT L
328 af 18.12.2019, s. 1).

Europa-Parlamentets og Radets direktiv 2009/65/EF af 13. juli 2009 om samordning af love og
administrative bestemmelser om visse institutter for kollektiv investering 1 vardipapirer
(investeringsinstitutter) (EUT L 302 af 17.11.2009, s. 32).
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dekkede obligationer. Denne andring vil vare en korrektion af regler, der anses for
uhensigtsmaessige 1 forbindelse med udstedelse af dekkede obligationer.

2. HORINGER FORUD FOR RETSAKTENS VEDTAGELSE

Kommissionen har hert Ekspertgruppen om Bankvirksomhed, Betalinger og Forsikring, som
omfatter eksperter fra medlemsstaterne, samt repraesentanter for Europa-Parlamentet, Den
Europaiske Banktilsynsmyndighed og Den Europaiske Centralbank.

3. JURIDISKE ASPEKTER AF DEN DELEGEREDE RETSAKT

I betragtning af det begraensede antal @ndringer i den eksisterende delegerede LCR-
forordning foreslds det at vedtage @ndringerne i nevnte forordning frem for en helt ny tekst.
P4 den made bevares strukturen i den oprindelige delegerede LCR-forordning. Kommissionen
har, jf. kapitalkravsforordningens artikel 462, fortsat befojelser til at tage den delegerede
retsakt op til revision i en ubegranset periode.
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KOMMISSIONENS DELEGEREDE FORORDNING (EU) .../...

af 10.2.2022

om ndring af delegeret forordning (EU) 2015/61 om supplerende regler til forordning

(EU) nr. 575/2013 for sa vidt angéar likviditetsdeekningskrav for kreditinstitutter

(E@S-relevant tekst)

EUROPA-KOMMISSIONEN HAR —

under henvisning til traktaten om Den Europaiske Unions funktionsméde,

under henvisning til Europa-Parlamentets og Rédets forordning (EU) nr. 575/2013 af 26. juni
2013 om tilsynsmaessige krav til kreditinstitutter og investeringsselskaber og om @ndring af

forordning (EU) nr. 648/2012!, szrlig artikel 460, og
ud fra folgende betragtninger:

(1)

2)

Kommissionens delegerede forordning (EU) 2015/61% ber andres for at forbedre
mulighederne for kreditinstitutter, der udsteder dekkede obligationer, for pa den ene
side at opfylde det generelle likviditetsdeekningskrav i en stressperiode pa 30
kalenderdage, der er fastsat i artikel 4, stk. 1, 1 nevnte delegerede forordning, og pé
den anden side at opfylde kravet vedrerende likviditetsbuffer for cover poolen om at
besidde likvide aktiver til dekning af udgaende nettopengestromme i de naste 180
dage, jf. artikel 16 i Europa-Parlamentets og Ridets direktiv (EU) 2019/2162°. For at
precisere nogle af de eksisterende regler og bringe teksten i delegeret forordning (EU)
2015/61 1 overensstemmelse med definitionerne 1 forordning (EU) nr. 575/2013 og

direktiv (EU) 2019/2162 har det vist sig nedvendigt med visse yderligere @ndringer.

Det generelle likviditetsdekningskrav 1 artikel 4, stk. 1, i delegeret forordning (EU)
2015/61 og likviditetsbufferkravet for cover poolen, der er fastsat i artikel 16 1 direktiv
(EU) 2019/2162, medferer en forpligtelse for kreditinstitutter, der udsteder dekkede
obligationer, til at besidde en vis verdi af likvide aktiver 1 samme periode pd 30
kalenderdage. Kreditinstitutter ber dog ikke vare forpligtet til at dekke de samme
udgiende pengestromme med forskellige likvide aktiver i samme periode. For at
athjzlpe denne overlapning ber der indferes en ny @ndring af behzftelseskriteriet
under det generelle likviditetsdekningskrav. Denne andring vil sammen med de
bestemmelser, der allerede findes 1 artikel 7 1 delegeret forordning (EU) 2015/61, og
som stadig finder anvendelse 1 tilfelde af adskilte aktiver i cover poolen, tage hgjde
for situationer, hvor adskilte aktiver opfylder kriterierne for at blive indregnet som
ubehaftede pd en tilsynsmassigt forsvarlig mdde. Med denne nye @ndring behandles
likvide aktiver, der besiddes som en del af likviditetsbufferen for cover poolen, som

EUT L 176 af 27.6.2013, s. 1.

Kommissionens delegerede forordning (EU) 2015/61 af 10. oktober 2014 om supplerende regler til
forordning (EU) nr. 575/2013 for sa vidt angéar likviditetsdaekningskrav for kreditinstitutter (EUT L 11

af 17.1.2015,s. 1).

Europa-Parlamentets og Radets direktiv (EU) 2019/2162 af 27. november 2019 om udstedelse af
daekkede obligationer, om offentligt tilsyn med dakkede obligationer og om @ndring af direktiv

2009/65/EF og 2014/59/EU (EUT L 328 af 18.12.2019, s. 29).
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€)

(4)

©)

ubehaftede op til verdien af udgdende nettopengestramme fra det tilknyttede program
for deekkede obligationer.

Desuden anvendes der i nogle medlemsstater specifikke modeller for udstedelse af
dakkede obligationer, som er kendetegnet ved specifikke lovkrav til udstedere af
dakkede obligationer, for at beskytte investorerne og ga videre end dem, der er anfort
1 direktiv (EU) 2019/2162. De udstedere af dekkede obligationer, der er underlagt
sddanne specifikke lovkrav, udferer samme slags aktiviteter 1 forbindelse med
udstedelse af dekkede obligationer som andre udstedere af dakkede obligationer i
Unionen og har derfor en tilsvarende likviditetsrisikoprofil. De giver ogsa udstedere af
dekkede obligationer en hej grad af beskyttelse, navnlig gennem anvendelse af
ikkeobligatorisk overdaekning af sikkerhedsstillelse 1 forbindelse med udstedelsen af
deres programmer for dekkede obligationer. Alle aktiverne hos disse udstedere af
deekkede obligationer ville imidlertid blive knyttet til cover pools og derfor anses for
at vaere behaftede, hvilket gor, at de ikke er til rddighed og ikke kan medregnes i
forbindelse med likviditetsbufferen for likviditetsdeekningsgraden (LCR). Denne
situation ville bevirke, at udstedere af dekkede obligationer ikke opfylder deres LCR-
krav, jf. forordning (EU) nr. 575/2013 og delegeret forordning (EU) 2015/61, og
dermed skabe ulige vilkar for udstedere pa trods af ligheden i deres tilsynsprofil. For
at opfylde obligatoriske og ikkeobligatoriske krav om overdekning af
sikkerhedsstillelse med henblik pa udstedelse af et program for daekkede obligationer
er sddanne udstedere af dekkede obligationer operationelt forpligtede til at udstede
efterstillet geeld. Den generelle udgaende nettopengestrom fra disse udstedere er hgjere
end den udgiende nettopengestrom fra de udstedte dekkede obligationer alene. I
denne forbindelse ber der indferes yderligere @ndringer for at gere det muligt i visse
specifikke og begraensede situationer at indregne aktiver i cover poolen som
ubehaftede for at opfylde ikkeobligatoriske krav om overdekning af
sikkerhedsstillelse. For at sikre, at en sddan udvidelse af indregningen af aktiver, der
besiddes 1 en cover pool, som ubeheftede, er tilsynsmessigt forsvarlig og 1
overensstemmelse med LCR-kravene, ber udstedere af dekkede obligationer opfylde
en rekke betingelser. Navnlig er det kun udstedere af daekkede obligationer, som i
henhold til et lovkrav i national ret er forpligtet til at knytte alle deres aktiver til
udstedelser af dekkede obligationer, der kan drage fordel af denne bestemmelse, op til
den veardi af aktiver, der er nedvendig for at opfylde den samlede udgaende
nettopengestrom fra udstederen af deekkede obligationer.

Det er desuden nedvendigt at fasts@tte omsatningsregler vedrerende vurderingen af
likvide aktiver i en likviditetsbuffer for en coverpool.

Under hensyntagen til anbefalingerne fra Den Europaiske Banktilsynsmyndighed
(EBA) i dennes rapport af 20. december 2013*, udarbejdet i henhold til artikel 509,
stk. 3 og 5, 1 forordning (EU) nr. 575/2013, ber alle typer obligationer, som er udstedt
eller garanteret af medlemsstaternes centralregeringer og centralbanker, samt de, der er
udstedt eller garanteret af multilaterale udviklingsbanker og internationale
organisationer, gives niveau 1-status. I EBA's rapport er der foretaget en empirisk og
kvalitativ analyse af siddanne obligationers hgje eller ekstremt heje likviditet og
kreditkvalitet, og det konkluderes i rapporten, at disse obligationer opfylder
Baselstandarderne med hensyn til hej likviditet og hej kreditkvalitet. Derfor ber

EBA Report of 20 December 2013 on appropriate uniform definitions of extremely high quality liquid
assets (extremely HQLA) and high quality liquid assets (HQLA) and on operational requirements for
liquid assets under Article 509(3) and (5) CRR.
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dekkede obligationer, der er udstedt af officielle eksportkreditinstitutter, uanset disse
institutters organisatoriske struktur, klassificeres som "likvide aktiver" og folgelig
gives niveau 1-status.

(6)  Nogle af betingelserne for sarbehandling af eksponeringer i form af daekkede
obligationer, jf. artikel 129 1 forordning (EU) nr. 575/2013, er blevet andret ved
Europa-Parlamentets og Radets forordning (EF) 2019/2160°. Henvisninger til nevnte
artikel 1 delegeret forordning (EU) 2015/61 ber derfor @ndres i overensstemmelse
hermed.

(7) Delegeret forordning (EU) 2015/61 ber derfor @ndres.

(8)  Nearvearende forordning ber anvendes sammenholdt med bestemmelserne i national ret
til gennemforelse af direktiv (EU) 2019/2162 og med forordning (EU) nr. 575/2013,
som a&ndret ved forordning (EF) 2019/2160. For at sikre en konsekvent anvendelse af
den nye ramme, der fastleegger de strukturelle karakteristika for udstedelse af dekkede
obligationer og de @ndrede krav om sarbehandling, ber anvendelsesdatoen for
narvaerende forordning vare den samme som den dato, fra hvilken medlemsstaterne
skal anvende de bestemmelser i national ret, der gennemferer direktiv (EU)
2019/2162, og som anvendelsesdatoen for forordning (EU) 2019/2160 —

VEDTAGET DENNE FORORDNING:

Artikel 1
I delegeret forordning (EU) 2015/61 foretages folgende @ndringer:
1) I artikel 3 indsattes folgende som nr. 13)-16):

"13) "kapitalmarkedstransaktion": en kapitalmarkedstransaktion som defineret i
artikel 192, nr. 3), 1 forordning (EU) nr. 575/2013

14) "program for dekkede obligationer": et program for dekkede obligationer som
defineret i artikel 3, nr. 2), 1 Europa-Parlamentets og Radets direktiv (EU)
2019/2162*

15) "cover pool": en cover pool som defineret i artikel 3, nr. 3), 1 direktiv (EU)
2019/2162

16) "likviditetsbuffer for cover pool": likviditetsbufferen sammensat af aktiver, der
anses for likvide og besiddes som en del af cover poolen, jf. artikel 16 1 direktiv (EU)
2019/2162.

*Europa-Parlamentets og Radets direktiv (EU) 2019/2162 af 27. november 2019 om
udstedelse af dekkede obligationer, om offentligt tilsyn med dekkede obligationer
og om &ndring af direktiv 2009/65/EF og 2014/59/EU (EUT L 328 af 18.12.2019, s.
29)."

2) Artikel 7 @ndres séledes:
a) Folgende indsattes som stk. 2a og 2b:

3 Europa-Parlamentets og Radets forordning (EU) 2019/2160 af 27. november 2019 om e&ndring af
forordning (EU) nr. 575/2013, for sa vidt angar eksponeringer i form af daekkede obligationer (EUT L
328 af 18.12.2019, s. 1).

DA 7

DA



DA

3)

4)

b)

"2a. Uanset stk. 2 anses likvide aktiver, der besiddes som en del af
likviditetsbufferen for cover poolen, for at vare ubeheftede i stressperioden pa
30 kalenderdage, jf. artikel 4, op til belebet for udgdende nettopengestromme
som beregnet i henhold til afsnit III i denne forordning, der folger af de
tilknyttede programmer for dakkede obligationer, forudsat at disse aktiver
opfylder alle andre krav i denne forordnings afsnit II.

2b. Hvis likvide aktiver, der besiddes i likviditetsbufferen for sikkerhedspuljen,
ikke anses for at vere ubehaftede 1 henhold til denne artikels stk. 2a, anses de
ikke desto mindre for at veere ubehaftede i stressperioden pa 30 kalenderdage,
jf. artikel 4, hvis alle folgende betingelser er opfyldt:

a)  Udstederen af dekkede obligationer er i henhold til national lovgivning
forpligtet til at have alle sine aktiver tilknyttet udstedelser af daekkede
obligationer.

b) De likvide aktiver er tilknyttet en udstedelse af dakkede obligationer
som ikkeobligatorisk overdekning af sikkerhedsstillelse.

c) De likvide aktiver opfylder alle gvrige krav i denne forordnings afsnit II.

d) Veardien af likvide aktiver, der anses for ubeheftede i henhold til dette
stykke, overstiger ikke de samlede udgdende nettopengestromme som
beregnet 1 henhold til denne forordnings afsnit II1."

Stk. 4 @&ndres saledes:
1) Litra g) affattes saledes:

"g) en anden enhed, der udever en eller flere af de i bilag I til direktiv
2013/36/EU navnte aktiviteter som hovedaktivitet."

ii)  Folgende tilfojes som andet afsnit:

"Med henblik pa denne artikel anses SSPE'er og officielle
eksportkreditinstitutter 1 medlemsstaterne for ikke at vere blandt de
enheder, der er omhandlet i forste afsnit, litra g)."

I artikel 8, stk. 4, tilfgjes folgende som tredje afsnit:

"For likvide aktiver, der besiddes i en likviditetsbuffer for cover poolen, anses kravet
1 forste afsnit for opfyldt, hvis kreditinstituttet regelmessigt og mindst en gang om
aret omsatter likvide aktiver, der udger et tilstraekkeligt repraesentativt udsnit af dets
beholdninger af aktiver i likviditetsbufferen for cover poolen uden nedvendigvis at
skulle vaere en del af denne buffer."

Artikel 10, stk. 1, litra f), endres saledes:

a)

Nr. 1) og ii) affattes sdledes:

"1) de er dekkede obligationer som omhandlet 1 artikel 3, nr. 1), 1 direktiv
(EU) 2019/2162, eller de er udstedt for den 8. juli 2022 og opfylder de krav 1
artikel 52, stk. 4, 1 direktiv 2009/65/EF, som er geldende pa udstedelsesdatoen,
hvilket gor dem berettiget til serbehandling som dekkede obligationer indtil
deres udleb

i1) eksponeringerne mod institutterne i sikkerhedspuljen opfylder kravene i
artikel 129, stk. 1, litra c), og artikel 129, stk. la, 1 forordning (EU) nr.
575/2013".

DA



DA

5)

6)

7)

b)

Nr. iii) udgar.

Artikel 11, stk. 1, &endres saledes:

a)

b)

Litra c) affattes saledes:
1)  Nr. 1) og ii) affattes saledes:

"1) de er dekkede obligationer som omhandlet i artikel 3, nr. 1), 1
direktiv (EU) 2019/2162, eller de er udstedt for den 8. juli 2022 og
opfylder de krav i artikel 52, stk.4, i direktiv 2009/65/EF, som er
geldende pa udstedelsesdatoen, hvilket gor dem berettiget til
serbehandling som dekkede obligationer indtil deres udleb

i) eksponeringerne mod institutterne i sikkerhedspuljen opfylder
kravene i artikel 129, stk. 1, litra c¢), og artikel 129, stk. la, 1 forordning
(EU) nr. 575/2013".

i1)  Nr. iii) udgar.
Litra d), nr. iii), iv) og v), affattes saledes:

"iii)  de dekkede obligationer er sikret ved en pulje af aktiver af en eller
flere af de typer, der er beskrevet i artikel 129, stk. 1, litra b), d), ) og g), i
forordning (EU) nr. 575/2013. Hvis puljen omfatter 1&n med sikkerhed i fast
ejendom, skal kravene i artikel 6, stk. 2, og artikel 6, stk. 3, litra a) og artikel 6,
stk. 5, 1 direktiv (EU) 2019/2162 vere opfyldt

iv) eksponeringerne mod institutterne i sikkerhedspuljen opfylder kravene i
artikel 129, stk. 1, litra ¢), og artikel 129, stk. la, i forordning (EU) nr.
575/2013

V) det kreditinstitut, der investerer i de dakkede obligationer, og
udstederen opfylder gennemsigtighedskravet i artikel 14, i direktiv (EU)
2019/2162".

Artikel 12, stk. 1, litra e), &ndres saledes:

a)

b)

Nr. 1) affattes saledes:

"1) de er dekkede obligationer som omhandlet 1 artikel 3, nr. 1), 1 direktiv
(EU) 2019/2162, eller de er udstedt for den 8. juli 2022 og opfylder de krav 1
artikel 52, stk. 4, 1 direktiv 2009/65/EF, som er gaeldende pa udstedelsesdatoen,
hvilket gor dem berettiget til serbehandling som dakkede obligationer indtil
deres udleb".

Nr. ii) og iii) udgar.

Artikel 28, stk. 3, &ndres saledes:

a)

b)

Forste afsnit, indledningen, affattes séledes:

"Kreditinstitutter ganger forpligtelser, der forfalder inden for 30 kalenderdage,
og som  hidrerer fra  vardipapirfinansieringstransaktioner  eller
kapitalmarkedstransaktioner, med:".

Andet afsnit, forste punktum, affattes saledes:

"Uanset  forste  afsnit gelder det, at hvis modparten i
vardipapirfinansieringstransaktionen eller kapitalmarkedstransaktionen er
kreditinstituttets hjemlige centralbank, er den udgéende pengestremssats 0 %."
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c) Tredje afsnit affattes séledes:

For vaerdipapirfinansieringstransaktioner eller kapitalmarkedstransaktioner, der
1 henhold til forste afsnit ville kreeve en udgdende pengestromssats pa over
25 %, er den udgdende pengestromssats 25 %, hvis modparten i transaktionen
er en godkendt modpart, uanset forste afsnit."”

8) Artikel 32 @ndres saledes:
a)  Stk. 3, litra b), indledningen, affattes saledes:

"b) skyldige  belob fra  veardipapirfinansieringstransaktioner  og
kapitalmarkedstransaktioner med en restlobetid pd hejst 30 kalenderdage
ganges med:".

b)  Stk. 4, ferste punktum, affattes saledes:

"Stk. 3, litra a), finder ikke anvendelse pa skyldige beleb fra
vaerdipapirfinansieringstransaktioner og kapitalmarkedstransaktioner, som er
sikret ved likvide aktiver i overensstemmelse med afsnit II som omhandlet i
stk. 3, litra b)."

Artikel 2

Denne forordning traeder i1 kraft pd tyvendedagen efter offentliggerelsen 1 Den Europceiske
Unions Tidende.

Den anvendes fra den 8. juli 2022.

Denne forordning er bindende i alle enkeltheder og gaelder umiddelbart i hver medlemsstat.
Udfardiget 1 Bruxelles, den 10.2.2022.

Pa Kommissionens vegne

Formand
Ursula VON DER LEYEN
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