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C(2022) 722 final

NARIZENI KOMISE V PRENESENE PRAVOMOCI (EU) .../...
ze dne 10.2.2022

kterym se méni nafizeni Komise v prenesené pravomoci (EU) 2015/61, kterym se
dopliiuje narizeni Evropského parlamentu a Rady (EU) €. 575/2013, pokud jde
o pozadavek na uvérové instituce tykajici se kryti likvidity

(Text s vyznamem pro EHP)
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DUVODOVA ZPRAVA

1. SOUVISLOSTI AKTU V PRENESENE PRAVOMOCI
1.1. Souvislosti zmén nafizeni v pfenesené pravomoci o pozadavku kryti likvidity

Smérice (EU) 2019/2162! (smérnice o krytych dluhopisech), vyhlasena dne 27. listopadu
2019, stanovila spole¢ny ramec pro kryté dluhopisy vydané v Unii. V ramci minimalnich
povinnosti stanovenych ve smérnici o krytych dluhopisech jsou stanoveny urcité specifické
pozadavky na likviditu tykajici se krytych dluhopisti, které vyzaduji propojeni s jiz
existujicimi pozadavky na likviditu stanovenymi v nafizeni (EU) & 575/2013% (nafizeni o
kapitdlovych pozadavcich) a v nafizeni Komise v pienesené pravomoci (EU) 2015/61°
(,,nafizeni v pfenesené pravomoci o pozadavku kryti likvidity*).

Natizeni v pfenesené pravomoci o pozadavku kryti likvidity se pouzije na vSechny uverové
instituce vcetné téch, které vydavaji kryté dluhopisy. Na tyto Gvérové instituce se momentalné
vztahuje pozadavek kryti likvidity, ktery plati po dobu 30 kalendéinich dnti. Podle pozadavku
kryti likvidity musi emitent krytych dluhopisii zajistit, aby mél dostatek likvidnich aktiv pro
pokryti Cistého odtoku likvidity, v€etné odtoku likvidity vyplyvajiciho z programu krytych
dluhopist.

Smérnice o krytych dluhopisech zaroven vyzaduje, aby uvérové instituce vydavajici kryté
dluhopisy vzdy drzely rezervu v oblasti likvidity (,,rezerva v oblasti likvidity kryciho
portfolia®) skladajici se z likvidnich aktiv, ktera jsou k dispozici na pokryti ¢istého odtoku
likvidity jejich programi krytych dluhopisti po dobu 180 dnd.

Rezerva v oblasti likvidity kryciho portfolia stanovend smérnici o krytych dluhopisech
zahrnuje aktiva, kterd s vyjimkou jednoho pozadavku spliuji v§echny pozadavky, aby mohla
byt uznana za likvidni aktiva podle nafizeni v pfenesené¢ pravomoci o pozadavku kryti
likvidity: na aktiva v rezervé v oblasti likvidity kryciho portfolia se vztahuje pozadavek na
oddéleni podle ¢lanku 12 smérnice o krytych dluhopisech. Tato oddélena aktiva jsou z
pravniho hlediska mimo dosah jinych vétitelti nez investort do krytych dluhopist. Uplatnéni
pozadavku na oddéleni je kli€ovym prvkem smérnice o krytych dluhopisech pfi zajiStovani
vysoké urovné ochrany investord do krytych dluhopist. Duplikuje vSak pozadavky na
likviditu, které musi emitenti krytych dluhopist splnit, jelikoz je nutné soucasné udrzovat dvé
samostatné rezervy v oblasti likvidity slozené z podobnych likvidnich aktiv. K ptekryvani
mezi témito dvéma poZadavky na likviditu dochédzi zejména b&hem prvnich 30 dn.

Aby bylo zajisténo, Ze Clenské staity mohou toto piekryvani fesit, dava smérnice o krytych
dluhopisech ¢lenskym statiim moZnost upustit od specifického poZzadavku na rezervu v oblasti
likvidity kryciho portfolia po dobu, kdy dana uvérova instituce vydavajici kryté dluhopisy
splituje ostatni pozadavky na likviditu podle prava Unie. Déle toto ustanoveni smérnice o
krytych dluhopisech nabizi prileZitost lépe sladit jak poZzadavky na likviditu kryciho portfolia,
tak 1 poZadavky na likviditu podle pravidel upravujicich pozadavek kryti likvidity.

! Smérnice Evropského parlamentu a Rady (EU) 2019/2162 ze dne 27. listopadu 2019 o vydavani
krytych dluhopisti a vefejném dohledu nad krytymi dluhopisy aozméné smérnic 2009/65/ES
a 2014/59/EU (UK. vést. L 328, 18.12.2019, s. 29).

Narizeni Evropského parlamentu a Rady (EU) €. 575/2013 ze dne 26. ¢ervna 2013 o obezietnostnich
pozadavcich na Gvérové instituce a investiéni podniky a o zméné natizeni (EU) &. 648/2012 (Uk. vést. L
176,27.6.2013, s. 1).

Natizeni Komise v pienesené pravomoci (EU) 2015/61 ze dne 10. fijna 2014, kterym se dopliuje
natizeni Evropského parlamentu a Rady (EU) ¢. 575/2013, pokud jde o pozadavek na uvérové instituce
tykajici se kryti likvidity (Ut. vést. L 11, 17.1.2015, s. 1).
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Vyse uvedené upusténi od daného pozadavku s cilem vyhnout se dvojimu zapocteni by vSak
nebylo obezfetné, protoze po oddéleni majetku uvérové instituce v krizovych scénétich by
snizilo likvidni aktiva v krycim portfoliu uréend k plnéni jejich vlastnich platebnich zavazk.
Dtivodem je skutecnost, ze likvidni aktiva splitujici obecny pozadavek kryti likvidity jsou z
definice nezatizend, coZ znamena, ze je ma uverova instituce volné k dispozici. Likvidni
aktiva drzena dusledné v souladu s pozadavkem na rezervu v oblasti likvidity kryciho
portfolia ve smérnici o krytych dluhopisech jsou zatizena kvuli pozadavkiim na odd¢€leni aktiv
v uvedené smérnici, coZ znamend, ze jsou mimo dosah investorti do jinych zavazkl uvérové
instituce nez do krytych dluhopist.

Nejprakti¢téjsim zplsobem, jak odstranit zminéné piekryvani pii soucasném zachovani
obezietnosti, by bylo umoznit ivérovym institucim povazovat likvidni aktiva drzena jako
soucast rezervy v oblasti likvidity kryciho portfolia za nezatizena do vySe Cistého odtoku
likvidity ze souvisejiciho programu krytych dluhopisii. To predstavuje prvni a nejdalezitéjsi
navrhovanou zménu (novy odstavec 2a v ¢lanku 7 nafizeni v pienesené pravomoci o
pozadavku kryti likvidity). Tim by se vyfesil problém dvojiho zapocteni, jelikoz likvidni
aktiva v krycim portfoliu spliiujici vSechna kvalitativni kritéria stanovena nafizenim v
pfenesené pravomoci o pozadavku kryti likvidity (vCetné testu zpenézeni podle ¢l. 8 odst. 4
nafizeni v pfenesené pravomoci; navrhovana zména by uUvérovym institucim umoziovala
provadét test zpenézeni pomoci aktiv drzenych mimo rezervu v oblasti likvidity kryciho
portfolia, pokud jsou tato aktiva dostate¢né reprezentativni pro aktiva drzena v této rezerve)
by mohla byt zapocitana jak do rezervy v oblasti likvidity kryciho portfolia, tak i do rezervy
v oblasti likvidity na bazi pozadavku kryti likvidity.

Pro ucely rezervy v oblasti likvidity na bazi pozadavku kryti likvidity by vSak toto uznani
bylo omezeno do vyse likvidnich aktiv v krycim portfoliu potfebnych pro pokryti €istého
odtoku likvidity vyplyvajiciho z programu krytych dluhopist souvisejiciho s timto krycim
portfoliem. Timto omezenim by se zajistilo, ze ukazatel kryti likvidity emitentd krytych
dluhopisti nebude uméle vylepsen neopravnénym uznanim likvidnich aktiv drzenych v krycim
portfoliu, a zejména by se zabranilo tomu, aby nékterd likvidni aktiva drzend v krycim
portfoliu byla zohlednéna pii vypoctu ukazatele kryti likvidity navzdory skutecnosti, Ze jsou
oddélena, a tudiz nejsou k dispozici pro kryti jiného odtoku nez toho, ktery vyplyva z kryciho
portfolia.

Byla by také nutnd dal§i zména pro opétovné zajisténi souladu nékterych obezietnych
vnitrostatnich modelll vydavani krytych dluhopisti s poZzadavky kryti likvidity. PfestoZe jsou
tyto wvnitrostatni modely v hlavnich rysech v souladu s pozadavky smérnice o krytych
dluhopisech (napf. pravidly pro ochranu investora do krytych dluhopisti), jejich ukazatel kryti
likvidity by byl strukturdlné nizsi nez 100 % a odtrzeny od jejich skutecného rizika likvidity.
Pro vyfeSeni tohoto problému by dalSi zména obezietn€jSim a konzervativnéjSim zpisobem
kopirovala jiz existujici ustanoveni natfizeni (EU) ¢. 575/2013 tykajici se vypoctu ukazatele
Cistého stabilniho financovani (NSFR), ktery umoziiuje povazovat aktiva spojend jako
nepovinné piezajiSténi s emisi krytych dluhopisii za nezatizena. Navrhovana zména by v
nafizeni v pienesené pravomoci o pozadavku kryti likvidity umozZnila u té€chto aktiv
spojenych jako nepovinné piezajisténi stejny obezietnosti rezim za pfedpokladu, Ze instituce
vydavajici kryté dluhopisy spliiuje urcité kvalitativni a kvantitativni podminky (které v
pfipadé NSFR nejsou ulozeny). V disledku toho by navrhovana zména neohrozila pravni
ochranu poskytovanou investorim do krytych dluhopist, zejména tu, kterou poskytuje
smérnice o krytych dluhopisech, ani by neoslabila obezfetnostni profil rizika likvidity
emitenta krytych dluhopist.
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Krom¢ toho ma navrhovand zména nafizeni v pienesené pravomoci o pozadavku kryti
likvidity za cil vyjasnit n€kterd ze stavajicich ustanoveni nafizeni v pfenesené pravomoci o
pozadavku kryti likvidity.

Za prvé by nahradila odkazy na ,,zajisténé uvérové transakce v €l. 28 odst. 3 a v €l. 32 odst. 3
pism. b) a odst. 4 nafizeni v pfenesené¢ pravomoci o pozadavku kryti likvidity odkazy na
»transakce s financovanim cennych papiri®, coz je pojem definovany v ¢l. 4 odst. 1 bodé 139
nafizeni o kapitadlovych pozadavcich. To by text 1épe sladilo se standardem kryti likvidity,
ktery na mezinarodni urovni schvalil Basilejsky vybor pro bankovni dohled.

Za druhé by do ¢l. 7 odst. 4 pism. g) nafizeni v pfenesené pravomoci o pozadavku kryti
likvidity vlozila odkaz na statni vyvozni uvérové agentury, aby bylo zajisténo rovné zachazeni
s cennymi papiry emitovanymi vyvoznimi uvérovymi agenturami, za které ruci ustfedni vlada
¢lenského statu, a to bez ohledu na organizacni strukturu ptislusné agentury. Tato zména je v
souladu s doporucenimi poskytnutymi Evropskym organem pro bankovnictvi (EBA) ve
zpravé ze dne 20. prosince 20134, kterd byla vypracovana podle ¢l. 509 odst. 3 a 5 nafizeni
(EU) ¢. 575/2013.

Dale je navrhovano nékolik dalSich zmén natizeni v pfenesené pravomoci o pozadavku kryti
likvidity s cilem sladit jej s ¢lankem 129 nafizeni o kapitdlovych pozadavcich, ve znéni
nafizeni (EU) 2019/2160° (timto nafizenim se méni nafizeni o kapitalovych pozadavcich,
pokud jde o regulatorni kapitadlové zachdzeni s expozicemi ve form¢ krytych dluhopist, a je
tak spolu se smérnici o krytych dluhopisech soucasti legislativniho rdmce krytych dluhopisti),
a se smérnici o krytych dluhopisech. Na ¢lanek 129 natfizeni o kapitdlovych pozadavcich
(nebo ¢asti tohoto ¢lanku) odkazuji zejména néktera kritéria stanovena v ¢lancich 10, 11 a 12
nafizeni v pfenesené¢ pravomoci o pozadavku kryti likvidity (formulujici kritéria pro
zachazeni s krytymi dluhopisy jako s aktivy urovné 1, aktivy trovné 2A a aktivy trovné 2B).
Naptiklad ptfed pfijetim smérnice o krytych dluhopisech byl pojem ,kryty dluhopis*
definovan prostfednictvim odkazu na ¢lanek 129 nafizeni o kapitalovych pozadavcich. Po
ptijeti smérnice o krytych dluhopisech a jejim vstupu v platnost by se takovy odkaz jevil jako
zastaraly, nebot’ veskeré kryté dluhopisy vydavané v EU budou muset spliiovat pozadavky
smérnice o krytych dluhopisech. Stejné tak i poZzadavek na transparentnost, ktery je pro
vydavani krytych dluhopisti a transakce s nimi zdsadni, je v soucasnosti obsazen v ¢l. 129
odst. 7 nafizeni o kapitadlovych pozadavcich. Se zavedenim smérnice o krytych dluhopisech je
vSak toto téma nyni konkrétné feSeno a Siroce rozpracovano v jejim ¢lanku 14.

Tento navrh tedy predkladd zmény €Elankt 10, 11 a 12 nafizeni v pfenesené pravomoci o
pozadavku kryti likvidity, které by zajistily vySe uvedené sladéni. Ptislusné pravni texty jsou
formulovany tak, aby bylo zajisténo, ze z hlediska likvidity nebude ovlivnéna zptlsobilost pro
zvyhodnéné zachazeni s krytymi dluhopisy vydanymi pied 8. ¢ervencem 2022, které vyhovuji
pozadavkim stanovenym v ¢l. 52 odst. 4 smérnice 2009/65/ESS.

1.2. Posouzeni dopadu

Zprava EBA ze dne 20. prosince 2013 o vhodnych jednotnych definicich mimofadné kvalitnich
likvidnich aktiv a vysoce kvalitnich likvidnich aktiv a o provoznich pozadavcich na likvidni aktiva
podle ¢l. 509 odst. 3 a 5 nafizeni o kapitalovych pozadavcich.

> Narizeni Evropského Parlamentu a Rady (EU) 2019/2160 ze dne 27. listopadu 2019, kterym se méni
nafizeni (EU) ¢. 575/2013, pokud jde o expozice v krytych dluhopisech (Ut. vést. L 328, 18.12.2019, s.
1).

Smérnice Evropského parlamentu a Rady 2009/65/ES ze dne 13. ¢ervence 2009 o koordinaci pravnich
a spravnich ptedpist tykajicich se subjektd kolektivniho investovani do ptevoditelnych cennych papirt
(SKIPCP) (UF. vést. L 302, 17.11.2009, s. 32).
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Navrhované zmény se z hlediska dopadu povazuji za omezené, a tudiz se nenavrhuje
provedeni podrobného posouzeni dopadi. Hlavni zména, kterd souvisi s propojenim mezi
pozadavky na likviditu ve smérnici o krytych dluhopisech a v nafizeni v pfenesené pravomoci
o pozadavku kryti likvidity, mé Gzky rozsah pasobnosti, tj. je omezena na emitenty krytych
dluhopist. Tato zména predstavuje opravu ramce, ktery je povazovan za nevyhovujici pro
¢innosti v oblasti vydavani krytych dluhopisti.

2. KONZULTACE PRED PRIJETIM PRAVNIHO AKTU

Komise konzultovala odbornou skupinu pro bankovnictvi, platebni styk a pojistovnictvi,
ktera zahrnuje experty z Clenskych statl, jakoz 1 zastupce Evropského parlamentu,
Evropského organu pro bankovnictvi a Evropské centralni banky.

3. PRAVNI STRANKA AKTU V PRENESENE PRAVOMOCI

Vzhledem k omezenému mnozstvi zmén stavajiciho nafizeni v pfenesené pravomoci o
pozadavku kryti likvidity se navrhuje pfijmout zmény tohoto natfizeni, a nikoli cely novy text.
Tim se zachova struktura ptivodniho nafizeni v pfenesené pravomoci o pozadavku kryti
likvidity. Podle ¢lanku 462 nafizeni o kapitdlovych pozadavcich je Komisi svéfena pravomoc
pfezkoumavat nafizeni v pfenesené pravomoci na dobu neurcitou.
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NARIZENi KOMISE V PRENESENE PRAVOMOCI (EU) .. /...
ze dne 10.2.2022

kterym se méni narizeni Komise v prenesené pravomoci (EU) 2015/61, kterym se
doplituje narizeni Evropského parlamentu a Rady (EU) ¢. 575/2013, pokud jde
o pozadavek na uvérové instituce tykajici se kryti likvidity

(Text s vyznamem pro EHP)

EVROPSKA KOMISE,
s ohledem na Smlouvu o fungovani Evropské unie,

s ohledem na nafizeni Evropského parlamentu a Rady (EU) &. 575/2013 ze dne 26. ¢ervna
2013 o obezietnostnich pozadavcich na Uverové instituce a o zméné nafizeni (EU)
¢. 648/2012, a zejména na ¢lanek 460 uvedeného nafizent,

vzhledem k témto duvodum:

(1) Natizeni Komise v pienesené pravomoci (EU) 2015/61% by mélo byt zménéno, aby
uvérovym institucim vydavajicim kryté dluhopisy lépe umoziovalo plnit na strané
jedné obecny pozadavek kryti likvidity béhem krizového obdobi 30 kalendarnich dnd,
ktery je stanoven v €l. 4 odst. 1 uvedeného nafizeni v pfenesené pravomoci, a na strané
druhé pozadavek na rezervu v oblasti likvidity kryciho portfolia poZzadujici drzeni
likvidnich aktiv na pokryti ¢istého odtoku likvidity po dobu nasledujicich 180 dni,
ktery je stanoven v clanku 16 smérnice Evropského parlamentu a Rady (EU)
2019/2162°. Ukazalo se, Ze je nutné provést nékteré dalsi zmény s cilem vyjasnit
nékterd stavajici pravidla a sladit znéni natfizeni v pfenesené pravomoci (EU) 2015/61
s definicemi stanovenymi v natizeni (EU) €. 575/2013 a ve smérnici (EU) 2019/2162.

(2)  Z obecného pozadavku kryti likvidity stanoveného v €l. 4 odst. 1 nafizeni v pfenesené
pravomoci (EU) 2015/61 a pozadavku na rezervu v oblasti likvidity kryciho portfolia
stanovené¢ho v ¢lanku 16 smérnice (EU) 2019/2162 vyplyva pro uvérové instituce
vydavajici kryté dluhopisy povinnost drzet ur¢itou vysi likvidnich aktiv po stejné
obdobi 30 kalendainich dnii. Uvérové instituce by nemély mit povinnost pokryvat
stejny odtok za stejné obdobi odliSnymi likvidnimi aktivy. K vyfeSeni tohoto
prekryvani by méla byt zavedena novd zmeéna kritéria zatiZeni v rdmci obecného
pozadavku kryti likvidity. Tato zména by spolu ustanovenimi, kterd jiz existuji v
¢lanku 7 nafizeni v pfenesené pravomoci (EU) 2015/61 a ktera jsou stale pouzitelnd v
ptipadé¢ oddélenych aktiv kryciho portfolia, vyfeSila fadn€ obezietnym zplsobem
situace, kdy oddélena aktiva splituji kritéria pro uznani jako nezatiZzena. Tato nova
zména by povazovala likvidni aktiva drzend jako soucést rezervy v oblasti likvidity

! Ut. vést. L 176, 27.6.2013, s. 1.

Narizeni Komise v pfenesené pravomoci (EU) 2015/61 ze dne 10. fijna 2014, kterym se dopliuje

nafizeni Evropského parlamentu a Rady (EU) €. 575/2013, pokud jde o pozadavek na Givérové instituce

tykajici se kryti likvidity (Ut. vést. L 11, 17.1.2015, s. 1).

3 Smérnice Evropského parlamentu a Rady (EU) 2019/2162 ze dne 27. listopadu 2019 o vydavani
krytych dluhopisti a vefejném dohledu nad krytymi dluhopisy aozméné¢ smérnic 2009/65/ES
a 2014/59/EU (Ui. vést. L 328, 18.12.2019, s. 29).
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€)

(4)

©)

kryciho portfolia za nezatizena az do vyse Cistého odtoku likvidity vyplyvajiciho ze
souvisejiciho programu krytych dluhopisti.

V nékterych ¢lenskych statech se navic pouzivaji specifické modely vydavani krytych
dluhopisiti, pro které jsou typické zvlastni pravni pozadavky ulozené emitentim
krytych dluhopisii s cilem ochranit investory, jez jdou nad ramec pozadavki
uvedenych ve smérnici (EU) 2019/2162. Emitenti krytych dluhopisii, ktefi podléhaji
témto zvIastnim pravnim pozadavkim, provadéji obdobné Cinnosti v oblasti vydavani
krytych dluhopisii jako ostatni emitenti krytych dluhopisti v EU, a tudiz maji obdobny
profil rizika likvidity. Rovnéz poskytuji vysoky stupen ochrany emitentim krytych
dluhopisti, zejména prostfednictvim vyuziti nepovinného piezajisténi pii emisi
programi krytych dluhopist. VSechna aktiva téchto emitenti krytych dluhopist by
vSak byla spojena s krycimi portfolii, a tudiz povazovana za zatiZzend, coz znamena, ze
by byla nedostupnd a nezptisobild pro ucely rezervy v oblasti likvidity na bazi
ukazatele kryti likvidity. V takové situaci by tito emitenti krytych dluhopisi
porusovali pozadovanou vysi ukazatele kryti likvidity stanovenou v nafizeni (EU)
€. 575/2013 a v nafizeni v pienesené pravomoci (EU) 2015/61, coz by vytvaielo
nerovné podminky mezi emitenty navzdory podobnosti jejich obezietnostniho profilu.
Aby byly splnény povinné a nepovinné pozadavky na piezajisténi pro ucely emise
programu krytych dluhopist, jsou tito emitenti krytych dluhopisii provozné omezeni
vydavat podtizeny dluh. Celkovy ¢isty odtok likvidity téchto emitentii je vyssi nez
Cisty odtok likvidity vyplyvajici ze samotnych vydanych krytych dluhopisi. V této
souvislosti by mély byt zavedeny dalsi zmény, aby bylo mozné v nékterych
specifickych a omezenych situacich uznat aktiva drzena v krycim portfoliu jako
nezatizend s cilem vyhovét nepovinnym pozadavkiim na pfezajisténi. Aby bylo
zajiSténo, ze takové rozSifeni uzndvani aktiv drzenych v krycim portfoliu jako
nezatizenych je obezfetné a v souladu s pozadavky kryti likvidity, méli by emitenti
krytych dluhopist splnit n¢kolik podminek. Zejména mohou toto ustanoveni vyuzit
pouze emitenti krytych dluhopist, ktefi jsou povinni na zaklad¢ zdkonného pozadavku
vyplyvajiciho z vnitrostatnich pravnich ptedpist spojit veSkera sva aktiva s emisemi
krytych dluhopisti, a to do vySe aktiv nezbytnych pro pokryti celkového cistého
odtoku likvidity daného emitenta krytych dluhopisti.

Kromé toho je nezbytné stanovit pravidla zpenézeni pro hodnoceni likvidnich aktiv
drzenych v rezervé v oblasti likvidity kryciho portfolia.

S ohledem na doporuceni Evropského organu pro bankovnictvi (EBA), jeZ obsahovala
zprava ze dne 20. prosince 2013 vypracovana podle ¢l. 509 odst. 3 a 5 natizeni (EU)
¢. 575/2013, by vSem druhlim dluhopist, které emitovaly nebo za které se zarucily
ustfedni vlady a centralni banky Elenskych stati, jakoz i dluhopistim, které emitovaly
nebo za které se zaruCily mezinarodni rozvojové banky a mezindrodni organizace,
méla byt ptidélena troven 1. Ve zpravé orgdnu EBA byla provedena empiricka a
kvalitativni analyza tykajici se vysoké nebo mimoradné vysoké likvidity a uvéroveé
kvality téchto dluhopisi a zprdva doSla k zavéru, Ze tyto dluhopisy vyhovuji
basilejskym standardiim z hlediska vysoké likvidity a uvérové kvality. Proto by kryté
dluhopisy emitované statnimi vyvoznimi Uveérovymi agenturami, bez ohledu na
organiza¢ni strukturu téchto agentur, mély byt oznaceny za ,likvidni aktiva®“ a v
dasledku toho by jim méla byt ptidélena uroven 1.

Zprava EBA ze dne 20. prosince 2013 o vhodnych jednotnych definicich mimotadné kvalitnich
likvidnich aktiv a vysoce kvalitnich likvidnich aktiv a o provoznich pozadavcich na likvidni aktiva
podle €l. 509 odst. 3 a 5 natizeni o kapitalovych pozadavcich.
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(6)

(7

®)

Nekteré z podminek preferenéniho zachdzeni s expozicemi ve formé krytych
dluhopisii stanovenych v c¢lanku 129 natizeni (EU) ¢&. 575/2013 byly zménény
nafizenim Evropského parlamentu a Rady 2019/2160°. Odkazy na tento ¢lanek v
nafizeni v pfenesené pravomoci (EU) 2015/61 by proto mély byt odpovidajicim
zpusobem zmeénény.

Natizeni v ptenesené pravomoci (EU) 2015/61 by proto mélo byt odpovidajicim
zpusobem zménéno.

Toto nafizeni by mélo byt uplatiiovano ve spojeni s ustanovenimi vnitrostatnich
pravnich predpist, kterymi se provadi smérnice (EU) 2019/2162, a s natfizenim (EU)
¢. 575/2013, ve znéni natizeni 2019/2160. Aby bylo zajiSténo disledné uplatiiovani
nového ramce, kterym se stanovi strukturdlni charakteristiky pro vydavani krytych
dluhopisii, a zménénych pozadavkl na preferencni zachazeni, den pouzitelnosti tohoto
nafizeni by mél byt stejny jako den, od néhoz maji ¢lenské staty uplatiiovat ustanoveni
vnitrostatnich pravnich pfedpisi provadéjicich smérnici (EU) 2019/2162, a jako den
pouzitelnosti nafizeni (EU) 2019/2160,

PRIJALA TOTO NARIZENI:

Clanek 1

Naftizeni v pfenesené pravomoci (EU) 2015/61 se méni takto:

(1)

2)

v ¢lanku 3 se dopliuji body 13 az 16, které znéji:
,»13) ,transakci na kapitdlovém trhu“ transakce na kapitdlovém trhu ve smyslu
¢l. 192 bodu 3 natizeni (EU) €. 575/2013;

14) ,,programem krytych dluhopist* program krytych dluhopisti ve smyslu ¢l. 3 bodu
2 smérnice Evropského parlamentu a Rady (EU) 2019/2162%;

15) ,krycim portfoliem* kryci portfolio ve smyslu ¢l. 3 bodu 3 smérnice (EU)
2019/2162;

16) ,,rezervou v oblasti likvidity kryciho portfolia® rezerva v oblasti likvidity sloZena
z aktiv povazovanych za likvidni a drZenych jako soucast kryciho portfolia v souladu
s ¢lankem 16 smérnice (EU) 2019/2162.

*Smérnice Evropského parlamentu a Rady (EU) 2019/2162 ze dne 27. listopadu
2019 o vydavani krytych dluhopisa a vefejném dohledu nad krytymi dluhopisy a o
zmeéné smernic 2009/65/ES a 2014/59/EU (Uf. vést. L 328, 18.12.2019, s. 29).%;

¢lanek 7 se meéni takto:
(a) vkladaji se nové odstavce 2a a 2b, které znéji:

»2a. Odchylné od odstavce 2 plati, Ze likvidni aktiva drZzena jako soucést
rezervy v oblasti likvidity kryciho portfolia se béhem krizového obdobi 30
kalendarnich dnt stanoveného v ¢lanku 4 povazuji za nezatizend az do vyse
Cistétho odtoku likvidity vypoctené podle hlavy III tohoto natfizeni, ktery
vyplyvé ze souvisejicich programt krytych dluhopist, pokud tato aktiva spliuji
vSechny ostatni pozadavky stanovené v hlavé II tohoto natizeni.

Natizeni Evropského Parlamentu a Rady (EU) 2019/2160 ze dne 27. listopadu 2019, kterym se méni
natizeni (EU) €. 575/2013, pokud jde o expozice v krytych dluhopisech (Ut. vést. L 328, 18.12.2019, s.

1.
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€)

(4)

)

(b)

2b. V pftipade¢, ze likvidni aktiva drzend jako soucast rezervy v oblasti likvidity
kryciho portfolia nejsou povazovana za nezatizena podle odstavce 2a tohoto
¢lanku, jsou piesto povazovana za nezatizena béhem krizového obdobi 30
kalendarnich dnti stanoveného v ¢lanku 4, pokud jsou splnény vSechny tyto
podminky:

(a) emitent krytych dluhopist je podle ustanoveni vnitrostitnich pravnich
predpisi povinen mit veSkera sva aktiva spojenda s emisemi krytych
dluhopist;

(b) likvidni aktiva jsou spojena s emisi krytych dluhopisti jako nepovinné
pfezajisténi;

(c) likvidni aktiva spliiuji vSechny ostatni pozadavky stanovené v hlavé I1
tohoto nafizeni;

(d) vyse likvidnich aktiv povazovanych za nezatizena podle tohoto odstavce

vvvvv

hlavy III tohoto natizeni.*;
odstavec 4 se méni takto:
1)  pismeno g) se nahrazuje timto:

,»g) jakymkoli jinym subjektem, ktery vykonava jednu nebo vice ¢innosti

uvedenych v piiloze I smérnice 2013/36/EU jako svou hlavni ¢innost.*;
i1)  doplnuje se druhy pododstavec, ktery zni:

,»Pro ucely tohoto ¢lanku se sekuritizacni jednotky pro specidlni ucel a

staitni vyvozni uvérové agentury v clenskych statech nepovazuji za

subjekty uvedené v prvnim pododstavci pism. g).*;

v ¢l. 8 odst. 4 se dopliuje treti pododstavec, ktery zni:

,»V piipad¢ likvidnich aktiv drZzenych jako souc¢ést rezervy v oblasti likvidity kryciho
portfolia se pozadavek stanoveny v prvnim pododstavci povazuje za splnény, pokud
dand Gvérova instituce pravidelné a alesponl jednou ro¢né zpenézuje likvidni aktiva,
ktera tvoti dostate¢né reprezentativni vzorek aktiv drZzenych v rdmeci rezervy v oblasti
likvidity kryciho portfolia, aniZ by musela byt soucasti této rezervy.*;

v ¢l. 10 odst. 1 se pismeno f) méni takto:

(a)

(b)

body i) a ii) se nahrazuji timto:

»l) jedna se o kryté dluhopisy uvedené v ¢l. 3 bod¢ 1 smérnice (EU)
2019/2162 nebo jsou vydany pied 8. Cervencem 2022 a spliuji pozadavky
stanovené v ¢l. 52 odst. 4 smérnice 2009/65/ES, ve znéni platném k datu jejich
vydani, a jsou tak zplsobilé, aby s nimi bylo zachdzeno preferen¢nim
zpusobem jako s krytymi dluhopisy az do jejich splatnosti;

i) expozice vuci institucim v krycim portfoliu spliuji pozadavky
stanovené v Cl. 129 odst. 1 pism.c) a v ¢l. 129 odst. 1a nafizeni (EU)
¢. 575/2013;%

bod iii) se zruSuje;

v ¢lanku 11 se odstavec 1 méni takto:

(2)

pismeno c) se méni takto:
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(6)

(7

(b)

1)  body 1) a ii) se nahrazuji timto:

»l) jednd se o kryté dluhopisy uvedené v ¢l. 3 bodé¢ 1 smérnice
(EU) 2019/2162 nebo jsou vydany pred 8. Cervencem 2022 a spliuji
pozadavky stanovené v ¢l. 52 odst. 4 smérnice 2009/65/ES, ve znéni
platném k datu jejich vydani, a jsou tak zpusobilé, aby s nimi bylo
zachéazeno preferenénim zpisobem jako s krytymi dluhopisy az do jejich
splatnosti;

i) expozice vuci institucim v krycim portfoliu spliuji pozadavky
stanovené v Cl. 129 odst. 1 pism.c) a v ¢l. 129 odst. 1a nafizeni (EU)
¢. 575/2013;*

i1)  bod iii) se zrusuje;
v pismenu d) se body iii), iv) a v) nahrazuji timto:

»i1)  kryté dluhopisy jsou zajistény seskupenim aktiv jednoho nebo vice
druhti popsanych v ¢l 129 odst. 1 pism.b), d), f) a g) nafizeni (EU)
€. 575/2013. Pokud toto seskupeni obsahuje Uvéry zajiSténé nemovitostmi,
musi byt splnény pozadavky stanovené v €l. 6 odst. 2, odst. 3 pism. a) a odst. 5
smérnice (EU) 2019/2162;

iv) expozice vuc¢i institucim v krycim portfoliu spliuji pozadavky
stanovené v €l. 129 odst. 1 pism. c) a odst. 1a nafizeni (EU) ¢. 575/2013;
V) uvérova instituce investujici do téchto krytych dluhopisti i emitent

spliiuji poZadavek transparentnosti stanoveny v Clanku 14  smeérnice
(EU) 2019/2162;*

v ¢l. 12 odst. 1 se pismeno e) méni takto:

(a)

(b)

bod 1) se nahrazuje timto:

1) jednd se o kryté dluhopisy uvedené v ¢l. 3 bodé 1 smérnice (EU)
2019/2162 nebo jsou vydany pied 8. cervencem 2022 a spliuji pozadavky
stanovené v ¢l. 52 odst. 4 smérnice 2009/65/ES, ve znéni platném k datu jejich
vydani, a jsou tak zplsobilé, aby s nimi bylo zachazeno preferen¢nim
zpiisobem jako s krytymi dluhopisy az do jejich splatnosti;*

body i1) a ii1) se zrusuji;

v ¢lanku 28 se odstavec 3 méni takto:

(2)

(b)

(©)

v prvnim pododstavci se navéti nahrazuje timto:

,Uveérové instituce vynasobi zdvazky splatné do 30 kalendainich dnd a
vyplyvajici z transakci s financovanim cennych papiri nebo transakci na
kapitalovych trzich sazbou:*;

v druhém pododstavci se prvni véta nahrazuje timto:

,Odchyln¢ od prvniho pododstavce plati, Ze pokud je protistranou transakci s
financovanim cennych papiri nebo transakce na kapitdlovém trhu vnitrostatni
centralni banka dané uvérové instituce, ¢ini sazba odtoku 0 %.;

treti pododstavec se nahrazuje timto:

,,Odchyln¢ od prvniho pododstavce plati, Ze v ptipadé transakci s financovanim
cennych papirti nebo transakci na kapitalovém trhu, které by vyzadovaly sazbu
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odtoku podle prvniho pododstavce vyssi nez 25 %, €ini sazba odtoku 25 %,
pokud protistranou takové transakce je zptisobila protistrana.*;

(8) ¢lanek 32 se méni takto:
(a) v odst. 3 pism. b) se navéti nahrazuje timto:

»D) penézni Castky splatné z transakci s financovanim cennych papira a
transakci na kapitdlovém trhu se zbytkovou splatnosti neptesahujici 30
kalendéinich dni se vynasobi:*;

(b) v odstavci 4 se prvni véta nahrazuje timto:

,Ustanoveni odst. 3 pism. a) se nepouZzije na penézni Castky splatné z transakci
s financovanim cennych papirti a transakci na kapitdlovém trhu, které jsou
zajistény likvidnimi aktivy v souladu s hlavou II, jak je uvedeno v odst. 3
pism. b).*

Clanek 2

Toto nafizeni vstupuje v platnost dvacatym dnem po vyhlaseni v Urednim véstniku Evropské
unie.

Pouzije se ode dne 8. Cervence 2022.

Toto natizeni je zdvazné v celém rozsahu a ptimo pouzitelné ve vSech ¢lenskych statech.
V Bruselu dne 10.2.2022

Za Komisi
predsedkyné
Ursula VON DER LEYEN
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