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UZASADNIENIE

1. KONTEKST AKTU DELEGOWANEGO

Majac na uwadze wspdlny cel, jakim jest zapewnienie doktadnosci 1 rzetelnosci wskaznikow
referencyjnych, atym samym zwickszenie solidnosci umow, w ostatnich latach kilka
jurysdykcji wprowadzito reformy wskaznikow referencyjnych. W UE prace te sg zgodne
z rozporzadzeniem Parlamentu Europejskiego iRady (UE) 2016/1011 zdnia 8 czerwca
2016 r. w sprawie indeksow stosowanych jako wskazniki referencyjne w instrumentach
finansowych i umowach finansowych lub do pomiaru wynikéw funduszy inwestycyjnych
(rozporzadzenie w sprawie wskaznikow referencyjnych)!. W wyniku tych reform
w najblizsze] przysztosci ma nastgpi¢ zaprzestanie stosowania szeregu wskaznikéw
referencyjnych, w szczegdlnosci EONIA 1 LIBOR, ktore sa powszechnie stosowane jako
wskazniki referencyjne w roznych umowach i instrumentach finansowych, w tym kontraktach
pochodnych bedacych przedmiotem obrotu poza rynkiem regulowanym. W szczegdlnosci pod
koniec roku wskazniki EONIA dla EUR oraz LIBOR dla GBP i JPY maja przesta¢ by¢
stosowane, natomiast LIBOR USD bedzie nadal publikowany do czerwca 2023 r.
Kilkakrotnie apelowano jednak, aby jak najszybciej, a w kazdym razie do dnia 31 grudnia
2021 r., zaprzesta¢ stosowania stopy LIBOR USD jako stopy referencyjnej w nowych
umowach.

Aby zastapi¢ te wskazniki, organy regulacyjne i uczestnicy rynku podj¢li miedzynarodowe
wysitki na rzecz przejs$cia na nowe wskazniki referencyjne w odniesieniu do szeregu walut (w
tym €STR dla EUR, SONIA dla GBP lub SOFR dla USD). W szczegdlnosci w odniesieniu do
rynku instrumentow pochodnych bedacych przedmiotem obrotu poza rynkiem regulowanym
oznacza to, ze oczekuje si¢, ze od dnia 3 stycznia 2022 r. nowe instrumenty pochodne nie
beda juz stosowaly EONIA Iub LIBOR jako wskaznika referencyjnego, natomiast
instrumenty pochodne stosujace jako wskaznik referencyjny €STR dla EUR, SONIA dla GBP
lub SOFR dla USD beda juz przedmiotem obrotu i beda juz rozliczane.

Obecnie istnieja trzy rozporzadzenia delegowane Komisji w sprawie obowigzku rozliczania.
Naktadaja one obowigzek rozliczania szeregu klas instrumentow pochodnych na stope
procentowa 1 kredytowych instrumentow pochodnych. W zwiazku z przejsciem na nowe
wskazniki referencyjne nalezy dokona¢ przegladu =zakresu obowigzku rozliczania
w odniesieniu do klas i walut, na ktére zmiana ta ma wplyw, a mianowicie klas instrumentow
pochodnych na stopg procentowa denominowanych w EUR, GBP, JPY i USD. Nalezy zatem
zmieni¢ rozporzadzenie delegowane Komisji (UE) 2015/2205, aby odzwierciedli¢ przejscie
na nowe wskazniki referencyjne.

2. KONSULTACJE PRZEPROWADZONE PRZED PRZYJECIEM AKTU

Do dnia 2 wrzesnia 2021 r. ESMA przeprowadzat konsultacje publiczne 1 przedstawit
wniosek w sprawie zmiany zakresu obowigzku rozliczania, ktory ma towarzyszy¢ przejsciu
na nowe wskazniki referencyjne. ESMA otrzymat okoto dwudziestu odpowiedzi od szeregu
réznych  zainteresowanych stron iuwzglednil te uwagi wostatecznej formie
zaproponowanych zmian w rozporzadzeniu delegowanym Komisji (UE) 2015/2205.
Jednoczesnie ESMA nadal monitorowal postgpy w przechodzeniu na nowe wskazniki
referencyjne, wtym roéwniez przeprowadzit analize ostatnich danych dotyczacych

Rozporzadzenie Parlamentu Europejskiego i Rady (UE) 2016/1011 z dnia 8 czerwca 2016 r. w sprawie
indeksow stosowanych jako wskazniki referencyjne w instrumentach finansowych iumowach
finansowych lub do pomiaru wynikow funduszy inwestycyjnych i zmieniajace dyrektywy 2008/48/WE
12014/17/UE oraz rozporzadzenie (UE) nr 596/2014 (Dz.U. L 171 2 29.6.2016, s. 1).
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sprawozdawczosci do celéw regulacyjnych, w celu dostosowania zmian, ktore nalezy
wprowadzi¢ w zakresie obowigzku rozliczania. Ponadto ESMA kontynuowat dialog
zorganami zinnych jurysdykcji, aby wmiar¢ mozliwosci utatwi¢ koordynacje
i konwergencj¢. Ponadto ESMA otrzymat od Europejskiej Rady ds. Ryzyka Systemowego
(ERRS) informacje na temat zmian w obowigzku rozliczania, ktére zostalty odzwierciedlone
w analizie 1w niniejszym rozporzadzeniu zmieniajacym. Niniejsze rozporzadzenie
zmieniajgce opiera si¢ na sprawozdaniu koncowym ESMA przekazanym Komisji w dniu 17
listopada 2021 r.2

3. ASPEKTY PRAWNE AKTU DELEGOWANEGO

Niniejszy akt delegowany wprowadza zmiany do rozporzadzenia delegowanego Komisji (UE)
2015/2205.

Art. 1 zmienia art. 3 rozporzadzenia delegowanego Komisji (UE) 2015/2205 w odniesieniu do
klas instrumentéw pochodnych na stope procentowa w nastepujacy sposob:

o Dodaje si¢ art. 3 wust. la wcelu okreslenia daty, od ktérej obowigzek
rozliczania staje si¢ skuteczny w odniesieniu do niektérych transakeji
w ktorych €STR i SONIA stosuje si¢ jako wskazniki referencyjne.

o Dodaje si¢ art.3 ust. Ib wcelu okreslenia daty, od ktérej obowigzek
rozliczania staje si¢ skuteczny w odniesieniu do niektérych transakcji,
w ktorych SOFR stosuje si¢ jako wskaznik referencyjny.

o Art. 3 ust. 2 zastepuje si¢ nowym przepisem dotyczacym wprowadzenia
nowych art. 3 ust. laiart. 3 ust. 1b.

. Art. 3 ust. 3 zastepuje si¢ nowym przepisem dotyczacym wprowadzenia
nowych art. 3 ust. lai art. 3 ust. 1b.

J Zalacznik zastepuje si¢ nowym zalgcznikiem w celu odzwierciedlenia
zaprzestania stosowania starych wskaznikow 1 wprowadzenia nowych
wskaznikow.

Pelny tekst dokumentu mozna znalez¢ tutaj: ESMA proponuje zmiany w zakresie obowigzkéw

rozliczania i obrotu instrumentami pochodnymi na potrzeby przej$cia na nowe wskazniki referencyjne
(europa.eu).
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ROZPORZADZENIE DELEGOWANE KOMISJI (UE) .../ ...
z dnia 8.2.2022 r.

zmieniajace regulacyjne standardy techniczne okreslone w rozporzadzeniu
delegowanym (UE) 2015/2205 w odniesieniu do przejscia na nowe wskazniki

referencyjne stosowane jako odniesienie w niektorych kontraktach pochodnych

bedacych przedmiotem obrotu poza rynkiem regulowanym

(Tekst majacy znaczenie dla EOG)

KOMISJA EUROPEJSKA,

uwzgledniajac Traktat o funkcjonowaniu Unii Europejskiej,

uwzgledniajac rozporzadzenie Parlamentu Europejskiego i Rady (UE) nr 648/2012 z dnia 4
lipca 2012 r. w sprawie instrumentéw pochodnych bedacych przedmiotem obrotu poza
rynkiem regulowanym, kontrahentéw centralnych i repozytoriéw transakcji’, w szczegdlnosci
jego art. 5 ust. 2,

a takze majac na uwadze, co nastgpuje:

(1)

2)

W rozporzadzeniu delegowanym Komisji (UE) 2015/2205* okre$lono migdzy innymi
klasy instrumentow pochodnych na stope procentowa bgdacych przedmiotem obrotu
poza rynkiem regulowanym denominowanych w euro (EUR), funtach szterlingach
(GBP), jenach japonskich (JPY) idolarach amerykanskich (USD), ktore podlegaja
obowigzkowi rozliczania. Klasy te obejmuja jedng klase instrumentow pochodnych
denominowanych w euro, ktora stosuje jako wskaznik referencyjny stop¢ EONIA
(Euro Overnight Index Average), atakze kilka klas instrumentdéw pochodnych
denominowanych w GBP, JPY lub USD, ktore stosuja jako wskaznik referencyjny
stop¢ LIBOR (London Inter-Bank Offered Rate), podczas gdy EONIA i LIBOR sa
dwoma wskaznikami referencyjnymi, ktére majg zosta¢ wycofane.

Instytut Europejskich Rynkoéw Pienigznych (European Money Markets Institute),
administrator stopy EONIA, poinformowat, ze EONIA przestanie by¢ stosowana
zkoncem 2021 r. Podobnie ICE Benchmark Administrator, administrator stopy
LIBOR, poinformowatl, ze zaprzestanie opracowywania LIBOR GBP, LIBOR JPY
1 niektorych ustalonych stop LIBOR USD roéwniez zkoncem 2021 r., natomiast
publikacja wszystkich pozostatych wartosci LIBOR USD zakonczy si¢ w czerwcu
2023 r. W dniu 5 marca 2021 r. Urzad Nadzoru Finansowego (Financial Conduct
Authority) ze Zjednoczonego Krolestwa potwierdzil, ze wszystkie wartosci LIBOR
przestang by¢ udostgpniane przez wszystkich administratoréw lub nie begda juz
reprezentatywne. Ponadto Komisja, Europejski Bank Centralny w swojej funkcji
nadzoru bankowego (nadzér bankowy EBC), Europejski Urzad Nadzoru Bankowego
(EUNB) 1 Europejski Urzad Nadzoru Gietd 1 Papierow Wartosciowych (ESMA)
wydali wspolne o$wiadczenie, aby zdecydowanie zacheci¢ kontrahentéw do jak

Dz.U.L 201 z27.7.2012, s. 1.

Rozporzadzenie delegowane Komisji (UE) 2015/2205 zdnia 6 sierpnia 2015r. uzupehiajace
rozporzadzenie Parlamentu Europejskiego i Rady (UE) nr 648/2012 w odniesieniu do regulacyjnych
standardow technicznych dotyczacych obowiazku rozliczania (Dz.U. L 314 z 1.12.2015, s. 13).
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3)

(4)

©)

najszybszego, a w kazdym razie do dnia 31 grudnia 2021 r., zaprzestania stosowania
wszelkich wartosci LIBOR, w tym stopy LIBOR USD, jako stopy referencyjnej
w nowych umowach.

Po dniu 31 grudnia 2021 r. kontrahenci nie beda juz zatem mogli zawieraé
instrumentdw pochodnych na stope procentowg bedacych przedmiotem obrotu poza
rynkiem regulowanym, ktoére stosuja jako wskaznik referencyjny EONIA, LIBOR
GBP lub LIBOR JPY, poniewaz wskazniki te zostang wycofane, a takze oczekuje sig,
ze nie bedg juz zawieraé¢ instrumentow pochodnych na stopg procentowa bedacych
przedmiotem obrotu poza rynkiem regulowanym stosujacych jako wskaznik
referencyjny LIBOR USD. W tym dniu nie bedzie zatem zadnego wolumenu ani
ptynnosci instrumentéw pochodnych stosujacych jako wskaznik referencyjny EONIA,
LIBOR GBP lub LIBOR JPY, podobnie transakcje te nie beda juz rozliczane przez
kontrahentéw centralnych (CCP). W tym samym dniu nie powinno rowniez juz by¢
istotnej plynnosci w odniesieniu do instrumentéw pochodnych stosujacych jako
wskaznik referencyjny LIBOR USD. W zwigzku ztym klasy instrumentow
pochodnych obecnie objetych obowigzkiem rozliczania i stosujacych jako wskaznik
referencyjny EONIA, LIBOR GBP lub LIBOR JPY, nie beda juz spetniaé dwoch
warunkéw objecia obowigzkiem rozliczania okreslonych w rozporzadzeniu (UE)
nr 648/2012, tj. posiadania wystarczajacego poziomu ptynnosci irozliczania przez
posiadajacego zezwolenie lub uznanego kontrahenta centralnego, podczas gdy klasy
instrumentéw pochodnych obecnie objete obowigzkiem rozliczania i stosujace jako
wskaznik referencyjny z LIBOR USD nie beda juz spelnia¢ jednego z warunkow
objecia obowiazkiem rozliczania okreslonych w rozporzadzeniu (UE) nr 648/2012, tj.
posiadania wystarczajacego poziomu ptynnosci. Klasy te powinny zatem zostaé
wylaczone z zakresu obowigzku rozliczania.

Organy regulacyjne iuczestnicy rynku pracujg nad wyznaczeniem zamiennikow
wycofywanych stop dla tych walut, a w szczeg6lnosci nad wyznaczeniem nowych
stop wolnych od ryzyka, ktore s3 obecnie stosowane jako wskazniki referencyjne
w instrumentach finansowych iumowach finansowych. W szczegélnosci dla EUR,
USD, GBP i JPY s3 juz obliczane odpowiednio kréotkoterminowa stopa procentowa
dla euro (euro short-term rate, €STR), Secured Overnight Financing Rate (SOFR),
Sterling Over Night Index Average (SONIA) iTokyo Overnight Average Rate
(TONA). Zwtlaszcza w odniesieniu do pozagieldowego rynku instrumentéw
pochodnych oznacza to obecnie, ze instrumenty pochodne na stope procentowa bedace
przedmiotem obrotu poza rynkiem regulowanym stosujace jako wskaznik referencyjny
€STR, SOFR, SONIA 1 TONA, sa przedmiotem obrotu prowadzonego przez
kontrahentdéw i sg rozliczane przez niektorych kontrahentow centralnych.

ESMA zostal powiadomiony o klasach instrumentow pochodnych na stope
procentowg bedacych przedmiotem obrotu poza rynkiem regulowanym stosujacych
jako wskaznik referencyjny €STR, SOFR, SONIA lub TONA, w odniesieniu do
ktérych niektorzy kontrahenci centralni uzyskali zezwolenie na rozliczanie.
W odniesieniu do kazdej z tych klas ESMA ocenit kryteria, ktore sg niezbedne do
objecia ich obowigzkiem rozliczania, wtym poziom standaryzacji, wolumen
1 ptynnos$¢, a takze dostgpnos¢ informacji o wycenie. Majac na uwadze nadrzedny cel,
jakim jest ograniczenie ryzyka systemowego, ESMA okres$lil klasy instrumentéw
pochodnych na stope procentowg bedacych przedmiotem obrotu poza rynkiem
regulowanym stosujacych jako wskaznik referencyjny niektére z tych stop wolnych od
ryzyka, ktore to klasy powinny podlega¢ obowiazkowi rozliczania zgodnie
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(6)

(7)

z procedurg okreslong w rozporzadzeniu (UE) nr 648/2012. Klasy te powinny zatem
zosta¢ wiaczone w zakres obowiazku rozliczania.

Na ogoét roézni kontrahenci potrzebujg réznych okresOw czasu na wprowadzenie
niezbgdnych uzgodnien umozliwiajacych rozpoczecie rozliczania ich instrumentéw
pochodnych na stope procentowg bedacych przedmiotem obrotu poza rynkiem
regulowanym podlegajacych obowigzkowi rozliczania. W tym przypadku kontrahenci
mieli jednak czas na przygotowanie si¢ do zmiany wskaznikéw referencyjnych oraz do
planowanego zaprzestania stosowania EONIA, LIBOR EUR, LIBOR GBP lub LIBOR
JPY zkoncem 2021r., wtym w odniesieniu do ich uzgodnien rozliczeniowych.
W przypadku  kontrahentdow  juz  podlegajacych  obowiazkowi  rozliczania
1 rozliczajacych instrumenty pochodne na stope procentowa bedace przedmiotem
obrotu poza rynkiem regulowanym denominowane w EUR lub GBP rozliczanie klas
instrumentéw pochodnych stosujacych jako wskaznik referencyjny nowe stopy wolne
od ryzyka w tych walutach nie wymaga istotnych (a nawet zadnych) zmian, w ich
kontraktach rozliczeniowych lub procesach rozliczeniowych. W przypadku gdy
kontrahenci maja uzgodnienia rozliczeniowe shuzace rozliczaniu instrumentéw
pochodnych na stope procentowa bedacych przedmiotem obrotu poza rynkiem
regulowanym denominowanych w EUR lub GBP, wowczas rozliczanie instrumentéw
pochodnych na stope procentowa bedacych przedmiotem obrotu poza rynkiem
regulowanym stosujacych jako wskaznik referencyjny stopy wolne od ryzyka w tych
walutach nie wymaga ustanowienia i wdrozenia nowych uzgodnien rozliczeniowych,
jak miato to miejsce w przypadku, gdy po raz pierwszy rozpoczeli rozliczanie
instrumentdw pochodnych na stope procentowa bedacych przedmiotem obrotu poza
rynkiem regulowanym denominowanych w tych walutach. Poniewaz rozliczanie
instrumentéw pochodnych stosujacych jako wskaznik referencyjny nowe stopy wolne
od ryzyka jest czg$cig szerszych prac przygotowawczych do przejscia z EONIA i
LIBOR na nowe wskazniki referencyjne, nie ma potrzeby wprowadzania dodatkowych
etapow w celu zapewnienia uporzadkowanego 1iterminowego wdrozenia tego
obowiazku. Zmiany wprowadzone w celu wprowadzenia nowych klas instrumentéw
pochodnych na stope procentowag bedacych przedmiotem obrotu poza rynkiem
regulowanym stosujacych jako wskaznik referencyjny stopy wolne od ryzyka
1 denominowanych w EUR 1 GBP, powinny zacza¢ obowigzywa¢ od dnia wejscia
W Zycie niniejszego rozporzadzenia.

Po wspolnym oswiadczeniu Komisji, ESMA, nadzoru bankowego EBC 1 EUNB, ktore
miato na celu zdecydowane =zachecenie kontrahentdow do jak najszybszego,
a w kazdym razie do dnia 31 grudnia 2021 r., zaprzestania stosowania jakichkolwiek
warto$ci LIBOR jako stopy referencyjnej w nowych kontraktach, kontrahenci musieli
zaplanowa¢ zakonczenie okresu, w ktorym mogli stosowa¢ w swoich transakcjach
LIBOR USD jako wskaznik referencyjny, w tym w odniesieniu do swoich uzgodnien
rozliczeniowych. Te same wzgledy dotyczace zdolnosci kontrahentéw posiadajacych
uzgodnienia rozliczeniowe w celu rozliczania instrumentow pochodnych na stope
procentowg bedacych przedmiotem obrotu poza rynkiem regulowanym
denominowanych w okre$lonej walucie w celu dostosowania ich wraczej dosé
krétkim czasie do rozliczania instrumentéw pochodnych na stope procentowych
bedacych przedmiotem obrotu poza rynkiem regulowanym stosujacych jako wskaznik
referencyjny stopy wolne od ryzyka w tej samej walucie majg rOwniez zastosowanie
do USD, ale niektore dodatkowe elementy oznaczaja, ze ich przygotowania sag mniej
zaawansowane w odniesieniu do USD. W szczego6lnosci kontrahenci centralni nie
powiadomili jeszcze, kiedy przeksztalcg rozliczane obecnie instrumenty pochodne na
stope procentowg bedace przedmiotem obrotu poza rynkiem regulowanym stosujace
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(8)

)
(10)

(1)

jako wskaznik referencyjny LIBOR USD w instrumenty pochodne na stopeg
procentowa bedace przedmiotem obrotu poza rynkiem regulowanym stosujace jako
wskaznik referencyjny SOFR, atakze nie jest jeszcze jasne, wjaki sposob
obowigzkowe rozliczanie tych instrumentdw pochodnych zostanie dostosowane na
rynku krajowym. Ta dodatkowo skomplikowana sytuacja oznacza, ze kontrahenci
potrzebuja wigcej czasu na przygotowanie si¢ do spetniania obowigzku rozliczania
instrumentdw pochodnych na stope procentowg bedacych przedmiotem obrotu poza
rynkiem regulowanym stosujacych jako wskaznik referencyjny stope wolng od ryzyka
w USD, azatem istnieje potrzeba przewidzenia dodatkowego czasu na stopniowe
wprowadzenie w zycie tego obowigzku w sposob uporzadkowany i terminowy.
Zmiany wprowadzone w celu wprowadzenia nowej klasy instrumentow pochodnych
na stop¢ procentowag bedacych przedmiotem obrotu poza rynkiem regulowanym
stosujacych jako wskaznik referencyjny stope wolng od ryzyka denominowanych w
USD, powinny zacza¢ obowigzywa¢ od dnia wejScia W zycie niniejszego
rozporzadzenia.

Planowane zaprzestanie stosowania EONIA, LIBOR GBP i LIBOR JPY zaplanowano
na koniec 2021 r. w taki sposob, ze od dnia 3 stycznia 2022 r. nie ma by¢ juz mozliwe
prowadzenie obrotu instrumentami pochodnymi na stope procentowa bedacymi
przedmiotem obrotu poza rynkiem regulowanym ani rozliczanie tych instrumentoéw
pochodnych bedacych przedmiotem obrotu poza rynkiem regulowanym. Podobnie,
zgodnie ze wspolnym o$wiadczeniem Komisji, ESMA, nadzoru bankowego EBC i
EUNB, ktére mialo na celu zdecydowane zachecenie kontrahentow do jak
najszybszego, a w kazdym razie do dnia 31 grudnia 2021 r., zaprzestania stosowania
jakichkolwiek wartosci LIBOR jako stopy referencyjnej w nowych kontraktach,
oczekuje si¢, ze od dnia 3 stycznia 2022 r. kontrahenci nie bedg prowadzi¢ obrotu
instrumentami pochodnymi na stopg procentowa bedacymi przedmiotem obrotu poza
rynkiem regulowanym stosujacymi jako wskaznik referencyjny LIBOR USD, ani nie
beda ich rozlicza¢. Zamiast tego od dnia 3 stycznia 2022 r. kontrahenci beda
prowadzi¢ obrét innymi instrumentami pochodnymi na stopg procentowa bedacymi
przedmiotem obrotu poza rynkiem regulowanym, w szczego6lnosci instrumentami
pochodnymi na stop¢ procentowa bedacymi przedmiotem obrotu poza rynkiem
regulowanym stosujacych jako wskaznik referencyjny stopy wolne od ryzyka, lub
beda rozlicza¢ takie instrumenty. Niniejsze rozporzadzenie powinno zatem wejsé
w zycie niezwtocznie po jego opublikowaniu.

Nalezy zatem odpowiednio zmieni¢ rozporzadzenie delegowane (UE) 2015/2205.

Podstawe niniejszego rozporzadzenia stanowi projekt regulacyjnych standardow
technicznych przedtozony Komisji przez ESMA.

ESMA przeprowadzit otwarte konsultacje publiczne na temat projektu regulacyjnych
standardow technicznych, ktory stanowi podstawe niniejszego rozporzadzenia,
dokonat analizy potencjalnych zwigzanych z nim kosztow 1 korzysci oraz zwrocit si¢
oopini¢ do Grupy Interesariuszy z Sektora Gield i Papieréw Warto$ciowych
powotane] na mocy art. 37 rozporzadzenia Parlamentu Europejskiego i Rady (UE)
nr 1095/2010° i skonsultowat sie z Europejska Radg ds. Ryzyka Systemowego,

Rozporzadzenie Parlamentu Europejskiego iRady (UE) nr 1095/2010 zdnia 24 listopada 2010r.
w sprawie ustanowienia Europejskiego Urzgedu Nadzoru (Europejskiego Urzgdu Nadzoru Gield
i Papieréw Wartosciowych), zmiany decyzji nr 716/2009/WE 1 uchylenia decyzji Komisji 2009/77/WE
(Dz.U. L 331 z 15.12.2010, s. 84).
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PRZYJMUIJE NINIEJSZE ROZPORZADZENIE:

Artykut 1
Zmiany w rozporzqdzeniu delegowanym (UE) 2015/2205
W rozporzadzeniu delegowanym (UE) 2015/2205 wprowadza si¢ nastgpujace zmiany:
1) w art. 3 wprowadza si¢ nast¢pujace zmiany:

a) dodaje si¢ ust. lai 1b w brzmieniu:

»la. Na zasadzie odstepstwa od ust. 1, w odniesieniu do kontraktow dotyczacych
klasy instrumentéw pochodnych bedacych przedmiotem obrotu poza rynkiem
regulowanym wymienionych w zalaczniku w wierszach D.4.1 oraz D.4.2 tabli 4
obowigzek rozliczania w odniesieniu do takich kontraktow staje si¢ skuteczny od
dnia [Urzgqd Publikacji: prosze wstawi¢ date wejscia w Zycie niniejszego

rozporzqdzenia].

1b. Na zasadzie odstepstwa od ust. I, w odniesieniu do kontraktow dotyczacych
klasy instrumentéw pochodnych bedacych przedmiotem obrotu poza rynkiem
regulowanym wymienionych w zatagczniku w wierszu D.4.3 tabli 4 obowigzek
rozliczania w odniesieniu do takich kontraktow staje si¢ skuteczny od dnia [Urzgd
Publikacji: prosze wstawi¢ date przypadajgcg po uptywie trzech miesiecy od daty

wejscia w Zycie niniejszego rozporzqdzenial.”;

b)  ust. 2 akapit pierwszy otrzymuje brzmienie:

»W drodze odstepstwa od przepisow ust. 1, la i 1b w odniesieniu do kontraktow
dotyczacych klasy instrumentéw pochodnych bedacych przedmiotem obrotu poza
rynkiem regulowanym wymienionych w zalaczniku izawartych pomiedzy
kontrahentami nalezacymi do tej samej grupy oraz jezeli jeden kontrahent posiada
siedzibg w panstwie trzecim, a drugi kontrahent posiada siedzib¢ w Unii, obowigzek

rozliczania staje si¢ skuteczny:

a) dnia 30 czerwca 2022 r., w przypadku gdy nie przyjeto decyzji dotyczacej
réwnowazno$ci na podstawie art. 13 ust. 2 rozporzadzenia (UE) nr 648/2012,
do celow art. 4 tego rozporzadzenia, dotyczacej kontraktow pochodnych
bedacych przedmiotem obrotu poza rynkiem regulowanym wymienionych
w zalgczniku do niniejszego rozporzadzenia w odniesieniu do danego panstwa

trzeciego;

b) w przypadku gdy przyjeto decyzje dotyczaca rownowaznosci na podstawie
art. 13 wust. 2 rozporzadzenia (UE) nr 648/2012, do celow art.4 tego
rozporzadzenia, dotyczaca kontraktéw pochodnych bedacych przedmiotem
obrotu poza rynkiem regulowanym wymienionych w zataczniku do niniejszego
rozporzadzenia w odniesieniu do danego panstwa trzeciego, od pozniejszej

z nastepujacych dat:

(i) 60 dni od daty wejScia w zycie decyzji w sprawie roOwnowaznosci
przyjetej na podstawie art. 13 ust. 2 rozporzadzenia (UE) nr 648/2012, do
celow art. 4 tego rozporzadzenia, dotyczacej kontraktow pochodnych
bedacych  przedmiotem obrotu poza rynkiem regulowanym
wymienionych ~ wzalagczniku  do  niniejszego  rozporzadzenia

w odniesieniu do danego panstwa trzeciego;
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2)

(1)) daty, od ktorej obowigzek rozliczania staje si¢ skuteczny zgodnie
zust. 1.”;

c) ust. 3 otrzymuje brzmienie:

,»3. Na zasadzie odstepstwa od ust. 1, la, 1b i2, w odniesieniu do kontraktow
dotyczacych klasy instrumentow pochodnych bedacych przedmiotem obrotu poza
rynkiem regulowanym wymienionych w zatagczniku obowigzek rozliczania staje si¢
skuteczny od dnia 18 lutego 2022 r., je zeli spetnione s g nast¢pujace warunki:

a)  obowiazek rozliczania nie zostat uruchomiony do dnia 18 lutego 2021 r.;

b)  kontrakty poddano nowacji wylacznie w celu zastgpienia kontrahenta majacego
siedzibe w Zjednoczonym Kroélestwie kontrahentem majacym siedzibe
w panstwie cztonkowskim.”.

zalgcznik zastgpuje si¢ tekstem znajdujacym si¢ w zalaczniku do niniejszego
rozporzadzenia.

Artykut 2
Wejscie w Zycie

Niniejsze rozporzadzenie wchodzi w zycie nastgpnego dnia po jego opublikowaniu
w Dzienniku Urzedowym Unii Europejskiej.

Niniejsze rozporzadzenie wigze w catosci ijest bezposrednio stosowane we wszystkich
panstwach cztonkowskich.

Sporzadzono w Brukseli dnia 8.2.2022 r.

W imieniu Komisji
Przewodniczgca
Ursula VON DER LEYEN
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