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UZASADNIENIE 

1. KONTEKST AKTU DELEGOWANEGO 

Mając na uwadze wspólny cel, jakim jest zapewnienie dokładności i rzetelności wskaźników 

referencyjnych, a tym samym zwiększenie solidności umów, w ostatnich latach kilka 

jurysdykcji wprowadziło reformy wskaźników referencyjnych. W UE prace te są zgodne 

z rozporządzeniem Parlamentu Europejskiego i Rady (UE) 2016/1011 z dnia 8 czerwca 

2016 r. w sprawie indeksów stosowanych jako wskaźniki referencyjne w instrumentach 

finansowych i umowach finansowych lub do pomiaru wyników funduszy inwestycyjnych 

(rozporządzenie w sprawie wskaźników referencyjnych)1. W wyniku tych reform 

w najbliższej przyszłości ma nastąpić zaprzestanie stosowania szeregu wskaźników 

referencyjnych, w szczególności EONIA i LIBOR, które są powszechnie stosowane jako 

wskaźniki referencyjne w różnych umowach i instrumentach finansowych, w tym kontraktach 

pochodnych będących przedmiotem obrotu poza rynkiem regulowanym. W szczególności pod 

koniec roku wskaźniki EONIA dla EUR oraz LIBOR dla GBP i JPY mają przestać być 

stosowane, natomiast LIBOR USD będzie nadal publikowany do czerwca 2023 r. 

Kilkakrotnie apelowano jednak, aby jak najszybciej, a w każdym razie do dnia 31 grudnia 

2021 r., zaprzestać stosowania stopy LIBOR USD jako stopy referencyjnej w nowych 

umowach. 

Aby zastąpić te wskaźniki, organy regulacyjne i uczestnicy rynku podjęli międzynarodowe 

wysiłki na rzecz przejścia na nowe wskaźniki referencyjne w odniesieniu do szeregu walut (w 

tym €STR dla EUR, SONIA dla GBP lub SOFR dla USD). W szczególności w odniesieniu do 

rynku instrumentów pochodnych będących przedmiotem obrotu poza rynkiem regulowanym 

oznacza to, że oczekuje się, że od dnia 3 stycznia 2022 r. nowe instrumenty pochodne nie 

będą już stosowały EONIA lub LIBOR jako wskaźnika referencyjnego, natomiast 

instrumenty pochodne stosujące jako wskaźnik referencyjny €STR dla EUR, SONIA dla GBP 

lub SOFR dla USD będą już przedmiotem obrotu i będą już rozliczane. 

Obecnie istnieją trzy rozporządzenia delegowane Komisji w sprawie obowiązku rozliczania. 

Nakładają one obowiązek rozliczania szeregu klas instrumentów pochodnych na stopę 

procentową i kredytowych instrumentów pochodnych. W związku z przejściem na nowe 

wskaźniki referencyjne należy dokonać przeglądu zakresu obowiązku rozliczania 

w odniesieniu do klas i walut, na które zmiana ta ma wpływ, a mianowicie klas instrumentów 

pochodnych na stopę procentową denominowanych w EUR, GBP, JPY i USD. Należy zatem 

zmienić rozporządzenie delegowane Komisji (UE) 2015/2205, aby odzwierciedlić przejście 

na nowe wskaźniki referencyjne. 

2. KONSULTACJE PRZEPROWADZONE PRZED PRZYJĘCIEM AKTU 

Do dnia 2 września 2021 r. ESMA przeprowadzał konsultacje publiczne i przedstawił 

wniosek w sprawie zmiany zakresu obowiązku rozliczania, który ma towarzyszyć przejściu 

na nowe wskaźniki referencyjne. ESMA otrzymał około dwudziestu odpowiedzi od szeregu 

różnych zainteresowanych stron i uwzględnił te uwagi w ostatecznej formie 

zaproponowanych zmian w rozporządzeniu delegowanym Komisji (UE) 2015/2205. 

Jednocześnie ESMA nadal monitorował postępy w przechodzeniu na nowe wskaźniki 

referencyjne, w tym również przeprowadził analizę ostatnich danych dotyczących 

                                                 
1 Rozporządzenie Parlamentu Europejskiego i Rady (UE) 2016/1011 z dnia 8 czerwca 2016 r. w sprawie 

indeksów stosowanych jako wskaźniki referencyjne w instrumentach finansowych i umowach 

finansowych lub do pomiaru wyników funduszy inwestycyjnych i zmieniające dyrektywy 2008/48/WE 

i 2014/17/UE oraz rozporządzenie (UE) nr 596/2014 (Dz.U. L 171 z 29.6.2016, s. 1). 
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sprawozdawczości do celów regulacyjnych, w celu dostosowania zmian, które należy 

wprowadzić w zakresie obowiązku rozliczania. Ponadto ESMA kontynuował dialog 

z organami z innych jurysdykcji, aby w miarę możliwości ułatwić koordynację 

i konwergencję. Ponadto ESMA otrzymał od Europejskiej Rady ds. Ryzyka Systemowego 

(ERRS) informacje na temat zmian w obowiązku rozliczania, które zostały odzwierciedlone 

w analizie i w niniejszym rozporządzeniu zmieniającym. Niniejsze rozporządzenie 

zmieniające opiera się na sprawozdaniu końcowym ESMA przekazanym Komisji w dniu 17 

listopada 2021 r.2 

3. ASPEKTY PRAWNE AKTU DELEGOWANEGO 

Niniejszy akt delegowany wprowadza zmiany do rozporządzenia delegowanego Komisji (UE) 

2015/2205. 

Art. 1 zmienia art. 3 rozporządzenia delegowanego Komisji (UE) 2015/2205 w odniesieniu do 

klas instrumentów pochodnych na stopę procentową w następujący sposób: 

• Dodaje się art. 3 ust. 1a w celu określenia daty, od której obowiązek 

rozliczania staje się skuteczny w odniesieniu do niektórych transakcji 

w których €STR i SONIA stosuje się jako wskaźniki referencyjne. 

• Dodaje się art. 3 ust. 1b w celu określenia daty, od której obowiązek 

rozliczania staje się skuteczny w odniesieniu do niektórych transakcji, 

w których SOFR stosuje się jako wskaźnik referencyjny. 

• Art. 3 ust. 2 zastępuje się nowym przepisem dotyczącym wprowadzenia 

nowych art. 3 ust. 1a i art. 3 ust. 1b. 

• Art. 3 ust. 3 zastępuje się nowym przepisem dotyczącym wprowadzenia 

nowych art. 3 ust. 1a i art. 3 ust. 1b. 

• Załącznik zastępuje się nowym załącznikiem w celu odzwierciedlenia 

zaprzestania stosowania starych wskaźników i wprowadzenia nowych 

wskaźników. 

 

                                                 
2 Pełny tekst dokumentu można znaleźć tutaj: ESMA proponuje zmiany w zakresie obowiązków 

rozliczania i obrotu instrumentami pochodnymi na potrzeby przejścia na nowe wskaźniki referencyjne 

(europa.eu). 

https://www.esma.europa.eu/press-news/esma-news/esma-proposes-changes-scope-clearing-and-derivative-trading-obligations
https://www.esma.europa.eu/press-news/esma-news/esma-proposes-changes-scope-clearing-and-derivative-trading-obligations
https://www.esma.europa.eu/press-news/esma-news/esma-proposes-changes-scope-clearing-and-derivative-trading-obligations
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ROZPORZĄDZENIE DELEGOWANE KOMISJI (UE) …/… 

z dnia 8.2.2022 r. 

zmieniające regulacyjne standardy techniczne określone w rozporządzeniu 

delegowanym (UE) 2015/2205 w odniesieniu do przejścia na nowe wskaźniki 

referencyjne stosowane jako odniesienie w niektórych kontraktach pochodnych 

będących przedmiotem obrotu poza rynkiem regulowanym 

(Tekst mający znaczenie dla EOG) 

KOMISJA EUROPEJSKA, 

uwzględniając Traktat o funkcjonowaniu Unii Europejskiej, 

uwzględniając rozporządzenie Parlamentu Europejskiego i Rady (UE) nr 648/2012 z dnia 4 

lipca 2012 r. w sprawie instrumentów pochodnych będących przedmiotem obrotu poza 

rynkiem regulowanym, kontrahentów centralnych i repozytoriów transakcji3, w szczególności 

jego art. 5 ust. 2, 

a także mając na uwadze, co następuje: 

(1) W rozporządzeniu delegowanym Komisji (UE) 2015/22054 określono między innymi 

klasy instrumentów pochodnych na stopę procentową będących przedmiotem obrotu 

poza rynkiem regulowanym denominowanych w euro (EUR), funtach szterlingach 

(GBP), jenach japońskich (JPY) i dolarach amerykańskich (USD), które podlegają 

obowiązkowi rozliczania. Klasy te obejmują jedną klasę instrumentów pochodnych 

denominowanych w euro, która stosuje jako wskaźnik referencyjny stopę EONIA 

(Euro Overnight Index Average), a także kilka klas instrumentów pochodnych 

denominowanych w GBP, JPY lub USD, które stosują jako wskaźnik referencyjny 

stopę LIBOR (London Inter-Bank Offered Rate), podczas gdy EONIA i LIBOR są 

dwoma wskaźnikami referencyjnymi, które mają zostać wycofane. 

(2) Instytut Europejskich Rynków Pieniężnych (European Money Markets Institute), 

administrator stopy EONIA, poinformował, że EONIA przestanie być stosowana 

z końcem 2021 r. Podobnie ICE Benchmark Administrator, administrator stopy 

LIBOR, poinformował, że zaprzestanie opracowywania LIBOR GBP, LIBOR JPY 

i niektórych ustalonych stóp LIBOR USD również z końcem 2021 r., natomiast 

publikacja wszystkich pozostałych wartości LIBOR USD zakończy się w czerwcu 

2023 r. W dniu 5 marca 2021 r. Urząd Nadzoru Finansowego (Financial Conduct 

Authority) ze Zjednoczonego Królestwa potwierdził, że wszystkie wartości LIBOR 

przestaną być udostępniane przez wszystkich administratorów lub nie będą już 

reprezentatywne. Ponadto Komisja, Europejski Bank Centralny w swojej funkcji 

nadzoru bankowego (nadzór bankowy EBC), Europejski Urząd Nadzoru Bankowego 

(EUNB) i Europejski Urząd Nadzoru Giełd i Papierów Wartościowych (ESMA) 

wydali wspólne oświadczenie, aby zdecydowanie zachęcić kontrahentów do jak 

                                                 
3 Dz.U. L 201 z 27.7.2012, s. 1. 
4 Rozporządzenie delegowane Komisji (UE) 2015/2205 z dnia 6 sierpnia 2015 r. uzupełniające 

rozporządzenie Parlamentu Europejskiego i Rady (UE) nr 648/2012 w odniesieniu do regulacyjnych 

standardów technicznych dotyczących obowiązku rozliczania (Dz.U. L 314 z 1.12.2015, s. 13). 
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najszybszego, a w każdym razie do dnia 31 grudnia 2021 r., zaprzestania stosowania 

wszelkich wartości LIBOR, w tym stopy LIBOR USD, jako stopy referencyjnej 

w nowych umowach. 

(3) Po dniu 31 grudnia 2021 r. kontrahenci nie będą już zatem mogli zawierać 

instrumentów pochodnych na stopę procentową będących przedmiotem obrotu poza 

rynkiem regulowanym, które stosują jako wskaźnik referencyjny EONIA, LIBOR 

GBP lub LIBOR JPY, ponieważ wskaźniki te zostaną wycofane, a także oczekuje się, 

że nie będą już zawierać instrumentów pochodnych na stopę procentową będących 

przedmiotem obrotu poza rynkiem regulowanym stosujących jako wskaźnik 

referencyjny LIBOR USD. W tym dniu nie będzie zatem żadnego wolumenu ani 

płynności instrumentów pochodnych stosujących jako wskaźnik referencyjny EONIA, 

LIBOR GBP lub LIBOR JPY, podobnie transakcje te nie będą już rozliczane przez 

kontrahentów centralnych (CCP). W tym samym dniu nie powinno również już być 

istotnej płynności w odniesieniu do instrumentów pochodnych stosujących jako 

wskaźnik referencyjny LIBOR USD. W związku z tym klasy instrumentów 

pochodnych obecnie objętych obowiązkiem rozliczania i stosujących jako wskaźnik 

referencyjny EONIA, LIBOR GBP lub LIBOR JPY, nie będą już spełniać dwóch 

warunków objęcia obowiązkiem rozliczania określonych w rozporządzeniu (UE) 

nr 648/2012, tj. posiadania wystarczającego poziomu płynności i rozliczania przez 

posiadającego zezwolenie lub uznanego kontrahenta centralnego, podczas gdy klasy 

instrumentów pochodnych obecnie objęte obowiązkiem rozliczania i stosujące jako 

wskaźnik referencyjny z LIBOR USD nie będą już spełniać jednego z warunków 

objęcia obowiązkiem rozliczania określonych w rozporządzeniu (UE) nr 648/2012, tj. 

posiadania wystarczającego poziomu płynności. Klasy te powinny zatem zostać 

wyłączone z zakresu obowiązku rozliczania. 

(4) Organy regulacyjne i uczestnicy rynku pracują nad wyznaczeniem zamienników 

wycofywanych stóp dla tych walut, a w szczególności nad wyznaczeniem nowych 

stóp wolnych od ryzyka, które są obecnie stosowane jako wskaźniki referencyjne 

w instrumentach finansowych i umowach finansowych. W szczególności dla EUR, 

USD, GBP i JPY są już obliczane odpowiednio krótkoterminowa stopa procentowa 

dla euro (euro short-term rate, €STR), Secured Overnight Financing Rate (SOFR), 

Sterling Over Night Index Average (SONIA) i Tokyo Overnight Average Rate 

(TONA). Zwłaszcza w odniesieniu do pozagiełdowego rynku instrumentów 

pochodnych oznacza to obecnie, że instrumenty pochodne na stopę procentową będące 

przedmiotem obrotu poza rynkiem regulowanym stosujące jako wskaźnik referencyjny 

€STR, SOFR, SONIA i TONA, są przedmiotem obrotu prowadzonego przez 

kontrahentów i są rozliczane przez niektórych kontrahentów centralnych. 

(5) ESMA został powiadomiony o klasach instrumentów pochodnych na stopę 

procentową będących przedmiotem obrotu poza rynkiem regulowanym stosujących 

jako wskaźnik referencyjny €STR, SOFR, SONIA lub TONA, w odniesieniu do 

których niektórzy kontrahenci centralni uzyskali zezwolenie na rozliczanie. 

W odniesieniu do każdej z tych klas ESMA ocenił kryteria, które są niezbędne do 

objęcia ich obowiązkiem rozliczania, w tym poziom standaryzacji, wolumen 

i płynność, a także dostępność informacji o wycenie. Mając na uwadze nadrzędny cel, 

jakim jest ograniczenie ryzyka systemowego, ESMA określił klasy instrumentów 

pochodnych na stopę procentową będących przedmiotem obrotu poza rynkiem 

regulowanym stosujących jako wskaźnik referencyjny niektóre z tych stóp wolnych od 

ryzyka, które to klasy powinny podlegać obowiązkowi rozliczania zgodnie 
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z procedurą określoną w rozporządzeniu (UE) nr 648/2012. Klasy te powinny zatem 

zostać włączone w zakres obowiązku rozliczania. 

(6) Na ogół różni kontrahenci potrzebują różnych okresów czasu na wprowadzenie 

niezbędnych uzgodnień umożliwiających rozpoczęcie rozliczania ich instrumentów 

pochodnych na stopę procentową będących przedmiotem obrotu poza rynkiem 

regulowanym podlegających obowiązkowi rozliczania. W tym przypadku kontrahenci 

mieli jednak czas na przygotowanie się do zmiany wskaźników referencyjnych oraz do 

planowanego zaprzestania stosowania EONIA, LIBOR EUR, LIBOR GBP lub LIBOR 

JPY z końcem 2021 r., w tym w odniesieniu do ich uzgodnień rozliczeniowych. 

W przypadku kontrahentów już podlegających obowiązkowi rozliczania 

i rozliczających instrumenty pochodne na stopę procentową będące przedmiotem 

obrotu poza rynkiem regulowanym denominowane w EUR lub GBP rozliczanie klas 

instrumentów pochodnych stosujących jako wskaźnik referencyjny nowe stopy wolne 

od ryzyka w tych walutach nie wymaga istotnych (a nawet żadnych) zmian, w ich 

kontraktach rozliczeniowych lub procesach rozliczeniowych. W przypadku gdy 

kontrahenci mają uzgodnienia rozliczeniowe służące rozliczaniu instrumentów 

pochodnych na stopę procentową będących przedmiotem obrotu poza rynkiem 

regulowanym denominowanych w EUR lub GBP, wówczas rozliczanie instrumentów 

pochodnych na stopę procentową będących przedmiotem obrotu poza rynkiem 

regulowanym stosujących jako wskaźnik referencyjny stopy wolne od ryzyka w tych 

walutach nie wymaga ustanowienia i wdrożenia nowych uzgodnień rozliczeniowych, 

jak miało to miejsce w przypadku, gdy po raz pierwszy rozpoczęli rozliczanie 

instrumentów pochodnych na stopę procentową będących przedmiotem obrotu poza 

rynkiem regulowanym denominowanych w tych walutach. Ponieważ rozliczanie 

instrumentów pochodnych stosujących jako wskaźnik referencyjny nowe stopy wolne 

od ryzyka jest częścią szerszych prac przygotowawczych do przejścia z EONIA i 

LIBOR na nowe wskaźniki referencyjne, nie ma potrzeby wprowadzania dodatkowych 

etapów w celu zapewnienia uporządkowanego i terminowego wdrożenia tego 

obowiązku. Zmiany wprowadzone w celu wprowadzenia nowych klas instrumentów 

pochodnych na stopę procentową będących przedmiotem obrotu poza rynkiem 

regulowanym stosujących jako wskaźnik referencyjny stopy wolne od ryzyka 

i denominowanych w EUR i GBP, powinny zacząć obowiązywać od dnia wejścia 

w życie niniejszego rozporządzenia. 

(7)  Po wspólnym oświadczeniu Komisji, ESMA, nadzoru bankowego EBC i EUNB, które 

miało na celu zdecydowane zachęcenie kontrahentów do jak najszybszego, 

a w każdym razie do dnia 31 grudnia 2021 r., zaprzestania stosowania jakichkolwiek 

wartości LIBOR jako stopy referencyjnej w nowych kontraktach, kontrahenci musieli 

zaplanować zakończenie okresu, w którym mogli stosować w swoich transakcjach 

LIBOR USD jako wskaźnik referencyjny, w tym w odniesieniu do swoich uzgodnień 

rozliczeniowych. Te same względy dotyczące zdolności kontrahentów posiadających 

uzgodnienia rozliczeniowe w celu rozliczania instrumentów pochodnych na stopę 

procentową będących przedmiotem obrotu poza rynkiem regulowanym 

denominowanych w określonej walucie w celu dostosowania ich w raczej dość 

krótkim czasie do rozliczania instrumentów pochodnych na stopę procentowych 

będących przedmiotem obrotu poza rynkiem regulowanym stosujących jako wskaźnik 

referencyjny stopy wolne od ryzyka w tej samej walucie mają również zastosowanie 

do USD, ale niektóre dodatkowe elementy oznaczają, że ich przygotowania są mniej 

zaawansowane w odniesieniu do USD. W szczególności kontrahenci centralni nie 

powiadomili jeszcze, kiedy przekształcą rozliczane obecnie instrumenty pochodne na 

stopę procentową będące przedmiotem obrotu poza rynkiem regulowanym stosujące 
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jako wskaźnik referencyjny LIBOR USD w instrumenty pochodne na stopę 

procentową będące przedmiotem obrotu poza rynkiem regulowanym stosujące jako 

wskaźnik referencyjny SOFR, a także nie jest jeszcze jasne, w jaki sposób 

obowiązkowe rozliczanie tych instrumentów pochodnych zostanie dostosowane na 

rynku krajowym. Ta dodatkowo skomplikowana sytuacja oznacza, że kontrahenci 

potrzebują więcej czasu na przygotowanie się do spełniania obowiązku rozliczania 

instrumentów pochodnych na stopę procentową będących przedmiotem obrotu poza 

rynkiem regulowanym stosujących jako wskaźnik referencyjny stopę wolną od ryzyka 

w USD, a zatem istnieje potrzeba przewidzenia dodatkowego czasu na stopniowe 

wprowadzenie w życie tego obowiązku w sposób uporządkowany i terminowy. 

Zmiany wprowadzone w celu wprowadzenia nowej klasy instrumentów pochodnych 

na stopę procentową będących przedmiotem obrotu poza rynkiem regulowanym 

stosujących jako wskaźnik referencyjny stopę wolną od ryzyka denominowanych w 

USD, powinny zacząć obowiązywać od dnia wejścia w życie niniejszego 

rozporządzenia. 

(8)  Planowane zaprzestanie stosowania EONIA, LIBOR GBP i LIBOR JPY zaplanowano 

na koniec 2021 r. w taki sposób, że od dnia 3 stycznia 2022 r. nie ma być już możliwe 

prowadzenie obrotu instrumentami pochodnymi na stopę procentową będącymi 

przedmiotem obrotu poza rynkiem regulowanym ani rozliczanie tych instrumentów 

pochodnych będących przedmiotem obrotu poza rynkiem regulowanym. Podobnie, 

zgodnie ze wspólnym oświadczeniem Komisji, ESMA, nadzoru bankowego EBC i 

EUNB, które miało na celu zdecydowane zachęcenie kontrahentów do jak 

najszybszego, a w każdym razie do dnia 31 grudnia 2021 r., zaprzestania stosowania 

jakichkolwiek wartości LIBOR jako stopy referencyjnej w nowych kontraktach, 

oczekuje się, że od dnia 3 stycznia 2022 r. kontrahenci nie będą prowadzić obrotu 

instrumentami pochodnymi na stopę procentową będącymi przedmiotem obrotu poza 

rynkiem regulowanym stosującymi jako wskaźnik referencyjny LIBOR USD, ani nie 

będą ich rozliczać. Zamiast tego od dnia 3 stycznia 2022 r. kontrahenci będą 

prowadzić obrót innymi instrumentami pochodnymi na stopę procentową będącymi 

przedmiotem obrotu poza rynkiem regulowanym, w szczególności instrumentami 

pochodnymi na stopę procentową będącymi przedmiotem obrotu poza rynkiem 

regulowanym stosujących jako wskaźnik referencyjny stopy wolne od ryzyka, lub 

będą rozliczać takie instrumenty. Niniejsze rozporządzenie powinno zatem wejść 

w życie niezwłocznie po jego opublikowaniu. 

(9) Należy zatem odpowiednio zmienić rozporządzenie delegowane (UE) 2015/2205. 

(10) Podstawę niniejszego rozporządzenia stanowi projekt regulacyjnych standardów 

technicznych przedłożony Komisji przez ESMA. 

(11) ESMA przeprowadził otwarte konsultacje publiczne na temat projektu regulacyjnych 

standardów technicznych, który stanowi podstawę niniejszego rozporządzenia, 

dokonał analizy potencjalnych związanych z nim kosztów i korzyści oraz zwrócił się 

o opinię do Grupy Interesariuszy z Sektora Giełd i Papierów Wartościowych 

powołanej na mocy art. 37 rozporządzenia Parlamentu Europejskiego i Rady (UE) 

nr 1095/20105 i skonsultował się z Europejską Radą ds. Ryzyka Systemowego, 

                                                 
5 Rozporządzenie Parlamentu Europejskiego i Rady (UE) nr 1095/2010 z dnia 24 listopada 2010 r. 

w sprawie ustanowienia Europejskiego Urzędu Nadzoru (Europejskiego Urzędu Nadzoru Giełd 

i Papierów Wartościowych), zmiany decyzji nr 716/2009/WE i uchylenia decyzji Komisji 2009/77/WE 

(Dz.U. L 331 z 15.12.2010, s. 84). 



 

PL 7  PL 

PRZYJMUJE NINIEJSZE ROZPORZĄDZENIE: 

Artykuł 1 

Zmiany w rozporządzeniu delegowanym (UE) 2015/2205 

W rozporządzeniu delegowanym (UE) 2015/2205 wprowadza się następujące zmiany: 

1) w art. 3 wprowadza się następujące zmiany: 

a) dodaje się ust. 1a i 1b w brzmieniu: 

„1a. Na zasadzie odstępstwa od ust. 1, w odniesieniu do kontraktów dotyczących 

klasy instrumentów pochodnych będących przedmiotem obrotu poza rynkiem 

regulowanym wymienionych w załączniku w wierszach D.4.1 oraz D.4.2 tabli 4 

obowiązek rozliczania w odniesieniu do takich kontraktów staje się skuteczny od 

dnia [Urząd Publikacji: proszę wstawić datę wejścia w życie niniejszego 

rozporządzenia]. 

1b. Na zasadzie odstępstwa od ust. 1, w odniesieniu do kontraktów dotyczących 

klasy instrumentów pochodnych będących przedmiotem obrotu poza rynkiem 

regulowanym wymienionych w załączniku w wierszu D.4.3 tabli 4 obowiązek 

rozliczania w odniesieniu do takich kontraktów staje się skuteczny od dnia [Urząd 

Publikacji: proszę wstawić datę przypadającą po upływie trzech miesięcy od daty 

wejścia w życie niniejszego rozporządzenia].”; 

b) ust. 2 akapit pierwszy otrzymuje brzmienie: 

„W drodze odstępstwa od przepisów ust. 1, 1a i 1b w odniesieniu do kontraktów 

dotyczących klasy instrumentów pochodnych będących przedmiotem obrotu poza 

rynkiem regulowanym wymienionych w załączniku i zawartych pomiędzy 

kontrahentami należącymi do tej samej grupy oraz jeżeli jeden kontrahent posiada 

siedzibę w państwie trzecim, a drugi kontrahent posiada siedzibę w Unii, obowiązek 

rozliczania staje się skuteczny: 

a) dnia 30 czerwca 2022 r., w przypadku gdy nie przyjęto decyzji dotyczącej 

równoważności na podstawie art. 13 ust. 2 rozporządzenia (UE) nr 648/2012, 

do celów art. 4 tego rozporządzenia, dotyczącej kontraktów pochodnych 

będących przedmiotem obrotu poza rynkiem regulowanym wymienionych 

w załączniku do niniejszego rozporządzenia w odniesieniu do danego państwa 

trzeciego; 

b) w przypadku gdy przyjęto decyzję dotyczącą równoważności na podstawie 

art. 13 ust. 2 rozporządzenia (UE) nr 648/2012, do celów art. 4 tego 

rozporządzenia, dotyczącą kontraktów pochodnych będących przedmiotem 

obrotu poza rynkiem regulowanym wymienionych w załączniku do niniejszego 

rozporządzenia w odniesieniu do danego państwa trzeciego, od późniejszej 

z następujących dat: 

(i) 60 dni od daty wejścia w życie decyzji w sprawie równoważności 

przyjętej na podstawie art. 13 ust. 2 rozporządzenia (UE) nr 648/2012, do 

celów art. 4 tego rozporządzenia, dotyczącej kontraktów pochodnych 

będących przedmiotem obrotu poza rynkiem regulowanym 

wymienionych w załączniku do niniejszego rozporządzenia 

w odniesieniu do danego państwa trzeciego; 
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(ii) daty, od której obowiązek rozliczania staje się skuteczny zgodnie 

z ust. 1.”; 

c) ust. 3 otrzymuje brzmienie: 

„3. Na zasadzie odstępstwa od ust. 1, 1a, 1b i 2, w odniesieniu do kontraktów 

dotyczących klasy instrumentów pochodnych będących przedmiotem obrotu poza 

rynkiem regulowanym wymienionych w załączniku obowiązek rozliczania staje się 

skuteczny od dnia 18 lutego 2022 r., je żeli spełnione s ą następujące warunki: 

a) obowiązek rozliczania nie został uruchomiony do dnia 18 lutego 2021 r.; 

b) kontrakty poddano nowacji wyłącznie w celu zastąpienia kontrahenta mającego 

siedzibę w Zjednoczonym Królestwie kontrahentem mającym siedzibę 

w państwie członkowskim.”. 

2) załącznik zastępuje się tekstem znajdującym się w załączniku do niniejszego 

rozporządzenia. 

Artykuł 2  

Wejście w życie 

Niniejsze rozporządzenie wchodzi w życie następnego dnia po jego opublikowaniu 

w Dzienniku Urzędowym Unii Europejskiej. 

Niniejsze rozporządzenie wiąże w całości i jest bezpośrednio stosowane we wszystkich 

państwach członkowskich. 

Sporządzono w Brukseli dnia 8.2.2022 r. 

 W imieniu Komisji 

 Przewodnicząca 

 Ursula VON DER LEYEN 
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