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PASKAIDROJUMA RAKSTS

1. DELEGETA AKTA KONTEKSTS

Lai nodroSinatu etalonu precizitati un integritati un tadgjadi palielinatu Iigumu stabilitati,
vairakas jurisdikcijas peéd€jos gados ir ieviesuSas etalonu reformas. Eiropas Savieniba Sis
darbs atbilst Eiropas Parlamenta un Padomes 2016. gada 8. jiinija Regulai (ES) 2016/1011 par
indeksiem, ko izmanto ka etalonus finanSu instrumentos un finansu Iigumos vai ieguldijumu
fondu darbibas rezultatu mérisanai (Etalonu regula)!. P&c §Tm reformam tuvakaja nakotng ir
paredzgts partraukt vairaku etalonu izstradi, konkréti EONIA un LIBOR, ko plasi izmanto ka
etalonus virkn€ finanSu instrumentu un ligumu, tostarp arpusbirzas atvasinato instrumentu
ligumos. Konkréti, EONIA izstrade attieciba uz EUR, ka ar1 LIBOR izstrade attieciba uz GBP
un JPY ir japartrauc uz gada beigam, savukart USD LIBOR turpinas publicét l1idz 2023. gada
junijam. Tomér ir bijusi dazadi pazinojumi ar merki panakt, lai péc iesp&jas drizak un jebkura
gadijuma lidz 2021. gada 31. decembrim tiktu partraukta USD LIBOR ka atsauces likmes
izmantoSana jaunos Iigumos.

Lai aizstatu Sos etalonus, regulatori un tirgus dalibnieki ir 1stenojusi starptautiskus centienus
pariet uz jauniem etaloniem vairakas valiitas (tostarp EURSTR EUR, SONIA GBP vai SOFR
USD). Konkréetak, attieciba uz arpusbirZas atvasinato instrumentu tirgu tas nozimé, ka no
2022. gada 3. janvara jaunajos atvasinato instrumentu Iigumos ka atsauci vairs neizmantos
EONIA vai LIBOR, savukart atvasinatie instrumenti, kuros ka atsauce ir EURSTR EUR,
SONIA GBP vai SOFR USD, jau tiek tirgoti un tirverte tiek veikta.

Paslaik ir tris Komisijas delegétas regulas par tirvértes pienakumu. Tajas noteiktas dazadas
procentu likmju un kreditu atvasinato instrumentu klases, kuram javeic tirvérte. Nemot véra
pareju uz jauniem etaloniem, ir japarskata tirvértes pienakuma darbibas joma attieciba uz
klas€m un valutam, ko ietekmé §1s izmainas, proti, procentu likmju atvasinato instrumentu
klasem EUR, GBP, JPY un USD. Tapéc, lai atspogulotu pareju uz jaunajiem etaloniem, biitu
jagroza Komisijas Delegéta regula (ES) 2015/2205.

2. PIRMS AKTA PIENEMSANAS NOTIKUSI APSPRIESANAS

EVTI Ilidz 2021. gada 2. septembrim rikoja sabiedrisko apsprieSanu ar priekslikumu grozit
tirveértes pienakuma darbibas jomu, lai papildinatu pareju uz jauniem etaloniem. EVTI sanéma
aptuveni divdesmit atbildes no dazadam ieinteres€tajam personam un ir némusi veéra Sis
atsauksmes, pabeidzot ierosinatos grozijumus Komisijas Delegétaja regula (ES) 2015/2205.
Vienlaikus EVTI turpin3ja uzraudzit progresu, kas panakts, parejot uz jauniem etaloniem,
tostarp analiz€ja jaunakos normativajos aktos paredzeto parskatu datus, lai kalibrétu izmainas,
kas javeic tirvértes pienakuma darbibas joma. Turklat EVTI ir turpinajusi dialogu ar citu
jurisdikciju iestadém, lai peéc iesp&jas veicinatu koordinaciju un konvergenci. Visbeidzot,
EVTI ir sanémusi informaciju no Eiropas Sist€misko risku kolégijas (ESRK) par tirvertes
pienakuma grozijumiem, kas ir atspogulota analizé un $aja grozo$aja regula. Sis grozosas
regulas pamata ir EVTI galigais zinojums, kas Komisijai nosiitits 2021. gada 17. novembriZ.

Eiropas Parlamenta un Padomes Regula (ES) 2016/1011 (2016. gada 8. junijs) par indeksiem, ko
izmanto ka etalonus finans$u instrumentos un finanSu ligumos vai ieguldijumu fondu darbibas rezultatu
mérisanai, un ar kuru groza Direktivu 2008/48/EK, Direktivu 2014/17/ES un Regulu (ES) Nr. 596/2014
(OV L 171,29.6.2016., 1.-65. lpp.).

Dokumenta pilns teksts pieejams Seit: ESMA proposes changes to the scope of the clearing and
derivative trading obligations for the benchmark transition (europa.eu) (EVTI ierosina mainit tirvertes

un atvasinato instrumentu tirdzniecibas pienakumu darbibas jomu attieciba uz pareju un jauniem
etaloniem (europa.eu)).
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3. DELEGETA AKTA JURIDISKIE ASPEKTI
Ar delegéto aktu tiek grozita Komisijas Delegéta regula (ES) 2015/2205.

Ar 1. pantu Komisijas Deleggétas regulas (ES) 2015/2205 3. pantu un tas pielikumu attieciba
uz procentu likmju atvasinato instrumentu klasém groza sadi:

Pievieno 3. panta 1.a punktu, lai preciz€tu datumu, no kura tirveértes pienakums
stajas speka attieciba uz konkrétiem darfjumiem, kuros ka atsauci izmanto
EURSTR un SONIA.

Pievieno 3. panta 1.b punktu, lai precizé€tu datumu, no kura tirvértes pienakums
stajas speka attieciba uz konkrétiem darfjumiem, kuros ka atsauci izmanto
SOFR.

Regulas 3. panta 2. punktu aizstaj ar jaunu 3. panta 1.a un 1.b punktu.
Regulas 3. panta 3. punktu aizstaj ar jaunu 3. panta 1.a un 1.b punktu.

Pielikumu aizstaj, lai atspogulotu veco etalonu svitroSanu un jaunu etalonu
ievieSanu.
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KOMISIJAS DELEGETA REGULA (ES) .../..
(8.2.2022)

ar ko attieciba uz pareju uz jauniem etaloniem, kurus izmanto ka atsauci konkretos
arpusbirZas atvasinato instrumentu ligumos, groza Delegétaja regula (ES) 2015/2205
noteiktos regulativos tehniskos standartus

(Dokuments attiecas uz EEZ)

EIROPAS KOMISIJA,
nemot véra Ligumu par Eiropas Savienibas darbibu,

nemot véra Eiropas Parlamenta un Padomes Regulu (ES) Nr. 648/2012 (2012. gada 4. julijs)

par arpusbirzas atvasinatajiem instrumentiem, centralajiem darjjumu partneriem un darfjumu

registriem® un jo Tpasi tas 5. panta 2. punktu,

ta ka:

(1) Komisijas Deleggtaja regula (ES) 2015/2205* cita starpa ir noteiktas procentu likmju
arpusbirzas atvasinato instrumentu, kas denominé&ti euro (EUR), sterlinu marcinas
(GBP), Japanas jenas (JPY) un ASV dolaros (USD), klases, uz kuram attiecas tirvertes
pienakums. Minétas klases ietver vienu EUR denomin&tu klasi, kas ka atsauci izmanto
darfjumu uz nakti procentu likmi (Euro Overnight Index Average (EONIA)), ka ari
vairakas klases, kas denominétas GBP, JPY vai USD un kas ka atsauci izmanto

Londonas starpbanku tirgus likmi (London Inter-Bank Offered Rate (LIBOR)); EONIA
un L/BOR ir divi etaloni, kuru izstrade tiks partraukta.

(2) Eiropas Naudas tirgu institlits, EONI4A administrators, pazinoja, ka EONIA izstrade
tiks partraukta 2021. gada beigas. Lidzigi ICE Benchmark Administration, proti,
LIBOR administrators, pazinoja, ka art GBP LIBOR, JPY LIBOR un dazu USD LIBOR
noteikto vertibu izstrade tiks partraukta 2021. gada beigas, savukart visu atlikuSo USD
uzraudzibas iestade 2021. gada 5. marta apstiprindja, ka vai nu neviens administrators
vairs nesniegs visas LIBOR vertibas, vai arl tas vairs nebls reprezentativas. Turklat
Komisija, Eiropas Centrala banka ka banku uzraudzibas iestade (ECB banku
uzraudziba), Eiropas Banku iestade (EBI) un Eiropas Vertspapiru un tirgu iestade
(EVTI) izdeva kopigu pazinojumu, lai stingri mudinatu darfjjuma partnerus cik driz
vien praktiski iesp€jams un jebkura gadijuma Iidz 2021. gada 31. decembrim parstat
izmantot LIBOR vertibas, t. sk. USD LIBOR, ka atsauces likmi jaunos ligumos.

(3)  Tadgjadi péc 2021. gada 31. decembra darfjumu partneri vairs nevarés veikt darfjjumus
ar procentu likmju arpusbirzas atvasinatajiem instrumentiem, kuros ka atsauci izmanto
EONIA, GBP LIBOR vai JPY LIBOR, jo mingtie etaloni netiks izstradati, vai tiek
sagaidits, ka darfjumu partneri vairs neveic darfjjumus ar procentu likmju arpusbirzas
atvasinatajiem instrumentiem, kuros ka atsauci izmanto USD L/BOR. Tadgjadi

3 OV L 201, 27.7.2012., 1. Ipp.

Komisijas Delegéta regula (ES) 2015/2205 (2015. gada 6. augusts), ar ko papildina Eiropas Parlamenta
un Padomes Regulu (ES) Nr. 648/2012 attieciba uz regulativajiem tehniskajiem standartiem par
tirvertes pienakumu (OV L 314, 1.12.2015., 13. Ipp.).
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minétaja datuma nebiis pieejams atvasinato instrumentu, kuros ka atsauci izmanto
EONIA, GBP LIBOR vai JPY LIBOR, apjoms un likviditate, turklat centralie darfjjumu
partneri (CCP) minétajiem darfjumiem neveiks tirverti. Taja paSa diena vairak
nevajadz&tu biit arT biitiskai to atvasinato instrumentu likviditatei, kuros ka atsauci
izmanto USD LIBOR. Tapéc atvasinato instrumentu klases, uz kuram paslaik attiecas
tirvertes pienakums un kuras ka atsauci izmanto EONIA, GBP LIBOR vai JPY LIBOR,
vairs neatbildis diviem nosacijumiem, lai tam piemé&rotu tirvértes pienakumu, kas
noteikts Regula (ES) Nr. 648/2012, t. 1., pietickams likviditates Itmenis un tirverte
javeic atlauju sanémusam vai atzitam CCP, savukart atvasinato instrumentu klases, uz
kuram paslaik attiecas tirvértes pienakums un kuras ka atsauci izmanto USD LI/BOR,
vairs neatbilstu vienam no nosacijumiem, lai uz tam attiektos Regula (ES) Nr.
648/2012 noteiktais tirvertes pienakums, t. i., pietickams likviditates Itmenis. No ta
izriet, ka minétas klases biitu jasvitro no tirvertes pienakuma darbibas jomas.

Regulatori un tirgus dalibnieki ir stradajusi pie minéto valttu aizstaj&jlikmém un jo
ipasi pie jaunu bezriska likmju izstrades, kuras tagad izmanto ka etalonus finansu
instrumentos un finansu Iigumos. Konkré&ti, euro Istermina procentu likmes (EURSTR),
nodroSinatas diennakts finanséjuma likmes (Secured Overnight Financing Rate,
(SOFR)), sterlinu marcinas diennakts vidgja indeksa (Sterling Over Night Index
Average (SONIA)) un Tokijas diennakts vid€jas likmes (Tokyo Overnight Average
Rate (TONA)) bezriska likmes tiek sagatavotas attiecigi EUR, USD, GBP un JPY.
Konkréetak, attieciba uz arpusbirzas atvasinato instrumentu tirgu tas tagad nozimée, ka
darfjumu partneri tirgo procentu likmju arpusbirzas atvasinato instrumentu ligumus,
kuros ka atsauci izmanto EURSTR, SOFR, SONIA un TONA, un to tirvérte tick veikta
konkrétos CCP.

EVTI ir informéta par procentu likmju arpusbirzas atvasinato instrumentu klasém,
kuras ka atsauci izmanto EURSTR, SOFR, SONIA vai TONA un kuram konkréti CCP
ir sanémusi atlauju veikt tirverti. Attieciba uz katru no §im klasém EVTI ir novert&jusi
bitiskos kriterijus, saskana ar kuriem uz tam attiecina tirvértes pienakumu, tostarp
standartizacijas pakapi, apjomu un likviditati, ka arT cenu noteikSanas informacijas
pieejamibu. Lai sasniegtu vispargjo meérki samazinat sistémisko risku, EVTI ir
noteikusi procentu likmju arpusbirZas atvasinato instrumentu klases, kuras ka atsauci
izmanto daZas no minétajam bezriska likmém un uz kuram biitu jaattiecina tirvertes
pienakums saskana ar Regula (ES) Nr. 648/2012 izklastito procediru. Tapéc minétas
klases biitu jaieklauj tirvertes pienakuma darbibas joma.

Kopuma dazadiem darjjumu partneriem ir nepiecieSami atSkirigi laikposmi, lai
ieviestu noteikumus, kas nepiecieSami, lai saktu to savu procentu likmju arpusbirzas
atvasinato instrumentu ftirverti, uz kuriem attiecas tirvértes pienakums. Tomeér Saja
gadijuma darTfjumu partneriem bija laiks sagatavoties parejai uz jauniem etaloniem un
planotajai EONIA, EUR LIBOR, GBP LIBOR vai JPY LIBOR izstrades partrauksanai,
kas notiks 2021. gada beigas, tostarp attieciba uz to tirvértes noteikumiem. Darijumu
partneriem, uz kuriem jau attiecas tirvértes pienakums un kas veic EUR vai GBP
denominéto procentu likmju arpusbirzas atvasinato instrumentu tirverti, tadu klasu
tirvértes noluka, kuras ka atsauci izmanto jaunas bezriska likmes mingtajas valutas,
nav nepiecieSams veikt bitiskas izmainas (ja tadas vispar ir) to tirvértes ligumos vai
procesos. Ja darfjumu partneri ir ieviesusi tirvértes noteikumus, lai veiktu tirvérti EUR
vai GBP denominétajiem procentu likmju arpusbirZas atvasinatajiem instrumentiem,
tad to procentu likmju arpusbirzas atvasinato instrumentu tirvértei, kuros ka atsauci
izmanto bezriska likmes minétajas valiitas, nav nepiecieSams vienoties par pilnigi
jauniem tirvertes noteikumiem un tos istenot, ka tas bija, kad tie pirmo reizi saka veikt
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minétajas valiitas denominétu procentu likmju arpusbirzas atvasinato instrumentu
tirverti. Ta ka to atvasinato instrumentu tirveérte, kuros ka atsauci izmanto jaunas
bezriska likmes, ir dala no lielakas sagatavoSanas, lai istenotu atteikSanos no EONIA
un LI/BOR un pareju uz jauniem etaloniem, nav nepiecieSams paredz€t papildu
pakapenisku ievieSanu, lai nodroSinatu minéta pienakuma pienacigu un savlaicigu
istenosanu. Izmainas, kas nepiecieSsamas, lai ieviestu jaunas procentu likmju
arpusbirzas atvasinato instrumentu klases, kuras ka atsauci izmanto bezriska likmes un
kuras ir denominétas EUR un GBP, biitu jasak piemérot no §is regulas speka stasanas
dienas.

P&c Komisijas, EVTIL, ECB banku uzraudzibas un EBI kopiga pazinojuma, lai stingri
mudinatu darfjumu partnerus cik driz vien praktiski iesp&jams un jebkura gadijuma
lidz 2021. gada 31. decembrim parstat izmantot LIBOR vertibas ka atsauces likmi
jaunos ligumos, darfjumu partneriem bija japlano, cik ilgi tie ka atsauci varétu
izmantot USD LIBOR, tostarp attieciba uz to tirvertes noteikumiem. Tie pasi
apsverumi attieciba uz tirvertes noteikumus ieviesuso darfjumu partneru sp&ju veikt
tirverti konkréta valiita denomin€tiem procentu likmju arpusbirzas atvasinatajiem
instrumentiem, lai pielagotos saméra isam parmainu periodam un var€tu veikt to
procentu likmju arpusbirzas atvasinato instrumentu tirverti, kuros ka atsauci izmanto
bezriska likmes taja pasa valiita, attiecas arm uz USD, bet dazi papildu elementi
nozim&, ka to sagatavoSanas attieciba uz USD ir mazak pavirzijusies uz prieksu.
Konkréeti, CCP vél nav pazinojusi, kad tie konvertés procentu likmju arpusbirzas
atvasinatos instrumentus, kuriem paslaik veic tirverti un kuros ka atsauci izmanto USD
LIBOR, procentu likmju arpusbirzas atvasinatajos instrumentos, kuros ka atsauci
izmanto SOFR, un v&l nav skaidrs, ka So atvasinato instrumentu vietgja tirgi tiks
pielagota obligata tirvérte. ST papildu sarezgitiba nozimé, ka darfjumu partneriem ir
vajadzigs vairak laika, lai sagatavotos tirvertes pienakumam attieciba uz procentu
likmju arpusbirZas atvasinatajiem instrumentiem, kuros ka atsauci izmanto USD
bezriska likmi, un tad€jadi ir nepiecieSams paredzet papildu pakapenisku ievieSanu, lai
nodroSinatu minéta pienakuma pienacigu un savlaicigu istenoSanu. Izmainas, kas
veiktas, lai ieviestu arpusbirzas procentu likmju atvasinato instrumentu jauno klasi,
kura ka atsauci izmanto USD denominéto bezriska likmi, biitu jasak piemérot tris
meéneSus pec §1s regulas speka stasanas dienas.

Planota EONIA, GBP LIBOR un JPY LIBOR izstrades partraukSana ir paredzéta 2021.
gada beigas, un no 2022. gada 3. janvara nebis iespgjams tirgot procentu likmju
arpusbirzas atvasinatos instrumentus, kuros ka atsauci izmanto miné&tos etalonus, vai
veikt So instrumentu tirverti. Lidzigi péc Komisijas, EVTI, ECB banku uzraudzibas un
EBI kopiga pazinojuma, lai stingri mudinatu darfjumu partnerus cik driz vien praktiski
iesp&jams un jebkura gadijuma Iidz 2021. gada 31. decembrim parstat izmantot L/IBOR
vertibas ka atsauces likmi jaunos ligumos, tiek sagaidits, ka darfjumu partneri no
2022. gada 3.janvara vairs netirgo procentu likmju arpusbirzas atvasinatos
instrumentus, kuros ka atsauci izmanto USD LIBOR, vai neveic $o instrumentu
tirveérti. Ta vieta no 2022. gada 3. janvara darjjumu partneri tirgos citus procentu
likmju arpusbirzas atvasinatos instrumentus vai veiks So instrumentu tirverti, jo 1pasi
procentu likmju arpusbirZas atvasinatos instrumentus, kuros ka atsauci izmanto
bezriska likmes. Tadgjadi Sai regulai biitu jastdjas speka nekavEjoties péc tas
publicéSanas.

Tapéc Delegeta regula (ES) 2015/2205 biitu attiecigi jagroza.

ST regula ir balstita uz regulativo tehnisko standartu projektu, ko Komisijai iesniegusi
EVTL
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EVTI ir rikojusi atklatu sabiedrisko apsprieSanu par regulativo tehnisko standartu
projektu, uz kuru ir balstita $1 regula, ir izvert&jusi potencialas saistitas izmaksas un
ieguvumus, ka art ir ltgusi ieteikumu no Vertspapiru un tirgu nozares ieintereséto
personu grupas, kas izveidota saskana ar Eiropas Parlamenta un Padomes Regulas
(ES) Nr. 1095/2010° 37.pantu, un ir apspriedusies ar Eiropas Sistémisko risku
kol&giju.

IR PIENEMUSI SO REGULU.

1. pants
Grozijumi Delegetaja regula (ES) 2015/2205

Deleggto regulu (ES) 2015/2205 groza $adi:

(1)

regulas 3. pantu groza $adi:
(a) ieklauj $adu 1.aun 1.b punktu:

“l.a. Atkapjoties no 1. punkta, attieciba uz ligumiem, kas ietilpst kada no pielikuma
4. tabulas D.4.1 un D.4.2 rindas min&tajam arpusbirzas atvasinato instrumentu
klasém, tirvértes pienakums attieciba uz sadiem ligumiem stajas speka [PB: ierakstit
Sis regulas speka stasanas datumul;

1.b. Atkapjoties no 1. punkta, attieciba uz ligumiem, kas ietilpst kada no pielikuma
4. tabulas D.4.3 rindas min&tajam arpusbirzas atvasinato instrumentu klasém,
tirvértes pienakums attieciba uz sadiem ligumiem stajas speka [PB: ierakstit datumu
— tris ménesi péc Sis regulas spéka stasanas speka datumal”;

(b) panta 2. punkta pirmo dalu aizstaj ar sadu:

“Atkapjoties no 1., 1.a un 1.b punkta, attieciba uz Iigumiem, kas ietilpst kada no
pielikuma min&tajam arpusbirzas atvasinato instrumentu klas€m un kas noslégti starp
darfjumu partneriem, kuri ietilpst viena grupa, un ja viens darfjumu partneris
uznémeéjdarbibu veic tre$a valsti, bet otrs darjjumu partneris uznémeéjdarbibu veic
Savieniba, tirvertes pienakums stajas speka:

(a) 2022. gada 30. junija, ja nav pienemts Regulas (ES) Nr. 648/2012 13. panta 2.
punkta paredzeétais l€mums par lidzvertibu mingtas regulas 4. panta
vajadzibam, kur§ aptver §is regulas pielikuma min&tos arpusbirZzas atvasinato
instrumentu ligumus, attieciba uz konkréto treSo valsti;

(b) ja ir pienemts Regulas (ES) Nr. 648/2012 13.panta 2. punkta paredzetais
lémums par lidzvertibu minétas regulas 4. panta vajadzibam, kur§ aptver S$is
regulas pielikuma mingtos arpusbirzas atvasinato instrumentu ligumus,
attieciba uz konkréeto treSo valsti, v€lakaja no sadiem datumiem:

1) 60 dienas péc tada lémuma par Iidzveértibu staSanas speka, kas pienemts
saskana ar Regulas (ES) Nr. 648/2012 13.panta 2. punktu minétas
regulas 4. panta vajadzibam, kur§ aptver §is regulas pielikuma minétos
arpusbirzas atvasinato instrumentu ligumus, attieciba uz konkréto treSo
valsti;

i1)  diena, kad saskana ar 1. punktu stajas speka tirvertes pienakums.”;

Eiropas Parlamenta un Padomes Regula (ES) Nr. 1095/2010 (2010. gada 24. novembris), ar ko izveido
Eiropas Uzraudzibas iestadi (Eiropas Vertspapiru un tirgu iestadi), groza Lémumu Nr. 716/2009/EK un
atcel Komisijas Leémumu 2009/77/EK (OV L 331, 15.12.2010., 84. lpp.).
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(c) panta 3. punktu aizstaj ar sadu:

“3. Atkapjoties no 1., 1.a, 1.b un 2. punkta, attieciba uz ligumiem, kas ietilpst kada
no pielikuma min€tajam arpusbirzas atvasinato instrumentu klasém, tirveértes
pienakums stajas speka 2022. gada 18. februari, ja ir izpilditi $adi nosactjumi:

(a) tirvertes pienakuma piemérosana nav sakta lidz 2021. gada 18. februarim;

(b) ligumi tiek parjaunoti tikai tad€l, lai darfjumu partneri, kas veic
uznémgéjdarbibu Apvienotaja Karaliste, aizstatu ar darfjumu partneri, kur§ veic
uznémgéjdarbibu kada dalibvalsti.”;

regulas pielikumu aizstaj ar §is regulas pielikumu.

2. pants
Stasanas speka

ST regula stdjas speka nakamaja diend péc tas publicéSanas Eiropas Savienibas Oficialaja
Vestnest.

S1regula uzliek saistibas kopuma un ir tie$i piemerojama visas dalibvalstis.

Brisele, 8.2.2022

Komisijas varda —
priekssédetaja
Ursula VON DER LEYEN
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