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Bryssel den 8.2.2022
C(2022) 620 final

KOMMISSIONENS DELEGERADE FORORDNING (EU) .../...
av den 8.2.2022

om Andring av de tekniska tillsynsstandarder som faststills i delegerad forordning (EU)
2017/2417 vad giller 6vergangen till nya referensvirden som anvinds i vissa OTC-
derivatkontrakt

(Text av betydelse for EES)
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MOTIVERING

1. BAKGRUND TILL DEN DELEGERADE AKTEN

I artikel 28 i forordning (EU) nr 600/2014 om marknader for finansiella instrument (Mifir)!
foreskrivs en skyldighet att genomfdra transaktioner med derivat som omfattas av
handelsskyldigheten for derivat (DTO) pa en reglerad marknad, en multilateral
handelsplattform, en organiserad handelsplattform eller en likvérdig handelsplats i tredjeland.
Denna skyldighet giller for finansiella och icke-finansiella motparter enligt definitionen i
forordning (EU) nr 648/2012 om OTC-derivat, centrala motparter och transaktionsregister
(Emir)?. Forfarandet for att faststilla vilka derivat som omfattas av handelsskyldigheten anges
i artikel 32 1 Mifir.

De derivat som omfattas av handelsskyldigheten anges i kommissionens delegerade
forordning (EU) 2017/2417 och baseras pd att de omfattas av clearingkravet i enlighet med
artikel 5 1 Emir och pa deras genomsnittliga transaktionsfrekvens och transaktionsstorlek samt
pa antalet och typen av aktiva marknadsdeltagare som handlar med derivatet.
Handelsskyldigheten for derivat omfattar rinteswappar med 3 eller 6 ménaders 16ptid
denominerade i EUR, USD och GBP och indexerade kreditswappar.

Esma har sett 6ver om villkoren for att inkludera derivat 1 handelsskyldigheten fortfarande
giller med avseende pd ovanndmnda instrument eller inte, och har kommit fram till att
handelsskyldigheten inte lidngre ska gélla for rdnteswappar denominerade 1 USD och GBP
baserade pa referensrantan LIBOR. Eftersom LIBOR kommer att upphdra att publiceras som
panelbaserat referensvirde vid utgéngen av aret, forvintas ingen av de tvd forutsittningarna
langre vara uppfyllda. Instrumentens genomsnittliga transaktionsfrekvens och
transaktionsstorlek racker inte lingre och deras anvindning forvidntas minska ytterligare pa
grund av att referensvirdena ska upphora och att instrumenten inte lingre omfattas av
clearingkravet.

2. SAMRAD SOM FOREGATT ANTAGANDET AV AKTEN

I enlighet med artikel 10 i forordning (EU) nr 1095/2010 har Esma genomfort ett offentligt
samrad om fOrslaget till tekniska tillsynsstandarder. Ett samrddsdokument offentliggjordes
den 9 juli 2021 pa Esmas webbplats. Samradsperioden 16pte ut den 2 september och
sammanlagt inkom 16 svar. Dessutom begédrde Esma in synpunkter fran intressentgruppen for
véirdepapper och marknader, som inréttats i enlighet med artikel 37 i Esmaforordningen.

Tillsammans med forslaget till tekniska standarder och 1 enlighet med artikel 10.1 tredje
stycket 1 forordning (EU) 1095/2010 har Esma dverldamnat sin bedomning, med en analys av
forslagets kostnader och fordelar, till kommissionen®.

3. DEN DELEGERADE AKTENS RATTSLIGA ASPEKTER

Genom artikel 1 till delegerad forordning tas tabell 2 och 3 om rénteswappar denominerade 1
USD respektive GBP bort fran bilagan till delegerad férordning (EU) 2017/2417. 1 artikel 1 1

! Europaparlamentets och radets forordning (EU) nr 600/2014 av den 15 maj 2014 om marknader for

finansiella instrument och om &ndring av forordning (EU) nr 648/2012 (EUT L 173, 12.6.2014, s. 84).
2 Europaparlamentets och radets forordning (EU) nr 648/2012 av den 4 juli 2012 om OTC-derivat,
centrala motparter och transaktionsregister (EUT L 201, 27.7.2012, s. 1).

Dokumentet i sin helhet finns pa: Esma foreslar fordndringar nir det géller omfattningen av
clearingkravet och handelsskyldigheten med derivat infor reformen av referensvérdena (europa.eu).
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https://www.esma.europa.eu/press-news/esma-news/esma-proposes-changes-scope-clearing-and-derivative-trading-obligations
https://www.esma.europa.eu/press-news/esma-news/esma-proposes-changes-scope-clearing-and-derivative-trading-obligations
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den fOrordningen anges att de derivat som faststdlls 1 bilagan ska omfattas av
handelsskyldigheten for derivat. Strykningen av tabellerna kommer dérfor att f till foljd att
dessa referensvdrden inte ldngre omfattas av handelsskyldigheten f6r derivat.
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KOMMISSIONENS DELEGERADE FORORDNING (EU) .../...

av den 8.2.2022

om dndring av de tekniska tillsynsstandarder som faststiills i delegerad forordning (EU)

2017/2417 vad giller dvergiangen till nya referensvirden som anvinds i vissa OTC-

derivatkontrakt

(Text av betydelse for EES)

EUROPEISKA KOMMISSIONEN HAR ANTAGIT DENNA FORORDNING

med beaktande av fordraget om Europeiska unionens funktionssitt,

med beaktande av Europaparlamentets och radets forordning (EU) nr 600/2014 av den 15 maj
2014 om marknader for finansiella instrument och om &ndring av forordning (EU) nr
648/2012%, sarskilt artikel 32.1, och

av foljande skal:

(1)

2)

€)

Kommissionens delegerade forordning (EU) 2017/2417° anger bland annat de klasser
av OTC-derivat (“over-the-counter”) denominerade i euro (EUR), brittiska pund
(GBP) och US-dollar (USD) som omfattas av den handelsskyldighet f6r derivat som
avses 1 artikel 28 1 forordning (EU) nr 600/2014. De klasser som dr denominerade i
GBP och USD har LIBOR (London Inter-Bank Offered Rate) som referensvirde.

ICE Benchmark Administration (IBA), som administrerar LIBOR, meddelade att
16ptiderna for GBP och JPY LIBOR kommer att sluta publiceras vid utgingen av
2021, medan vissa loptider for USD LIBOR kommer att upphora 1 juni 2023. Den 5
mars 2021 bekréftade det brittiska finansinspektionsorganet (FCA) att alla 16ptider for
LIBOR antingen inte lingre kommer att tillhandahallas av nagon administrator eller
inte ldngre vara representativa. Dessutom utfirdade kommissionen, Europeiska
Centralbanken 1 sin egenskap av banktillsynsmyndighet (ECB:s banktillsyn),
Europeiska  bankmyndigheten @ (EBA) och  Europeiska  virdepappers-och
marknadsmyndigheten (Esma) ett gemensamt uttalande dir de uppmanade
motparterna att sluta anvinda LIBOR-rintorna, diribland USD LIBOR, som
referensrintor i nya kontrakt s& snart det ar praktiskt mojligt och i vilket fall som helst
senast den 31 december 2021.

Efter den 31 december 2021 kommer motparterna séledes inte lingre att kunna inga
kontrakt om OTC-rintederivat som hénvisar till GBP LIBOR, eftersom det
referensvéardet kommer att ha upphort, och motparterna férvéntas att inte lingre ingé
kontrakt om OTC-rintederivat som hanvisar till USD LIBOR. Fdljaktligen forvéntas
de aterstdende transaktionsvolymerna for de derivaten att bli obefintliga eller mycket
smd, liksom deras likviditet. Detsamma géller for handelsvolymerna for de derivat
som clearas via centrala motparter eller handlas med pa handelsplatser; dessutom

EUT L 173, 12.6.2014, s. 84.

Kommissionens delegerade forordning (EU) 2017/2417 av den 17 november 2017 om komplettering av
Europaparlamentets och radets forordning (EU) nr 600/2014 om marknader for finansiella instrument
vad giller tekniska tillsynsstandarder avseende handelsskyldigheten for vissa derivat (EUT L 343,
22.12.2017, s. 48).
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(4)

©)

(6)

()

forviantas sjunkande volym eller likviditet for de derivat som hénvisar till USD
LIBOR. Detta motiverar en forindring av omfattningen av clearingkravet och en
dndring av kommissionens delegerade forordning (EU) 2015/2205%, genom vilken
derivat som hénvisar till GBP LIBOR och USD LIBOR inte lingre omfattas av
clearingkravet. Fran och med den 3 januari 2022 kommer f6ljaktligen de klasser av
derivat som for nirvarande omfattas av handelsskyldigheten for derivat som hinvisar
till GBP LIBOR och USD LIBOR inte langre att uppfylla det villkor som faststills i
artikel 32.1 1 fOrordning (EU) nr 600/2014 {6r derivat som omfattas av
handelsskyldigheten. Dessa derivatklasser maste déarfor strykas och inte lédngre
omfattas av handelsskyldigheten.

Eftersom det dr planerat att GBP LIBOR ska upphora vid utgangen av 2021 och
kommissionen, ECB:s banktillsyn, Esma och EBA forvintar sig att motparterna ska
sluta anvinda LIBOR som referensrénta i nya kontrakt s snart som det dr praktiskt
mojligt och 1 vilket fall som helst senast den 31 december 2021, forvintas man snabbt
upphora med anviandningen av LIBOR-baserade rantederivat. Efter den 31 december
2021 forvintas motparterna istéllet att handla med eller cleara andra OTC-réantederivat,
sdrskilt OTC-réntederivat som hénvisar till riskfria rintesatser for GBP och USD.
Denna forordning bor siledes trdda ikraft utan drojsmal efter det att den har
offentliggjorts.

Kommissionens delegerade forordning (EU) 2017/2417 bor darfor dndras i enlighet
med detta.

Denna forordning grundar sig pd det forslag till tekniska tillsynsstandarder som
Europeiska vérdepappers- och marknadsmyndigheten (Esma) har Overldmnat till
kommissionen.

Esma har i enlighet med artikel 37 i Europaparlamentets och ridets forordning (EU) nr
1095/20107 genomfdrt Oppna offentliga samrdd om det forslag till tekniska
tillsynsstandarder som denna forordning grundar sig pé, gjort en analys av mdojliga
kostnader och fordelar, och begért in rad fran intressentgruppen for vardepapper och
marknader.

HARIGENOM FORESKRIVS FOLJANDE.

Artikel 1
Andring av delegerad forordning (EU) 2017/2417

I bilagan till delegerad forordning (EU) 2017/2417 ska tabell 2 och 3 utga.

Artikel 2
Ikrafttridande

Denna forordning trdder 1 kraft dagen efter det att den har offentliggjorts 1 Europeiska
unionens officiella tidning.

Kommissionens delegerade forordning (EU) 2015/2205 av den 6 augusti 2015 om komplettering av
Europaparlamentets och radets forordning (EU) nr 648/2012 vad géller tekniska standarder for
clearingkravet (EUT L 314, 1.12.2015, s. 13).

Europaparlamentets och radets férordning (EU) nr 1095/2010 av den 24 november 2010 om inréttande
av en europeisk tillsynsmyndighet (Europeiska vardepappers-och marknadsmyndigheten), om &ndring
av beslut nr 716/2009/EG och om upphdvande av kommissionens beslut 2009/77/EG (EUT L 331,
15.12.2010, s. 84).

SV



SV

Denna forordning ar till alla delar bindande och direkt tillimplig 1 alla medlemsstater.
Utfardad i Bryssel den 8.2.2022

Pa kommissionens vignar
Ordforande
Ursula VON DER LEYEN
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