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DOVODOVA SPRAVA

1. KONTEXT DELEGOVANEHO AKTU

Nariadenie (EU) ¢&.600/2014 o trhoch s finanénymi néstrojmi (MiFIR)' obsahuje v ¢lanku 28
povinnost’ uzatvarat’ transakcie s derivatmi podliehajuce povinnosti obchodovat’ s derivatmi na
regulovanom trhu, multilateralnom obchodnom systéme, organizovanom obchodnom systéme
alebo na rovnocennom obchodnom mieste tretej krajiny. Téato povinnost’ sa vzt'ahuje na finan¢né
protistrany aj nefinan¢éné protistrany v zmysle nariadenia (EU) &. 648/2012 o mimoburzovych
derivatoch, centrdlnych protistranach a archivoch obchodnych udajov (EMIR)?. Postup na
urcenie, na ktoré derivaty sa vzt'ahuje obchodovacia povinnost, je stanoveny v ¢lanku 32 MiFIR.

Derivaty podliehajuce povinnosti obchodovat’ s derivatmi st Specifikované v delegovanom
nariadeni (EU) 2017/2417 na zaklade ich zahrnutia do z(étovacej povinnosti (CO) v stlade
s ¢lankom 5 nariadenia EMIR a na zéklade priemernej frekvencie a velkosti, pri ktorych sa
s nimi obchoduje, ako aj na zdklade poctu a typu aktivnych ucastnikov trhu, ktori obchoduji
s derivatom. Povinnosti obchodovat s derivatmi podliehaju tirokové swapy s dobou splatnosti
3M alebo 6M denominované v EUR, USD a GBP a indexové swapy na kreditné zlyhanie.

Organ ESMA preskiimal, ¢i sa podmienky na zahrnutie derivatov do povinnosti obchodovat’
s derivatmi stdle uplatiujt, pokial’ ide o uvedené nastroje, a dospel k zaveru, ze povinnosti
obchodovat’ s derivatmi by uz nemali podliehat’ tirokové swapy denominované v USD a GBP
zaloZené na referencnej sadzbe LIBOR. Ked'Ze sadzba LIBOR sa na konci tohto roka prestane
uverejnovat’ ako panelova referenéna hodnota, oCakava sa, ze obe podmienky uz nebudu
splnené. Priemernd frekvencia a velkost, pri ktorych sa snimi obchoduje, uz nie su
dostatocné a ocakava sa, ze budi dalej klesat v dosledku pldnovaného ukoncenia
uplatiiovania tychto referenénych sadzieb a ich odstranenia zo zuctovacej povinnosti.

2. KONZULTACIE PRED PRIJATIM AKTU

Organ ESMA uskuto¢nil v sulade s ¢lankom 10 nariadenia (EU) ¢&. 1095/2010 verejné
konzultacie k navrhu regulacnych technickych predpisov. Konzultacny dokument bol
uverejneny 9. jula 2021 na webovom sidle organu ESMA. Konzultacné obdobie sa skoncilo
2. septembra, pri¢om bolo celkovo dorucenych 16 odpovedi. Organ ESMA si okrem toho
vyziadal nazory Skupiny zainteresovanych stran v oblasti cennych papierov a trhov zriadene;j
v stlade s ¢lankom 37 nariadenia o organe ESMA.

Spolo¢ne s navrhom technickych predpisov avstlade sc¢lankom 10 ods. 1 tretim
pododsekom nariadenia (EU) ¢. 1095/2010 organ ESMA predlozil Komisii svoje posudenie
vratane analyzy ndkladov a prinosov v stvislosti s navrhom technickych predpisov’.

3. PRAVNE PRVKY DELEGOVANEHO AKTU

V ¢&lanku 1 delegovaného nariadenia sa z prilohy k delegovanému nariadeniu (EU) 2017/2417
vypustaju ,,tabul’ky 2 a 3* tykajtiice sa rokovych swapov v USD a trokovych swapov v GBP.
V ¢lanku 1 uvedeného nariadenia sa stanovuje, ze derivaty uvedené v prilohe podliehajua

! Nariadenie Eurdpskeho parlamentu a Rady (EU) ¢&. 600/2014 z 15. maja 2014 o trhoch s finanénymi
nastrojmi, ktorym sa meni nariadenie (EU) ¢. 648/2012 (U.v. EU L 173, 12.6.2014, s. 84 — 148).
Nariadenie Eurdpskeho parlamentu a Rady (EU) &. 648/2012 zo 4. jula 2012 o mimoburzovych derivatoch,
centralnych protistranach a archivoch obchodnych tudajov (U. v. EU L 201, 27.7.2012, s. 159).

Uplné znenie dokumentu mozno najst tu: ESMA navrhuje zmeny rozsahu zaétovacej povinnosti
a povinnosti obchodovat’ s derivatmi pri prechode referenénych sadzieb (europa.eu).
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https://www.esma.europa.eu/press-news/esma-news/esma-proposes-changes-scope-clearing-and-derivative-trading-obligations
https://www.esma.europa.eu/press-news/esma-news/esma-proposes-changes-scope-clearing-and-derivative-trading-obligations

SK

povinnosti obchodovat’ s derivatmi. Vypustenie tychto tabuliek bude mat’ preto za nasledok
odstranenie  tychto referen¢nych hodndt z povinnosti  obchodovat’ s derivatmi.

SK



SK

DELEGOVANE NARIADENIE KOMISIE (EU) .../...

z 8.2.2022

ktorym sa menia regulaéné technické predpisy stanovené v delegovanom nariadeni (EU)
2017/2417, pokial’ ide o prechod na nové referencné hodnoty, na ktoré sa odkazuje

v uréitych zmluvach o mimoburzovych derivatoch

(Text s vyznamom pre EHP)

EUROPSKA KOMISIA,

so zretel'om na Zmluvu o fungovani Eur6pskej tnie,

so zretefom na nariadenie Eurépskeho parlamentu a Rady (EU) ¢. 600/2014 z 15. maja 2014
o trhoch s finanénymi néstrojmi, ktorym sa meni nariadenie (EU) ¢&. 648/2012%, a najmi na
jeho €lanok 32 ods. 1,

ked’ze:
(D

2)

€)

V delegovanom nariadeni Komisie (EU) 2017/2417° sa okrem iného $pecifikuju triedy
mimoburzovych (OTC) derivatov denominovanych v eurach (EUR), librach Sterlingov
(GBP) aamerickych dolaroch (USD) podliehajice povinnosti obchodovania
s derivatmi uvedenej v ¢lanku 28 nariadenia (EU) ¢&. 600/2014. Triedy denominované
v GBP a USD odkazuji na London Inter-Bank Offered Rate (sadzbu LIBOR).

Ice Benchmark Administration (IBA), spravca sadzby LIBOR, oznamil, Ze nastavenia
sadzby LIBOR v GBP a JPY sa prestant uverejiovat’ na konci roka 2021, zatial’ ¢o
uréité nastavenia sadzby LIBOR v USD sa prestana uverejiiovat’ v juni 2023. Urad pre
finan¢né spravanie Spojen¢ho kralovstva 5. marca 2021 potvrdil, Ze vSetky nastavenia
sadzby LIBOR bud prestane poskytovat ktorykol'vek spravca, alebo uz nebudu
reprezentativne. Komisia, Eurdpska centralna banka v jej funkcii bankového dohl'adu
(bankovy dohl'ad ECB), Eurdpsky organ pre bankovnictvo (EBA) a Eurdpsky organ
pre cenné papiere a trhy (ESMA) navySe vydali spolocné vyhlasenie s cielom dorazne
upozornit’ protistrany, aby €o najskor a v kazdom pripade do 31. decembra 2021
prestali pouZzivat’ vSetky nastavenia sadzby LIBOR vratane sadzby LIBOR v USD ako
referen¢nt sadzbu v novych zmluvach.

Po 31. decembri 2021 uZ teda protistrany nebudi moct’ uzatvarat’ zmluvy o trokovych
OTC derivatoch odkazujuce na sadzbu LIBOR v GBP, kedZe tato referen¢na sadzba
sa ukonci a ocakdva sa, Ze protistrany uZ nebudi uzatvarat zmluvy o trokovych OTC
derivatoch odkazujuce na sadzbu LIBOR v USD. V désledku toho sa ocakava, Ze
zostavajuce obchodované objemy v tychto derivatoch budi nulové alebo pripadne
vel'mi nizke, rovnako ako ich likvidita. To isté plati pre objem obchodov v tych
derivatoch, ktoré budi zictovavané centrdlnymi protistranami alebo obchodované na
obchodnych miestach, pri¢om sa v pripade derivatov odkazujticich na sadzbu LIBOR

U.v.EUL 173, 12.6.2014, s. 84.

Delegované nariadenie Komisie (EU) 2017/2417 zo 17. novembra 2017, ktorym sa dopliia nariadenie
Eurépskeho parlamentu aRady (EU) ¢&.600/2014 o trhoch s finanénymi nastrojmi, pokial ide
o regulaéné technické predpisy tykajice sa obchodovacej povinnosti pre niektoré derivaty (U. v. EU L
343, 22.12.2017, s. 48).
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(4)

©)

(6)

()

v USD ocakava klesajuci objem alebo likvidita. Uvedené udalosti si vyzaduji zmenu
rozsahu zuctovacej povinnosti a ndsledni zmenu v delegovanom nariadeni Komisie
(EU) 2015/2205°, na zaklade ktorych sa derivaty odkazujiice na sadzbu LIBOR v GBP
asadzbu LIBOR v USD maju vynat zrozsahu posobnosti zi¢tovacej povinnosti.
V dosledku toho triedy derivatov, ktoré v sucCasnosti patria do rozsahu povinnosti
obchodovat’ s derivatmi odkazujucimi na sadzbu LIBOR v GBP alebo sadzbu LIBOR
v USD, uZ nebudt spiiiat’ podmienku stanovenu v ¢lanku 32 ods. 1 nariadenia (EU)
¢. 600/2014 na to, aby sa na derivaty od 3.januara 2022 vztahovala povinnost
obchodovat’ s derivatmi. Tieto triedy derivatov je preto treba vynat zrozsahu
obchodovacej povinnosti.

Kedze planované ukoncenie sadzby LIBOR v GBP je naplanované na koniec roka
2021 akedze existuju regulacné ocakévania vyjadrené Komisiou, bankovym
dohl'adom ECB, ESMA aEBA, aby protistrany prestali pouzivat ktorékol'vek
z nastaveni sadzby LIBOR ako referen¢ni sadzbu v novych zmluvach ¢o najskor
av kazdom pripade do 31.decembra 2021, ofakava sa, ze prechod od urokovych
derivatov zalozenych na sadzbe LIBOR sa uskuto¢ni rychlo. Namiesto toho sa
ocakava, ze po 31. decembri 2021 budu protistrany obchodovat’ s inymi trokovymi
OTC derivatmi, najméd urokovymi OTC derivatmi, alebo ich zuctovavat pomocou
odkazovania na bezrizikové sadzby na GBP alebo USD. Toto nariadenie by preto
malo nadobudnut t¢innost’ bezodkladne po jeho uverejneni.

Delegované nariadenie (EU) 2017/2417 by sa preto malo zodpovedajucim sposobom
zmenit'.

Toto nariadenie vychddza z ndvrhu regulaénych technickych predpisov, ktory Komisii
predlozil Eurdpsky organ pre cenné papiere a trhy (ESMA).

Organ ESMA uskuto¢nil otvorené verejné konzultdcie o navrhu regulaénych
technickych predpisov, z ktorych toto nariadenie vychadza, analyzoval potencialne
stivisiace naklady a prinosy a poziadal o poradenstvo Skupinu zainteresovanych stran
v oblasti cennych papierov a trhov zriadenu podla ¢lanku 37 nariadenia Eurdpskeho
parlamentu a Rady (EU) ¢. 1095/20107,

PRIJALA TOTO NARIADENIE:

Clanok 1
Zmena delegovaného nariadenia (EU) 2017/2417

V prilohe k delegovanému nariadeniu (EU) 2017/2417 sa vypustaja tabulky 2 a 3.

Clanok 2
Nadobudnutie ucinnosti

Toto nariadenie nadobtida Uc¢innost dilom nasledujucim po jeho uverejneni v Uradnom
vestniku Eurdpskej unie.

Delegované nariadenie Komisie (EU) 2015/2205 zo 6. augusta 2015, ktorym sa dopliia nariadenie
Eurdpskeho parlamentu a Rady (EU) ¢&. 648/2012, pokial’ ide o regulaéné technické predpisy tykajuce
sa zaétovacej povinnosti (U. v. EU L 314, 1.12.2015, s. 13).

Nariadenie Eurpskeho parlamentu a Rady (EU) ¢. 1095/2010 z24. novembra 2010, ktorym sa zriad'uje
Eurdpsky organ dohladu (Eurépsky organ pre cenné papiere a trhy) a ktorym sa meni a doplia rozhodnutie
&. 716/2009/ES a zrusuje rozhodnutie Komisie 2009/77/ES (U. v. EU L 331, 15.12.2010, s. 84).
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Toto nariadenie je zdvdzné v celom rozsahu a priamo uplatnitelné vo vSetkych c¢lenskych
Statoch.

V Bruseli 8. 2. 2022

Za Komisiu
predsednicka
Ursula VON DER LEYEN
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