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COMISIA
EUROPEANA

Bruxelles, 8.2.2022
C(2022) 620 final

REGULAMENTUL DELEGAT (UE) .../... AL COMISIEI
din 8.2.2022

de modificare a standardelor tehnice de reglementare previazute in Regulamentul
delegat (UE) 2017/2417 in ceea ce priveste tranzitia citre noi indici de referinta
mentionati in anumite contracte derivate extrabursiere

(Text cu relevanta pentru SEE)
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EXPUNERE DE MOTIVE

1. CONTEXTUL ACTULUI DELEGAT

Regulamentul (UE) nr. 600/2014 privind pietele instrumentelor financiare (MiFIR)! contine,
la articolul 28, obligatia de a incheia tranzactii cu instrumente financiare derivate care fac
obiectul obligatiei de tranzactionare a instrumentelor financiare derivate (DTO) pe o piata
reglementatd, un sistem multilateral de tranzactionare, un sistem organizat de tranzactionare
sau un loc de tranzactionare echivalent dintr-o tard tertd. Aceastd obligatie se aplica
contrapartilor financiare si contrapartilor nefinanciare, astfel cum sunt definite in
Regulamentul (UE) nr. 648/2012 privind instrumentele financiare derivate extrabursiere,
contrapirtile centrale si registrele centrale de tranzactii (EMIR)?. Procedura de stabilire a
instrumentelor financiare derivate care fac obiectul unei obligatii de tranzactionare este
prevazuta la articolul 32 din MiFIR.

Regulamentul delegat (UE) 2017/2417 precizeaza care instrumente financiare derivate fac
obiectul DTO pe baza includerii lor in obligatia de compensare (CO) in conformitate cu
articolul 5 din EMIR si a frecventei medii si marimii medii ale tranzactiilor, precum si pe baza
numadrului si tipului participantilor activi pe piatd care tranzactioneaza instrumentul derivat.
Fac obiectul DTO swapurile pe rata dobanzii (interest rate swaps - IRS) cu scadente la 3 luni
sau la 6 luni denominate in EUR, USD si GBP si instrumentele de tipul credit default swap
bazat pe indici (CDS bazat pe indici).

ESMA a examinat daca conditiile pentru includerea instrumentelor derivate in DTO se aplica
in continuare in ceea ce priveste instrumentele mentionate anterior, iar concluzia a fost ca
DTO nu ar trebui sa se mai aplice swapurilor pe rata dobanzii denominate in USD si GBP
bazate pe indicele de referinta LIBOR. Intrucét la sfarsitul acestui an LIBOR va inceta sa fie
publicat ca indice de referinta stabilit de un panel de banci, se preconizeazd ca nu vor mai fi
indeplinite cele doua conditii prealabile. Frecventa medie si marimea medie ale tranzactiilor
nu mai sunt suficiente si se preconizeaza ca vor scadea si mai mult din cauza incetarii
planificate a acestor indici de referinta si a eliminarii lor din CO.

2. CONSULTARI INAINTEA ADOPTARII ACTULUI

In conformitate cu articolul 10 din Regulamentul (UE) nr. 1095/2010, ESMA a efectuat o
consultare publica referitoare la proiectul de standarde tehnice de reglementare. La
9 iulie 2021, pe site-ul web al ESMA s-a publicat un document de consultare. Perioada de
consultare s-a incheiat la 2 septembrie si s-au primit in total 16 raspunsuri. in plus, ESMA a
solicitat Grupului partilor interesate din domeniul valorilor mobiliare si pietelor, instituit in
conformitate cu articolul 37 din Regulamentul privind ESMA, sd isi exprime punctul de
vedere.

Regulamentul (UE) nr. 600/2014 al Parlamentului European si al Consiliului din 15 mai 2014 privind
pietele instrumentelor financiare si de modificare a Regulamentului (UE) nr. 648/2012, JO L 173,
12.6.2014, p. 84.

Regulamentul (UE) nr. 648/2012 al Parlamentului European si al Consiliului din 4 iulie 2012 privind
instrumentele financiare derivate extrabursiere, contrapartile centrale si registrele centrale de tranzactii,
JO L 201, 27.7.2012, p. 159.
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Impreuni cu proiectul de standarde tehnice si in conformitate cu articolul 10 alineatul (1) al
treilea paragraf din Regulamentul (UE) nr. 1095/2010, ESMA a prezentat Comisiei evaluarea
realizata, care include analiza costurilor si a beneficiilor aferente proiectului de standarde
tehnice’.

3. ELEMENTELE JURIDICE ALE ACTULUI DELEGAT

Articolul 1 din regulamentul delegat elimind ,tabelele 2 si 3” privind swapurile pe rata
dobanzii denominate in USD si GBP din anexa la Regulamentul delegat (UE) 2017/2417. La
articolul 1 din regulamentul respectiv se precizeaza ca instrumentele financiare derivate
prevazute in anexa fac obiectul DTO. Prin urmare, eliminarea tabelelor mentionate va avea ca
efect eliminarea acestor indici de referinta din DTO.

Documentul integral se poate consulta la adresa: ESMA propune modificari ale domeniului de aplicare

al obligatiilor de compensare si de tranzactionare cu instrumente financiare derivate pentru tranzitia
indicilor de referinti (europa.eu).
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https://www.esma.europa.eu/press-news/esma-news/esma-proposes-changes-scope-clearing-and-derivative-trading-obligations
https://www.esma.europa.eu/press-news/esma-news/esma-proposes-changes-scope-clearing-and-derivative-trading-obligations
https://www.esma.europa.eu/press-news/esma-news/esma-proposes-changes-scope-clearing-and-derivative-trading-obligations
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REGULAMENTUL DELEGAT (UE) .../... AL COMISIEI

din 8.2.2022

de modificare a standardelor tehnice de reglementare previazute in Regulamentul
delegat (UE) 2017/2417 in ceea ce priveste tranzitia citre noi indici de referinta

mentionati in anumite contracte derivate extrabursiere

(Text cu relevanta pentru SEE)

COMISIA EUROPEANA,

avand 1n vedere Tratatul privind functionarea Uniunii Europene,

avand 1n vedere Regulamentul (UE) nr. 600/2014 al Parlamentului European si al Consiliului
din 15 mai 2014 privind pietele instrumentelor financiare si de modificare a Regulamentului
(UE) nr. 648/2012*, in special articolul 32 alineatul (1),

Intrucat:

(1)

2)

Regulamentul delegat (UE) 2017/2417 al Comisiei® precizeazi, printre altele, clasele
de instrumente financiare derivate extrabursiere (OTC) denominate in euro (EUR), lird
sterlina (GBP) si dolar american (USD) care fac obiectul obligatiei de tranzactionare a
instrumentelor financiare derivate, astfel cum este mentionatd la articolul 28 din
Regulamentul (UE) nr. 600/2014. Clasele denominate in GBP si USD se refera la
indicii de referintd pentru rata dobanzii interbancare oferite pe piata londoneza
(LIBOR).

ICE Benchmark Administration (IBA), administratorul LIBOR, a anuntat ca
publicarea LIBOR GBP si JPY va inceta pentru toate maturitatile la sfarsitul anului
2021, in timp ce publicarea anumitor maturitati ale LIBOR USD va inceta in iunie
2023. La 5 martie 2021, Autoritatea pentru Conduitd Financiara din Regatul Unit
(Financial Conduct Authority) a confirmat ca toate maturitatile LIBOR fie vor inceta
si fie furnizate de orice administrator, fie nu vor mai fi reprezentative. In plus,
Comisia, Banca Centrala Europeand in capacitatea sa de supraveghere bancara (ECB
Banking Supervision - Componenta de supraveghere bancard a BCE), Autoritatea
Bancard Europeana (ABE) si Autoritatea Europeana pentru Valori Mobiliare si Piete
(ESMA) au emis o declaratie comund pentru a incuraja cu fermitate contrapartile sa
inceteze sd utilizeze, cat mai curand posibil si, in orice caz, pana la 31 decembrie
2021, orice ratd LIBOR, inclusiv LIBOR USD, ca rata de referinta in noile contracte.

JOL 173, 12.6.2014, p. 84.

Regulamentul delegat (UE) 2017/2417 al Comisiei din 17 noiembrie 2017 de completare a
Regulamentului (UE) nr. 600/2014 al Parlamentului European si al Consiliului privind pietele
instrumentelor financiare in ceea ce priveste standardele tehnice de reglementare referitoare la obligatia
de tranzactionare pentru anumite instrumente financiare derivate (JO L 343, 22.12.2017, p. 48).
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€)

(4)

©)
(6)

(7

Asadar, dupa 31 decembrie 2021, contrapartile nu vor mai putea incheia contracte
derivate extrabursiere pe rata dobanzii care sa se raporteze la LIBOR GBP, deoarece
indicele de referintd respectiv nu va mai fi publicat si se asteaptd de la contraparti sa
nu mai incheie contracte derivate extrabursiere pe rata dobanzii care sa se raporteze la
LIBOR USD. Prin urmare, se preconizeazd cd volumul ramas de tranzactii cu aceste
instrumente financiare derivate va fi inexistent sau foarte scazut, la fel ca si lichiditatea
acestora. Acelasi lucru este valabil si pentru volumul de tranzactii cu acele instrumente
derivate care va fi compensat de contraparti centrale (CPC) sau tranzactionat in locuri
de tranzactionare si se preconizeazd o scddere a volumului sau a lichiditatii pentru
instrumentele financiare derivate care se raporteazd la LIBOR USD. Aceste
evenimente justificad o modificare a domeniului de aplicare al obligatiei de compensare
si 0 modificare in consecintd a Regulamentului delegat (UE) 2015/2205 al Comisiei®,
pentru a scoate din domeniul de aplicare al obligatiei de compensare instrumentele
derivate care se raporteaza la LIBOR GBP si LIBOR USD. in consecinti, clasele de
instrumente financiare derivate care se raporteaza la LIBOR GBP sau la LIBOR USD
si care in prezent fac obiectul obligatiei de tranzactionare a instrumentelor financiare
derivate nu vor mai indeplini, incepand cu 3 ianuarie 2022, conditia pentru a fi supuse
acestei obligatii, prevazutd la articolul 32 alineatul (1) din Regulamentul (UE)
nr. 600/2014. Prin urmare, aceste categorii de instrumente financiare derivate trebuie
sa fie eliminate din domeniul de aplicare al obligatiei de tranzactionare.

Avand 1n vedere ca incetarea planificata a LIBOR GBP este programata pentru
sfarsitul anului 2021 si ca, potrivit asteptdrilor Tn materie de reglementare ale
Comisiei, Componentei de supraveghere bancard a BCE, ESMA si ABE, contrapartile
trebuie sa Inceteze, cat mai curand posibil si, In orice caz, pand la 31 decembrie 2021,
sd utilizeze oricare dintre ratele LIBOR ca ratd de referintd in contractele noi, se
asteaptd ca renuntarea la instrumentele financiare derivate pe rata dobanzii bazate pe
LIBOR si aiba loc rapid. In schimb, dupa 31 decembrie 2021, contrapartile ar trebui sa
tranzactioneze sau sa compenseze alte instrumente financiare derivate extrabursiere pe
rata dobanzii, In special instrumentele financiare derivate extrabursiere pe rata
dobanzii care se raporteaza la ratele dobanzii fard risc pentru GBP sau USD. Asadar,
prezentul regulament ar trebui s intre in vigoare fara intarziere dupd publicare.

Prin urmare, Regulamentul delegat (UE) 2017/2417 ar trebui modificat in consecinta.

Prezentul regulament se bazeaza pe proiectul de standarde tehnice de reglementare
inaintat Comisiei de Autoritatea Europeand pentru Valori Mobiliare si Piete (ESMA).

ESMA a efectuat consultari publice deschise cu privire la proiectele de standarde
tehnice de reglementare pe care se bazeaza prezentul regulament, a analizat costurile si
beneficiile potentiale aferente si a solicitat avizul Grupului partilor interesate din
domeniul valorilor mobiliare si pietelor, instituit in temeiul articolului 37 din
Regulamentul (UE) nr. 1095/2010 al Parlamentului European si al Consiliului’,

RO

Regulamentul delegat (UE) 2015/2205 al Comisiei din 6 august 2015 de completare a Regulamentului
(UE) nr. 648/2012 al Parlamentului European si al Consiliului in ceea ce priveste standardele tehnice de
reglementare pentru obligatia de compensare (JO L 314, 1.12.2015, p. 13).

Regulamentul (UE) nr. 1095/2010 al Parlamentului European si al Consiliului din 24 noiembrie 2010 de
instituire a Autoritatii europene de supraveghere (Autoritatea europeana pentru valori mobiliare si
piete), de modificare a Deciziei nr. 716/2009/CE si de abrogare a Deciziei 2009/77/CE a Comisiei (JO
L 331, 15.12.2010, p. 84).
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ADOPTA PREZENTUL REGULAMENT:
Articolul 1
Modificarea Regulamentului delegat (UE) 2017/2417
In anexa la Regulamentul delegat (UE) 2017/2417, tabelele 2 si 3 se elimina.
Articolul 2
Intrarea in vigoare

Prezentul regulament intrd in vigoare in ziua urmatoare datei publicarii in Jurnalul Oficial al
Uniunii Europene.

Prezentul regulament este obligatoriu in toate elementele sale si se aplica direct 1n toate statele
membre.

Adoptat la Bruxelles, 8.2.2022

Pentru Comisie,
Presedinta
Ursula VON DER LEYEN
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