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A BIZOTTSAG (EU) .../... FELHATALMAZASON ALAPULO RENDELETE
(2022.2.8.)

az (EU) 2017/2417 felhatalmazason alapul6 rendeletben meghatarozott
szabalyozastechnikai standardok bizonyos, t6zsdén kiviili szarmaztatott iigyletekben
hivatkozott 0j referenciamutatokra valo attérés tekintetében torténé modositasarol

(EGT-vonatkozasu szoveg)
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INDOKOLAS

1. A FELHATALMAZASON ALAPULO JOGI AKTUS HATTERE

A pénziigyi eszkozok piacairdl sz616 600/2014/EU rendelet (MiFIR)! 28. cikke eldirja, hogy a
szarmaztatott termékekre vonatkoz6 kereskedési kotelezettség hatalya ald tartozd
szarmaztatott termékekkel szabalyozott piacon, multilateralis kereskedési rendszerben,
szervezett kereskedési rendszerben vagy azzal egyenértékii harmadik orszagbeli kereskedési
helyszinen kell tigyleteket kotni. Ez a kotelezettség a tézsdén kiviili szarmaztatott iigyletekrol,
a kozponti szerz6do felekrdl és a kereskedési adattarakrol szold 648/2012/EU rendeletben
(EMIR)? meghatarozott pénziigyi szerz8dd felekre és nem pénziigyi szerzddd felekre
vonatkozik. A MiFIR 32. cikke hatarozza meg az annak megallapitadsara szolgalo eljarast,
hogy mely szarmaztatott termékek tartoznak kereskedési kotelezettség ala.

A szarmaztatott termékekre vonatkozé kereskedési kotelezettség hatdlya ald tartozo
szarmaztatott termékeket az (EU) 2017/2417 felhatalmazason alapuld rendelet hatdrozza meg
az EMIR 5. cikke szerinti elszamolasi kotelezettség hatalya ald vondsuk, a velik vald
kereskedés 4tlagos gyakorisdga és nagysagrendje, valamint a szarmaztatott termékkel
kereskedd aktiv piaci szereplok szama és tipusa alapjan. A szarmaztatott termékekre
vonatkoz6 kereskedési kotelezettség hatdlya ald tartoznak a 3 vagy 6 honapos futamidejii,
euroban (EUR), USA-dollarban (USD) ¢és angol fontban (GBP) denominalt
kamatcseretligyletek (IRS), valamint az indexhez kotott hitel-nemteljesitési cseretligyletek
(index CDS).

Az ESMA megvizsgalta, hogy a szarmaztatott termékeknek a szarmaztatott termékekre
vonatkoz6 kereskedési kotelezettség hatdlya ald vonasanak feltételei tovabbra is fennallnak-e
a fent emlitett eszkdzok tekintetében, és arra a kovetkeztetésre jutott, hogy a szarmaztatott
termékekre vonatkoz6 kereskedési kotelezettség a tovabbiakban mar nem alkalmazandé a
LIBOR referenciamutaton alapuld, USA-dollarban (USD) ¢és angol fontban (GBP) denominalt
kamatcsereligyletekre. Mivel ez év végén a LIBOR panelalapt referenciamutatoként valo
kozzététele megsziinik, a két eldfeltétel a tovabbiakban varhatéan mar nem fog teljesiilni. Az
emlitett termékekkel valo kereskedés atlagos gyakorisaga €és nagysagrendje mar nem elegendd
mértékil, és ez a mérték az ezen referenciamutatok tervezett megsziinése, valamint az emlitett
termékek elszamolési kotelezettség hatalya alol torténd kivonasa miatt varhatéan tovabb fog
csokkenni.

2. AZ AKTUS ELFOGADASAT MEGELOZO KONZULTACIOK

Az ESMA az 1095/2010/EU rendelet 10. cikkével Osszhangban nyilvanos konzultaciot
folytatott a szabalyozastechnikai standardtervezetekrdl. 2021. julius 9-én konzultacios
dokumentumot tettek kdzz¢ az ESMA honlapjan. A konzultacios iddszak szeptember 2-an ért
véget, és Osszesen 16 valasz érkezett. Az ESMA emellett kikérte az ESMA-rendelet 37.
cikkével 6sszhangban létrehozott Ertékpapirpiaci Erdekképviseleti Csoport véleményét is.

Az 1095/2010/EU rendelet 10. cikke (1) bekezdése harmadik albekezdésének megfelelden az
ESMA a technikaistandard-tervezetekkel egyiitt benyujtotta értékelését a Bizottsagnak, amely

Az Eurdpai Parlament és a Tanacs 600/2014/EU rendelete (2014. majus 15.) a pénziigyi eszkozok
piacair6l és a 648/2012/EU rendelet modositasardl (HL L 173.,2014.6.12., 84. 0.).

2 Az Eurépai Parlament és a Tanacs 648/2012/EU rendelete (2012. julius 4.) a tdzsdén kiviili
szarmaztatott ligyletekr6l, a kdzponti szerz6dd felekrél és a kereskedési adattarakrol (HL L 201.,
2012.7.27., 1. 0.).
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tartalmazza a technikaistandard-tervezetekkel 0sszefiiggésben felmeriild koltségek és haszon
elemzését is>.

3. A FELHATALMAZASON ALAPULO JOGI AKTUS JOGI ELEMEI

A felhatalmazason alapul6 rendelet 1. cikke torli az USA-dollarban (USD) és az angol
fontban (GBP) denominalt kamatcsereligyletekre vonatkozd 2. és 3. tablazatot az (EU)
2017/2417 felhatalmazason alapuld rendelet mellékletébdl. Az emlitett rendelet 1. cikke
eldirja, hogy a mellékletben meghatarozott szarmaztatott termékek a szarmaztatott termékekre
vonatkoz6 kereskedési kotelezettség hatalya ald tartoznak. E tablazatok torlése ezért azzal a
hatassal jar, hogy ezeket a referenciamutatokat torlik a szarmaztatott termékekre vonatkozé
kereskedési kereskedési kotelezettséget eredményezd feltételek kozil.

3 A teljes dokumentum itt érhetd el: Az ESMA a referenciamutatokkal kapcsolatos attérés tekintetében
valtoztatasokat javasol az elszamolasi és a szarmaztatott termékekre vonatkozd kereskedési
kotelezettségek hatalyat illetden.
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A BIZOTTSAG (EU) ....... FELHATALMAZASON ALAPULO RENDELETE

(2022.2.8.)

az (EU) 2017/2417 felhatalmazason alapulé rendeletben meghatarozott

szabalyozastechnikai standardok bizonyos, t6zsdén kiviili szarmaztatott iigyletekben
hivatkozott j referenciamutatokra valo attérés tekintetében torténé modositasarol

(EGT-vonatkozasu szoveg)

AZ EUROPAI BIZOTTSAG,

tekintettel az Eurdpai Unid miikodésérdl szolo szerzddésre,

tekintettel a pénziigyi eszk6zok piacairdl és a 648/2012/EU rendelet modositasarol szolo,
2014. majus 15-i 600/2014/EU eurdpai parlamenti és tanicsi rendeletre* és kiilondsen annak
32. cikke (1) bekezdésére,

mivel;

(1)

2)

€)

Az (EU) 2017/2417 felhatalmazason alapuld bizottsagi rendelet® tobbek kozott
meghatarozza az euréban (EUR), az angol fontban (GBP) és az USA-dollarban (USD)
denomindlt, tézsdén kiviili szarmaztatott iigyletek azon kategoriait, amelyek a
600/2014/EU rendelet 28. cikkében emlitett, szarmaztatott termékekre vonatkozo
kereskedési kotelezettség hatalya ala tartoznak. Az angol fontban (GBP) és USA-
dollarban (USD) denominalt kategoéridk a londoni bankkdzi kamatlab (LIBOR)
referenciamutatokra hivatkoznak.

Az ICE Benchmark Administration (IBA), a LIBOR kezeldje bejelentette, hogy a
GBP ¢s a JPY LIBOR-kamatlabak kozzététele 2021 végén, mig bizonyos USD
LIBOR-kamatlabak kozzététele 2023 juniusaban megsziinik. 2021. marcius 5-én az
Egyesiilt Kirdlysdg pénziigyi feliigyeleti hatésdga megerdsitette, hogy a
referenciamutato-kezelok a tovabbiakban nem fogjdk szolgaltatni a LIBOR-
kamatlabakat, illetve azok nem lesznek reprezentativnak tekinthetdk. Emellett a
Bizottsdg, a bankfeliigyeleti mindségében eljard6 Eurdopai Kozponti Bank (EKB
bankfeliigyelete), az Eurdépai Bankhatésig (EBH) és az Eurdpai Ertékpapirpiaci
Hatésag (ESMA) egyiittes nyilatkozatot adott ki, amely hatarozottan arra 6sztonzi a
szerz0dd feleket, hogy a lehetd leghamarabb, de legkésébb 2021. december 31-ig
hagyjanak fel a LIBOR-kamatldbaknak — koztik az USD LIBOR-nak — az (j
szerzOdésekben referencia-kamatlabként torténd hasznalataval.

A szerz6do6 felek ezért 2021. december 31. utdn mar nem tudnak a GBP LIBOR-ra
hivatkoz6, tézsdén kiviili szdrmaztatott kamatligyleteket kotni, mivel ez a
referenciamutatd megsziinik, tovabba a szerzddd felek varhatéan mar nem fognak
kotni az USD LIBOR-ra hivatkozd, tézsdén kiviili szarmaztatott kamatiigyleteket.
Ennek eredményeként ezen szarmaztatott iigyleteknek varhatéan nem lesz fennmaradé

HL L 173.,2014.6.12., 84. o.

A Bizottsag (EU) 2017/2417 felhatalmazason alapuld rendelete (2017. november 17.) a pénziigyi
eszkdzok piacairol szol6 600/2014/EU eurdpai parlamenti €s tanacsi rendeletnek bizonyos szarmaztatott
termékekre alkalmazand6 kereskedési kotelezettségre vonatkozd szabalyozastechnikai standardok
tekintetében torténd kiegészitésérdl (HL L 343.,2017.12.22., 48. 0.).
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(4)

©)

(6)

(7)

kereskedési mennyisége vagy pedig az nagyon alacsony lesz, ahogyan a likviditasuk
is. Ugyanez vonatkozik a kozponti szerz6do felek altal elszamolt vagy kereskedési
helyszineken kereskedett szarmaztatott termékekkel folytatott ligyletek volumenére, és
az USD LIBOR-ra hivatkoz6 szdrmaztatott termékek esetében csokkend volumen
vagy likviditds varhato. Ezek a fejlemények sziikségessé teszik az elszamolasi
kotelezettség hatdlyanak modositasat és az (EU) 2015/2205 felhatalmazason alapuld
bizottsagi rendelet késébbi modositasat®, amelynek értelmében a GBP LIBOR-ra és az
USD LIBOR-ra hivatkozd szarmaztatott termékeket ki kell vonni az elszamolasi
kotelezettség hatalya alol. Kovetkezésképpen a szarmaztatott termékeknek a jelenleg a
szarmaztatott termékekre vonatkozo kereskedési kotelezettség hatalya ala tartozd azon
kategoriai, amelyek a GBP LIBOR-ra vagy az USD LIBOR-ra hivatkoznak, 2022.
januar 3-t6l mar nem fognak megfelelni a 600/2014/EU rendelet 32. cikkének (1)
bekezdésében meghatdrozott azon feltételnek, amely alapjan a szarmaztatott
termékeknek a szarmaztatott termékekre vonatkozo kereskedési kotelezettség hatalya
alad kell tartozniuk. A szarmaztatott termékek emlitett kategoriait ezért ki kell vonni a
kereskedési kotelezettség hatalya alol.

Mivel a GBP LIBOR tervezett megsziintetése 2021 végére varhato, és a Bizottsag, az
EKB bankfeliigyelete, az ESMA, valamint az EBH altal megfogalmazott szabalyozasi
elvardsok szerint a szerz6dd feleknek a lehetd leghamarabb, de legkésdbb 2021.
december 31-ig fel kell hagyniuk a LIBOR-kamatldbaknak az 1j szerzddésekben
referencia-kamatlabként torténd hasznalatdval, a LIBOR-alapti szarmaztatott
kamatiigyletektdl valod elmozdulds varhatéan gyorsan meg fog torténni. Ehelyett 2021.
december 31. utan a szerzodd felek varhatéan mas, tozsdén kivilli szarmaztatott
kamatiigyletekkel, kiilondsen az angol fontban (GBP) vagy USA-dollarban (USD)
denominalt kockazatmentes kamatlabakra hivatkozo, t6zsdén kiviili szarmaztatott
kamatiigyletekkel fognak kereskedni vagy ilyen ligyleteket fognak elszamolni. Ennek
a rendeletnek ezért a kihirdetését kovetden haladéktalanul hatalyba kell 1épnie.

Az (EU) 2017/2417 felhatalmazason alapuld rendeletet ezért ennek megfelelden
modositani kell.

Ez a rendelet az Eurépai Ertékpapirpiaci Hatosag (ESMA) éltal a Bizottsaghoz
benyujtott szabalyozastechnikai standardtervezeteken alapul.

Az ESMA nyilvanos konzultaciét folytatott az e rendelet alapjat képezd
szabalyozastechnikai standardtervezetekrdl, elemezte az esetlegesen kapcsolodo
koltségeket €s hasznot, tovabba kikérte az 1095/2010/EU eurdpai parlamenti és tanacsi
rendelet’ 37. cikkével létrehozott Ertékpapirpiaci Erdekképviseleti Csoport tanacsat,

ELFOGADTA EZT A RENDELETET:

1. cikk
Az (EU) 2017/2417 felhatalmazdason alapulo rendelet modositasa

Az (EU) 2017/2417 felhatalmazason alapuld rendelet mellékletében a 2. és 3. tablazatot el
kell hagyni.

A Bizottsag (EU) 2015/2205 felhatalmazason alapuld rendelete (2015. augusztus 6.) a 648/2012/EU
eurépai  parlamenti ¢és tandcsi rendeletnek az elszdmolasi  kotelezettségre  vonatkozo
szabalyozastechnikai standardok tekintetében torténd kiegészitésérdl (HL L 314.,2015.12.1., 13. 0.).
Az Eurdpai Parlament és a Tanacs 1095/2010/EU rendelete (2010. november 24.) az eurdpai feliigyeleti
hatésag (Eurdpai Ertékpapirpiaci Hatosag) 1étrehozasarol, a 716/2009/EK hatarozat modositasardl és a
2009/77/EK bizottsagi hatarozat hatalyon kiviil helyezésér6l (HL L 331.,2010.12.15., 84. 0.).
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2. cikk
Hatdlybalépés

Ez a rendelet az Eurdpai Unio Hivatalos Lapjaban valod kihirdetését kovetd napon 1ép
hatalyba.

Ez a rendelet teljes egészében kotelezo és kozvetleniil alkalmazand6 valamennyi tagallamban.

Kelt Briisszelben, 2022.2.8-4n.

a Bizottsag részérol
elnék
Ursula VON DER LEYEN
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