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An Bhruiséil, 8.2.2022
C(2022) 620 final

RIALACHAN TARMLIGTHE (AE) .../... ON gCOIMISIUN
an 8.2.2022

lena leasaitear na caighdeain theicniula rialdla a leagtar sios i Rialachan Tarmligthe
(AE) 2017/2417 a mhéid a bhaineann leis an aistriu chuig tagarmharcanna nua da
dtagraitear i gconarthai diorthach airithe thar an gcuntar

(Téacs ata abhartha maidir le LEE)
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MEABHRAN MINIUCHAIN

1. COMHTHEACS AN GHNIMH THARMLIGTHE

I Rialachan (AE) Uimh. 600/2014 maidir le Margai in Ionstraimi Airgeadais (MiFIR)!, in
Airteagal 28, ta an oibleagéid chun idirbhearta a thabhairt i gerich i ndiorthaigh ata faoi réir na
hoibleagaide tradala diorthach (DTO) ar mhargadh rialailte, ar shaoraid tradala iltaobhach, ar
shaordid tradala eagraithe n6 ar ionad tradala coibhéiseach triu tir. T4 feidhm ag an oibleagéid
seo maidir le contraphairtithe airgeadais agus le contraphdirtithe neamhairgeadais mar a
shainmhinitear i Rialachan (AE) Uimh. 648/2012 maidir le diorthaigh thar an gcuntar,
contraphairtithe larnacha agus stortha tradala (EMIR)?. An nds imeachta lena leagtar sios cé
na diorthaigh até faoi oibleagaid tradala, leagtar amach ¢ in Airteagal 32 de MiFIR.

Na diorthaigh ata faoi réir an DTO, sonraitear i Rialachan Tarmligthe (AE) 2017/2417 iad
toisc iad a bheith san direamh san oibleagaid imréitigh i gcomhréir le hAirteagal 5 de EMIR
agus bunaithe ar an mednmhiniciocht agus an meanmhéid ag a dtradailtear iad chomh maith le
lion agus cinedl na rannphdirtithe gniomhacha sa mhargadh a thradalann an diorthach. Té
babhtalacha rata tiis (IRS) a bhfuil aibiochtai 3mhi n6 6mhi acu atd ainmnithe in EUR, USD
agus GBP agus Babhtalacha Mainneachtana Creidmheasa Innéacs (Innéacs CDS) faoi réir an
DTO.

T4 athbhreithniti déanta ag an Udaras Eorpach um Urrais agus Margai (ESMA) i dtaobh an
bhfuil feidhm f6s ag na coinniollacha le haghaidh diorthaigh a direamh sa DTO né nach bhfuil
maidir leis na hionstraimi thuasluaite agus cinntear nar cheart go mbeidh feidhm ag an DTO a
thuilleadh maidir le babhtdlacha rata Gis atd ainmnithe in USD agus GBP de bhonn
tagarmharc Réta Tairgthe Idirbhainc Londan (LIBOR). Os rud é go scoirfear de LIBOR a
thoilsit mar thagarmharc atd bunaithe ar phainéal ag deireadh na bliana seo, meastar nach
gcomhlionfar an dé réamhchoinnioll a thuilleadh. Ni leor an mednmhiniciocht agus an
meanmhéid ag a dtraddiltear iad a thuilleadh agus meastar go dtiocfaidh laghdu breise orthu
de bharr scor beartaithe na dtagarmharcanna seo agus go mbainfidh 6n oibleagaid imréitigh
iad.

2. COMHAIRLIUCHAIN ROIMH GHLACADH AN GHNIMH

I gcomhréir le hAirteagal 10 de Rialachan (AE) Uimh. 1095/2010, t& comhairliichan poibli
déanta ag ESMA maidir leis na dréachtchaighdeain theicnitla rialdla. Foilsiodh Paipéar
Comhairlitichain an 09 Itil 2021 ar shuiomh gréasdin ESMA. Thdinig deireadh leis an
tréimhse Chomhairliichdin an 2 Mean Foémhair agus fuarthas 16 bhfreagra san iomlan. Ina
theannta sin, d’iarr ESMA tuairimi an Ghripa Geallsealbhoiri um Urrais agus Margai, grapa
arna bhunt i gcomhréir le hAirteagal 37 de Rialachan ESMA.

In éineacht leis na dréachtchaighdedin theicnitla, agus 1 gcomhréir leis an triu fomhir
d’Airteagal 10(1) de Rialachan (AE) 1095/2010, chuir ESMA a mheasinu faoi bhraid an
Choimisitin, lena n-airitear an anailis ar chostais agus ar shochair a bhaineann leis na
dréachtchaighdeain theicnila®.

! Rialachén (AE) Uimh. 600/2014 6 Pharlaimint na hEorpa agus én gComhairle an 15 Bealtaine 2014
maidir le margai in ionstraimi airgeadais agus lena leasaitear Rialachan (AE) Uimh. 648/2012,
I0 L 173, 12.6.2014, 1gh. 84-148.

2 Rialachén (AE) Uimh. 648/2012 6 Pharlaimint na hEorpa agus 6n gComhairle an 4 Ttil 2012 maidir le

diorthaigh thar an gcuntar, contraphairtithe larnacha agus stortha tradala (IO L 201, 27.7.2012, Ich.-

159).

Ta an doiciméad iomlan ar fail anseo: ESMA proposes changes to the scope of the clearing and

derivative trading obligations for the benchmark transition (europa.cu).
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https://www.esma.europa.eu/press-news/esma-news/esma-proposes-changes-scope-clearing-and-derivative-trading-obligations
https://www.esma.europa.eu/press-news/esma-news/esma-proposes-changes-scope-clearing-and-derivative-trading-obligations
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3. EILIMINTI DLi AN GHNiIMH THARMLIGTHE

Le hAirteagal 1 den Rialachdn Tarmligthe, baintear ‘tablai 2 agus 3’ maidir le IRS USD agus
IRS GBP 6n larscribhinn 1 Rialachan Tarmligthe AE 2017/2417. Sonraitear le hAirteagal 1
den Rialachan sin go mbeidh na diorthaigh a leagtar amach san larscribhinn faoi réir an DTO.
Beidh s¢ d’éifeacht ag scriosadh na dtdblai sin na tagarmharcanna sin a bhaint 6n DTO.
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RIALACHAN TARMLIGTHE (AE) .../... ON gCOIMISIUN

an 8.2.2022

lena leasaitear na caighdeain theicnitla rialdla a leagtar sios i Rialachan Tarmligthe

(AE) 2017/2417 a mhéid a bhaineann leis an aistriu chuig tagarmharcanna nua da
dtagraitear i gconarthai diorthach airithe thar an gcuntar

(Téacs ata abhartha maidir le LEE)

TA AN COIMISIUN EORPACH,
Ag féachaint don Chonradh ar Fheidhmit an Aontais Eorpaigh,

Ag féachaint do Rialachdn (AE) Uimh. 600/2014 ¢ Pharlaimint na hEorpa agus 6n
gCombhairle an 15 Bealtaine 2014 maidir le margai in ionstraimi airgeadais agus lena

leasaitear Rialachan (AE) Uimh. 648/2012%, agus go hairithe Airteagal 32(1) de,

De bharr an mhéid seo a leanas:

(1)

)

€)

Sonraitear le Rialachdn Tarmligthe (AE) 2017/2417 6n gCoimisiiin’, i measc nithe
eile, na cinedlacha diorthach thar an gcuntar a ainmnitear in EURO (EUR), sa Phunt
Steirling (GBP) agus i nDollar na Stat Aontaithe (USD) ata faoi réir na hoibleagaide
diorthach tradéala da dtagraitear in Airteagal 28 de Rialachan (AE) Uimh. 600/2014.
Na haicmi a ainmnitear in GBP agus USD, tagraionn siad do thagarmharcanna Réta

Tairgthe Idirbhainc Londan (LIBOR).

D’thogair ICE Benchmark Administration (IBA), atd ina riarth6éir do LIBOR, go
scoirfear de shocruithe GCP agus JPY LIBOR a fhoilsita ag deireadh 2021, de bhri go
scoirfear de shocruithe airithe USD LIBOR a thoilsit i mi Meitheamh 2023. An 5
Marta 2021, dheimhnigh Udaras um Iompar Airgeadais na Riochta Aontaithe go
scoirfear de sholdthar aibiochtai uile LIBOR 6 aon riarthdir n6 nach mbeidh na
haibiochtai ionadaioch a thuilleadh. Ina theannta sin, rinne an Coimisitin, an Banc
Ceannais Eorpach ina chdil mhaoirseachta baincéireachta (Maoirseacht Baincéireachta
BCE), an tUdaréas Baincéireachta Eorpach (UBE) agus an Udaras Eorpach um Urris
agus Margai (ESMA) raiteas comhphdirteach a eisitint chun contraphdirtithe a
spreagadh go laidir chun scor de haon cheann de haibiochtai LIBOR a usaid, lena n-
airitear LIBOR USD, mar rata tagartha sna conarthai nua a luaithe is indéanta agus

faoin 31 Nollaig 2021 in aon chas.

Tar éis an 31 Nollaig 2021, ni bheidh contraphairtithe in ann conarthai dhiorthaigh rata
uis thar an gcuntar a dhéanambh a thuilleadh lena ndéantar tagairt do LIBOR GBP toisc
go mbeidh deireadh tagtha leis an tagarmharc sin agus meastar nach ndéanfaidh siad
conarthai rata Gis diorthach thar an gcuntar lena ndéantar tagairt do LIBOR USD. Mar
thoradh air sin, meastar nach ann do na méideanna a thradailtear atd fagtha sna
diorthaigh sin n6 go bhfuil siad an-iseal, faoi mar atd leachtacht na ndiorthach. Is

IO L 173, 12.6.2014, Ich. 84.

Rialachan Tarmligthe (AE) 2017/2417 6n gCoimisitin an 17 Samhain 2017 lena bhforliontar Rialachan
(AE) Uimh. 600/2014 6 Pharlaimint na hEorpa agus 6n gComhairle maidir le margai in ionstraimi
airgeadais maidir le caighdedin theicniula rialala le haghaidh na hoibleagéaide tradala i gcas diorthaigh

airithe (10 L 343, 22.12.2017, Ich. 48.).
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(4)

©)
(6)

()

amhlaidh atd maidir le méid na dtradalacha sna diorthaigh sin a n-imréiteofar le
contraphdirtithe larnacha (CPLanna) nd a dtradalfar ar ionaid tradala agus meastar go
mbeidh méid agus leachtacht atd ag laghdu i1 gceist do dhiorthaigh ina dtagraitear do
LIBOR USD. Is g4, de bharr na n-imeachtai sin, go n-athrofar an oibleagaid imréitigh
agus go ndéanfar least ar Rialachan Tarmligthe (AE) 2015/2205 6n gCoimisiun® ina
dhiaidh sin. Faoin leasu sin, beidh diorthaigh ina dtagraitear do LIBOR GBP agus
LIBOR USD le baint 6 raon feidhme na hoibleagaide imréitigh. D4 bharr sin, na
haicmi diorthach até faoi raon feidhme na hoibleagaide tradala diorthach faoi lathair a
thagraionn do LIBOR GBP né do LIBOR USD, ni chomhlionfaidh siad an coinnioll a
leagtar sios in Airteagal 32(1) de Rialachan (AE) Uimh. 600/2014 maidir le diorthaigh
a chur faoi réir na hoibleagéide tradala diorthach 6n 3 Eanair 2022. Ni mor, d& bhri
sin, na haicmi diorthach sin a bhaint 6 raon feidhme na hoibleagaide tradala.

Os rud ¢ go bhfuil sé beartaithe LIBOR GBP a scor ag deireadh 2021, agus go léiritear
in ionchais rialala a chuir an Coimisiin, Maoirseacht Baincéireachta BCE, ESMA
agus UBE in itl go n-éireoidh contraphairtithe as aibiochtai LIBOR a usaid mar réta
tagartha i gconarthai nua a luaithe is indéanta agus faoin 31 Nollaig 2021 in aon chas,
meastar go n-imeofar go pras 6 dhiorthaigh rata uis atd bunaithe ar LIBOR. Ina ionad
sin, tar éis an 31 Nollaig 2021, meastar go dtradalfaidh contraphdirtithe diorthaigh rata
uis thar an gcuntar eile n6 iad a imréiteach, go hairithe diorthaigh rata uis thar an
gcuntar, lena dtagraitear do ratai saor 6 riosca do GBP n6 USD. Ba cheart, dé bhri sin,
go dtiocfaidh an Rialachan seo 1 bhfeidhm gan mhoill tar éis a thoilsithe.

Ba cheart, da bhri sin, Rialachan Tarmligthe (AE) 2017/2417 a least da réir sin.

T4 an Rialachan seo bunaithe ar na dréachtchaighdedin theicnitla rialadla a chuir an
tUdaras Eorpach um Urriis agus Margai (ESMA) faoi bhraid an Choimisiuin.

T4 combhairliachdin phoibli oscailte déanta ag ESMA maidir leis na
dréachtchaighdeain theicniula rialdla ar a bhfuil an Rialachan seo bunaithe, ta anailis
déanta aige ar na costais agus ar na tairbhi a d’théadfadh a bheith ag baint leo ann agus
d’iarr s€é comhairle 6n nGrupa Geallsealbhoiri um Urrais agus Margai arna bhunu le
hAirteagal 37 de Rialachan (AE) Uimh. 1095/2010 6 Pharlaimint na hEorpa agus 6n
gCombhairle’,

TAR EIS AN RIALACHAN SEO A GHLACADH:

Airteagal 1
Leasu ar Rialachdan Tarmligthe (AE) 2017/2417

San Iarscribhinn a ghabhann le Rialachan Tarmligthe (AE) 2017/2417, scriostar Tablai 2 agus

3.

Rialachan Tarmligthe (AE) 2015/2205 6n gCoimisitin an 6 Lunasa 2015 lena bhforliontar Rialachan
(AE) Uimh. 648/2012 6 Pharlaimint na hEorpa agus 6n gCombhairle maidir le caighdedin theicniula
rialala le haghaidh na hoibleagaide imréitigh (I0 L 314, 1.12.2015, Ich. 13).

Rialachan (AE) Uimh. 1095/2010 ¢ Pharlaimint na hEorpa agus 6n gCombhairle an 24 Samhain 2010
lena mbunaitear Udaras Maoirseachta Eorpach (an tUdaras Eorpach um Urrlis agus Margai), lena
leasaitear Cinneadh Uimh. 716/2009/CE agus lena n-aisghairtear Cinneadh 2009/77/CE 6n gCoimisiun
(IO L 331, 15.12.2010, Ich. 84).
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Airteagal 2
Teacht i bhfeidhm

Tiocfaidh an Rialachan seo i bhfeidhm an 14 tar €is 14 a thoilsithe in Iris Oifigiuil an Aontais
Eorpaigh.

Beidh an Rialachan seo ina cheangal go huile agus go hiomlan agus beidh sé infheidhme go
direach i ngach Ballstat.

Arna dhéanamh sa Bhruiséil, 8.2.2022

Thar ceann an Choimisiuin
An tUachtaran
Ursula VON DER LEYEN
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