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SELETUSKIRI

1. DELEGEERITUD OIGUSAKTI TAUST

Miiruse (EL) nr 600/2014 (finantsinstrumentide turgude kohta (MiFIR))' artiklis 28 on
siatestatud kohustus teha tuletisinstrumentidega, mille suhtes kohaldatakse tuletisinstrumentide
kohustusliku  kauplemiskoha nduet, tehinguid reguleeritud turul, mitmepoolses
kauplemissiisteemis, organiseeritud kauplemissiisteemis vOi samavéirses kolmanda riigi
kauplemiskohas.  Konealune  kohustus  kehtib  finantssektori  vastaspooltele ja
finantssektorivilistele vastaspooltele, nagu on maéiratletud méadruses (EL) nr 648/2012
borsiviliste tuletisinstrumentide, kesksete vastaspoolte ja kauplemisteabehoidlate kohta
(Euroopa turu infrastruktuuri mérus)?. Menetlus, mille kohaselt mairatakse kindlaks, milliste
tuletisinstrumentide suhtes kohaldatakse kohustusliku kauplemiskoha nduet, on sitestatud
MiFIRi artiklis 32.

Tuletisinstrumendid, mille suhtes kohaldatakse kohustusliku kauplemiskoha nduet, on
kindlaks méadratud delegeeritud mééruses (EL) 2017/2417, vottes aluseks nende kuuluvuse
kliiringukohustuse alla vastavalt Euroopa turu infrastruktuuri mééruse artiklile 5 ning nendega
kauplemise keskmise sageduse ja mahu ning tuletisinstrumendiga kauplevate aktiivsete
turuosaliste arvu ja liigi. Kohustusliku kauplemiskoha nduet kohaldatakse intressimééra
vahetustehingute suhtes, mille tihtaeg on 3 v6i 6 kuud ning mis on nomineeritud eurodes,
USA dollarites ja naelsterlingites, ning indeksipohiste krediidiriski vahetustehingute suhtes.

ESMA on kontrollinud, kas tingimused tuletisinstrumentide kaasamiseks kohustusliku
kauplemiskoha ndoude kohaldamisalasse on eespool nimetatud instrumentide puhul endiselt
tdidetud, ning joudnud jireldusele, et kohustusliku kauplemiskoha nduet ei tuleks enam
kohaldada USA dollarites ja naelsterlingites nomineeritud intressiméédra vahetustehingute
suhtes, mis pohinevad LIBORi vdrdlusalusel. Kuna LIBORi avaldamine paneelipdhise
vordlusalusena 10peb kéesoleva aasta 10pus, eeldatakse, et mdlemad eeltingimused ei ole
enam tdidetud. Keskmine kauplemissagedus ja -maht ei ole enam piisavad ning peaksid nende
vordlusaluste kavandatud lopetamise ja nende kliiringukohustusest véljajatmise tottu veelgi
viahenema.

2. OIGUSAKTI VASTUVOTMISELE EELNENUD KONSULTEERIMINE

ESMA korraldas kooskdlas madruse (EL) nr 1095/2010 artikliga 10 regulatiivsete tehniliste
standardite eelndu kohta avaliku konsultatsiooni. Konsultatsioonidokument avaldati 9. juulil
2021 ESMA veebisaidil. Konsultatsiooniperiood 10ppes 2. septembril ja kokku saadi
16 vastust. Lisaks kiisis ESMA arvamust ESMA maiédruse artikli 37 kohaselt loodud
vadrtpaberituru sidusrithmade kogult.

Euroopa Parlamendi ja ndukogu 15. mai 2014. aasta méddrus (EL) nr 600/2014 finantsinstrumentide
turgude kohta ning millega muudetakse méaarust (EL) nr 648/2012 (ELT L 173, 12.6.2014, 1k 84—148).
Euroopa Parlamendi ja ndukogu 4. juuli 2012. aasta médrus (EL) nr 648/2012 bdrsiviliste
tuletisinstrumentide, kesksete vastaspoolte ja kauplemisteabehoidlate kohta (ELT L 201, 27.7.2012,
Ik 159).
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Koos tehniliste standardite eelnduga esitas ESMA vastavalt midruse (EL) nr 1095/2010
artikli 10 18ike 1 kolmandale 16igule komisjonile hinnangu, sealhulgas tehniliste standardite
eelnduga seotud kulude ja kasu analiiiisi’.

3. DELEGEERITUD OIGUSAKTI OIGUSLIK KULG

Delegeeritud mairuse artikliga 1 jdetakse delegeeritud madruse (EL) 2017/2417 lisast vilja
tabelid 2 ja 3, mis késitlevad USA dollarites ja naelsterlingites nomineeritud intressimaira
vahetustehinguid. Konealuse madruse artiklis 1 on sétestatud, et lisas esitatud
tuletisinstrumentide suhtes kohaldatakse kohustusliku kauplemiskoha nduet. Nende tabelite
vidljajatmise tulemusena jdetakse need vordlusalused kohustusliku kauplemiskoha ndude
kohaldamisalast vilja.

Tervikdokumendi leiab siit: ESMA proposes changes to the scope of the clearing and derivative trading
obligations for the benchmark transition (europa.eu).
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https://www.esma.europa.eu/press-news/esma-news/esma-proposes-changes-scope-clearing-and-derivative-trading-obligations
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ET

KOMISJONI DELEGEERITUD MAARUS (EL) .../...,

8.2.2022,

millega muudetakse delegeeritud méiruses (EL) 2017/2417 sétestatud regulatiivseid

tehnilisi standardeid seoses iileminekuga uutele vordlusalustele, millele viidatakse

teatavates borsivilistes tuletislepingutes

(EMPs kohaldatav tekst)

EUROOPA KOMISJON,

vottes arvesse Euroopa Liidu toimimise lepingut,

vottes arvesse Euroopa Parlamendi ja ndukogu 15. mai 2014. aasta médrust (EL) nr 600/2014
finantsinstrumentide turgude kohta ning millega muudetakse méirust (EL) nr 648/2012,* eriti
selle artikli 32 16iget 1,

ning arvestades jargmist:

(1)

2)

€)

Komisjoni delegeeritud miiruses (EL) 2017/2417° on muu hulgas kindlaks méiratud
eurodes, naelsterlingites ja  USA  dollarites nomineeritud  borsiviliste
tuletisinstrumentide liigid, mille suhtes kohaldatakse maéadruse (EL) nr 600/2014
artiklis 28 osutatud tuletisinstrumentide kohustusliku kauplemiskoha noduet.
Naelsterlingites ja USA dollarites nomineeritud tuletisinstrumentide liigid on seotud
Londoni pankadevahelise intressimééra (LIBOR) vordlusalustega.

LIBORIit haldav ICE vdrdlusaluste haldamise osakond (IBA) teatas, et naelsterlingi ja
Jaapani jeeni LIBORI konfiguratsioonide avaldamine Idpetatakse 2021. aasta ldpus,
samas kui teatavate USA dollari LIBORi konfiguratsioonide avaldamine 10petatakse
2023. aasta juunis. 5. mirtsil 2021 kinnitas Uhendkuningriigi finantsinspektsioon, et
koik haldurid 10petavad LIBORi konfiguratsioonide avaldamise voi need
konfiguratsioonid ei ole enam representatiivsed. Lisaks tegid komisjon, Euroopa
Keskpank pangandusjdrelevalve tegijana (EKP pangandusjirelevalve), Euroopa
Pangandusjérelevalve (EBA) ja Euroopa Viirtpaberiturujirelevalve (ESMA)
tihisavalduse, et kutsuda vastaspooli tungivalt iiles Idpetama mis tahes LIBORIi
konfiguratsioonide, sealhulgas USA dollari LIBORi kasutamine uutes lepingutes
viiteméddrana niipea kui vdimalik ja igal juhul 31. detsembriks 2021.

Pérast 31. detsembrit 2021 ei saa vastaspooled seega enam sdlmida borsiviliseid
intressimdédra tuletislepinguid, mis on seotud naelsterlingi LIBORiga, sest selle

ELT L 173, 12.6.2014, 1k 84.

Komisjoni 17. novembri 2017. aasta delegeeritud méédrus (EL) 2017/2417, millega tdiendatakse
Euroopa Parlamendi ja ndukogu méérust (EL) nr 600/2014 finantsinstrumentide turgude kohta seoses
regulatiivsete tehniliste standarditega, mis késitlevad teatavate tuletisinstrumentide kohustusliku
kauplemiskoha nouet (ELT L 343,22.12.2017, 1k 48).
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(4)

©)
(6)

(7

vordlusaluse kasutamine on 10ppenud ja vastaspooltelt eeldatakse, et nad ei solmi
enam borsiviliseid intressimdédra tuletislepinguid, mis on seotud USA dollari
LIBORiga. Selle tagajdrjel peaks nende tuletisinstrumentide kauplemismaht ja
likviidsus olema olematu vdi vdga vdike. Sama kehtib ka selliste tuletisinstrumentide
kauplemismahu kohta, mida kliirivad kesksed vastaspooled voi millega kaubeldakse
kauplemiskohtades, ning USA dollari LIBORiga seotud tuletisinstrumentide puhul
eeldatakse, et maht voi likviidsus viheneb. Nende suundumuste tottu on pohjendatud
muuta kliiringukohustuse kohaldamisala ja hiljem ka komisjoni delegeeritud méérust
(EL) 2015/2205,% jittes kliiringukohustuse kohaldamisalast vilja tuletisinstrumendid,
mis on seotud naelsterlingi LIBORi ja USA dollari LIBORiga. Selle tulemusena ei
vasta praegu tuletisinstrumentide kohustusliku kauplemiskoha ndude kohaldamisalasse
kuuluvad tuletisinstrumentide liigid, mis on seotud naelsterlingi LIBORi vdi USA
dollari LIBORiga, alates 3. jaanuarist 2022 enam mééruse (EL) nr 600/2014 artikli 32
16ikes 1 sdtestatud tingimusele, mil kohaselt tuleb kdnealuste tuletisinstrumentide
suhtes kohaldada tuletisinstrumentide kohustusliku kauplemiskoha nduet. Seepirast
tuleb need tuletisinstrumentide liigid kohustusliku kauplemiskoha ndude
kohaldamisalast vélja jitta.

Kuna LIBORI Idpetamine on kavandatud 2021. aasta 16puks ning komisjoni, EKP
pangandusjirelevalve, ESMA ja EBA on viljendanud regulatiivseid ootusi, et
vastaspooled 10petaksid LIBORi mis tahes konfiguratsioonide kasutamise uutes
lepingutes viiteméddrana niipea kui vdimalik ja igal juhul 31. detsembriks 2021, peaks
LIBORil pohinevatest intressiméddra tuletisinstrumentidest loobumine toimuma
kiiresti. Eeldatakse, et vastaspooled kauplevad parast 31. detsembrit 2021 selle asemel
muude Dborsivéliste intressimiira tuletisinstrumentidega, eelkdige bdrsiviliste
intressimdéra tuletisinstrumentidega, mis on seotud naelsterlingi vdoi USA dollari
riskivabade intressimadradega, voi kliirivad neid tuletisinstrumente. Kéesolev médrus
peaks seega joustuma viivitamata pérast selle avaldamist.

Seepérast tuleks delegeeritud méarust (EL) 2017/2417 vastavalt muuta.

Kidesolev miédrus pohineb Euroopa Viirtpaberiturujirelevalve (ESMA) poolt
komisjonile esitatud regulatiivsete tehniliste standardite eelndul.

ESMA on korraldanud kéesoleva miiruse aluseks oleva regulatiivsete tehniliste
standardite eelnou kohta avalikud konsultatsioonid, analiitisinud voimalikku kaasnevat
kulu ja kasu ning kiisinud ndu Euroopa Parlamendi ja ndukogu maéiruse (EL)
nr 1095/20107 artikli 37 kohaselt loodud viirtpaberituru sidusriihmade kogult,

Komisjoni 6. augusti 2015. aasta delegeeritud méérus (EL) 2015/2205, millega tdiendatakse Euroopa
Parlamendi ja ndukogu méérust (EL) nr 648/2012 kliiringukohustust késitlevate regulatiivsete tehniliste
standarditega (ELT L 314, 1.12.2015, lk 13).

Euroopa Parlamendi ja ndukogu 24.novembri 2010. aasta midrus (EL) nr 1095/2010, millega
asutatakse Euroopa Jdrelevalveasutus (Euroopa Vairtpaberiturujirelevalve), muudetakse otsust
nr 716/2009/EU ning tunnistatakse kehtetuks komisjoni otsus 2009/77/EU (ELT L 331, 15.12.2010,
1k 84).
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ON VASTU VOTNUD KAESOLEVA MAARUSE:
Artikkel 1
Delegeeritud mddruse (EL) 2017/2417 muutmine
Delegeeritud madruse (EL) 2017/2417 lisast jaetakse vilja tabelid 2 ja 3.
Artikkel 2
Joustumine

Kéesolev midrus joustub jargmisel paeval parast selle avaldamist Euroopa Liidu Teatajas.

Kéesolev miirus on tervikuna siduv ja vahetult kohaldatav koikides litkmesriikides.

Briissel, 8.2.2022

Komisjoni nimel
president
Ursula VON DER LEYEN
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