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EVROPSKA
KOMISE

V Bruselu dne 8.2.2022
C(2022) 620 final

NARIZENi KOMISE V PRENESENE PRAVOMOCI (EU) .../...
ze dne 8.2.2022

kterym se méni regulac¢ni technické normy stanovené v narizeni v prenesené pravomoci
(EU) 2017/2417, pokud jde o piechod na nové referenéni hodnoty, na néz se odkazuje v
nékterych OTC derivatovych smlouvach

(Text s vyznamem pro EHP)
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DUVODOVA ZPRAVA

1. SOUVISLOSTI AKTU V PRENESENE PRAVOMOCI

Podle ¢lanku 28 nafizeni (EU) &. 600/2014 o trzich finanénich nastroji (MiFIR)! musi byt
obchody s derivaty, které podléhaji povinnosti obchodovéani s derivaty, uzavirany na
regulovaném trhu, v mnohostranném obchodnim systému, organizovaném obchodnim
systému nebo rovnocenném obchodnim systému tfeti zem¢. Tato povinnost se vztahuje na
finan¢ni protistrany a nefinan¢ni protistrany ve smyslu nafizeni (EU) ¢. 648/2012 o OTC
derivatech, ustfednich protistranach a registrech obchodnich udaji (EMIR)? Postup pro
urceni, které derivaty podléhaji obchodni povinnosti, je stanoven v ¢lanku 32 natizeni MiFIR.

Derivaty podléhajici povinnosti obchodovani s derivaty jsou specifikovany v nafizeni v
pienesené pravomoci (EU) 2017/2417 na zaklad¢ jejich zahrnuti do povinnosti clearingu v
souladu s ¢lankem 5 nafizeni EMIR a na zdkladé priméré frekvence a objemu obchodi,
jakoz 1 poctu a druhu aktivnich ucastnik trhu, ktefi obchoduji s derivatem. Povinnost
obchodovani s derivaty se vztahuje na urokové swapy (IRS) se splatnosti 3 nebo 6 mésict
denominované v EUR, USD a GBP a swapy tveérového selhani zalozené na indexu (Index
CDS).

Organ ESMA piezkoumal, zda pro vySe uvedené ndstroje stale plati podminky pro zahrnuti
derivati do povinnosti obchodovani s derivaty, a dospél k zavéru, Ze povinnost obchodovani s
derivaty by se jiZ neméla vztahovat na Grokové swapy denominované v USD a GBP, které
jsou zalozeny na referen¢ni sazbé LIBOR. Jelikoz sazba LIBOR piestane byt od konce tohoto
roku zvetejiilovana jako referencni sazba panelovych bank, ocekéava se, ze obé podminky jiz
nebudou splnény. Primérna frekvence a objem obchod jiz nejsou dostateéné a ocekava se, ze
vzhledem k planovanému ukonceni téchto referen¢nich hodnot a jejich odstranéni z
povinnosti clearingu budou dale klesat.

2. KONZULTACE PRED PRIJETIM PRAVNIHO AKTU

V souladu s ¢lankem 10 natizeni (EU) ¢.1095/2010 provedl organ ESMA o navrzich
regulacnich technickych norem vefejnou konzultaci. Konzultacni dokument byl zvetejnén dne
9. Cervence 2021 na internetovych strankach organu ESMA. Obdobi konzultaci skoncilo dne
2. zafi a celkem bylo obdrzeno Sestnact odpovédi. Kromé toho si orgdan ESMA vyzadal
stanovisko skupiny subjektii pisobicich v oblasti cennych papirti a trhi zfizené v souladu s
¢lankem 37 natizeni o organu ESMA.

Spole¢né s navrhy technickych norem a v souladu s ¢l. 10 odst. 1 tfetim pododstavcem
nafizeni (EU) ¢. 1095/2010 ptedlozil orgdan ESMA Komisi i posouzeni vcetné analyzy
souvisejicich nakladi a piinost’.

3. PRAVNI STRANKA AKTU V PRENESENE PRAVOMOCI

V ¢lanku 1 nafizeni v pfenesené pravomoci se v pifiloze nafizeni v pfenesené pravomoci (EU
2017/2417) zrusuji ,tabulky 2 a 3 tykajici se trokovych swapti denominovanych v USD a
GBP. Clanek 1 uvedené¢ho nafizeni stanovi, Ze derivaty uvedené v piiloze podléhaji

! Natizeni Evropského parlamentu a Rady (EU) €. 600/2014 ze dne 15. kvétna 2014 o trzich finan¢nich
nastrojii a o zméné natizeni (EU) ¢. 648/2012 (Uk. vést. L 173, 12.6.2014, s. 84).

2 Narizeni Evropského parlamentu a Rady (EU) ¢. 648/2012 ze dne 4. Cervence 2012 o OTC derivatech,

Gistfednich protistranach a registrech obchodnich tdaji (Ut. vést. L 201, 27.7.2012, s. 159).

Cely dokument je k dispozici zde: Organ ESMA navrhuje zmény rozsahu povinnosti clearingu a

obchodovani s derivaty pro ptechod na referenéni hodnoty (europa.cu).
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povinnosti obchodovani s derivaty. ZruSenim téchto tabulek se proto na derivaty s témito
referenénimi  hodnotami nebude vztahovat povinnost obchodovani s derivaty.
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NARIZENi KOMISE V PRENESENE PRAVOMOCI (EU) .. /...

ze dne 8.2.2022

kterym se méni regulac¢ni technické normy stanovené v narizeni v prenesené pravomoci
(EU) 2017/2417, pokud jde o piechod na nové referen¢ni hodnoty, na néz se odkazuje v

nékterych OTC derivatovych smlouvach

(Text s vyznamem pro EHP)

EVROPSKA KOMISE,

s ohledem na Smlouvu o fungovani Evropské unie,

s ohledem na nafizeni Evropského parlamentu a Rady (EU) €. 600/2014 ze dne 15. kvétna
2014 o trzich finan¢nich nastrojii a 0 zméné natizeni (EU) ¢&. 648/2012%, a zejména na ¢l. 32
odst. 1 uvedeného nafizeni,

vzhledem k témto duvodum:

(1)

)

€)

Natizeni Komise v prenesené pravomoci (EU) 2017/2417° stanovi mimo jiné
kategorie mimoburzovnich (OTC) derivatd denominovanych v eurech (EUR), libfe
Sterlinki (GBP) a americkém dolaru (USD) podléhajicich povinnosti obchodovani s
derivaty uvedené v ¢lanku 28 natizeni (EU) ¢. 600/2014. Kategorie denominované v
GBP a USD odkazuji na referen¢ni hodnoty londynské mezibankovni nabidkové sazby
(LIBOR).

Administrator ICE Benchmark Administration (IBA), spravce sazby LIBOR, ozndmil,
ze sazby LIBOR pro GBP a JPY pfestanou byt na konci roku 2021 zvetfejiiovany a
zvefejiiovani sazeb LIBOR pro USD skon¢i v ¢ervnu 2023. Dne 5. biezna 2021 organ
pro dohled nad chovanim ve financnim odvétvi Spojeného kralovstvi (United
Kingdom Financial Conduct Authority) potvrdil, Ze zadny spravce jiz nebude sazby
LIBOR poskytovat nebo tyto sazby jiZ nebudou reprezentativni. Kromé toho Komise,
Evropska centralni banka v rdmci své funkce bankovniho dohledu (bankovni dohled
ECB), Evropsky orgéan pro bankovnictvi (EBA) a Evropsky organ pro cenné papiry a
trhy (ESMA) vydaly spole¢né prohlaseni, v némz dlirazné vybizeji protistrany, aby co
nejdiive, nejpozdé&ji vSak do 31. prosince 2021, piestaly jako referencni sazbu v
novych smlouvach pouzivat jakékoli ze sazeb LIBOR, v¢etné sazby LIBOR pro USD.

Po 31. prosinci 2021 proto protistrany jiz nebudou moci uzavirat smlouvy o OTC
urokovych derivatech vazanych na sazby LIBOR pro GBP, nebot’ tato referencni
sazba jiz nebude existovat a ofekava se, protistrany jiz nebudou uzavirat smlouvy na
OTC urokové derivaty, které jsou vazané na sazbu LIBOR pro USD. V dusledku toho
se ocekava, ze zbyvajici objemy obchodu s témito derivaty budou nulové nebo velmi
nizké, coz bude platit i pro jejich likviditu. TotéZ plati pro objem obchodii s derivaty,
jejichz clearing bude proveden Tustfednimi protistranami nebo které budou

Ut vést. L 173, 12.6.2014, s. 84.
Narizeni Komise v pienesené pravomoci (EU) 2017/2417 ze dne 17. listopadu 2017, kterym se
doplnuje natizeni Evropského parlamentu a Rady (EU) ¢. 600/2014 o trzich financnich nastroji, pokud

jde o regula¢ni technické normy pro obchodni povinnost ve vztahu k uréitym derivatim (Ut. vést. L
343, 22.12.2017, s. 48).
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obchodovany v obchodnich systémech, piicemz u derivati vdzanych na sazbu LIBOR
v USD se ocekava klesajici objem nebo likvidita. Tento vyvoj vyzaduje zménu
rozsahu povinnosti clearingu a naslednou zménu nafizeni Komise v pienesené
pravomoci (EU) 2015/2205°, aby derivaty vazané na sazby LIBOR pro GBP a LIBOR
pro USD byly vynaty z oblasti plisobnosti povinnosti clearingu. V dusledku toho
kategorie derivatl, na néz se v soucCasné dobé vztahuje povinnost obchodovani s
derivaty, které jsou vazany na referencni sazbu LIBOR pro GBP nebo LIBOR pro
USD, jiz nebudou splnovat podminku stanovenou v ¢l. 32 odst. 1 nafizeni (EU)
¢. 600/2014 nutnou k tomu, aby derivaty od 3. ledna 2022 podléhaly povinnosti
obchodovani s derivaty. Tyto kategorie derivatii je proto tieba vyjmout z oblasti
pusobnosti obchodni povinnosti.

(4)  Vzhledem k tomu, Ze planované ukonceni sazby LIBOR pro GBP je planovano na
konec roku 2021 a dle regulacnich ocekavani vyjadienych Komisi, bankovnim
dohledem ECB, organy ESMA a EBA maji protistrany piestat v novych smlouvach co
nejdiive, nejpozdéji vSak do 31. prosince 2021, pouzivat jako referencni sazbu
jakékoli ze sazeb LIBOR, ocekava se, ze k odklonu od tirokovych derivati zalozenych
na sazbé LIBOR dojde rychle. Namisto toho se ocekava, ze protistrany budou od 31.
prosince 2021 obchodovat s jinymi OTC urokovymi derivaty, zejména OTC
urokovymi derivaty vdzanymi na bezrizikové sazby pro GBP nebo USD, nebo
provadét jejich clearing. Toto nafizeni by proto mélo vstoupit v platnost neprodlen¢ po
vyhlaSeni.

(5)  Nafizeni v prenesené pravomoci (EU) 2017/2417 by proto mélo byt odpovidajicim
zpusobem zménéno.

(6) Toto nafizeni vychazi z navrha regulacnich technickych norem, jez Komisi predlozil
Evropsky orgén pro cenné papiry a trhy (ESMA).

(7 Organ ESMA uskutecnil k navrhim regulacnich technickych norem, z nichz toto
nafizeni vychazi, oteviené vefejné konzultace, analyzoval potencidlni souvisejici
naklady a pfinosy a pozadal o stanovisko skupinu subjektd pisobicich v oblasti
cennych papirti a trhi zfizenou podle ¢lanku 37 natizeni Evropského parlamentu a
Rady (EU) €. 1095/20107,

PRIJALA TOTO NARIZENT:

Clének 1
Zména naiizeni v pienesené pravomoci (EU) 2017/2417

V ptiloze natizeni v pfenesené pravomoci (EU) 2017/2417 se zruSuji tabulky 2 a 3.

Cldnek 2
Vstup v platnost

Toto nafizeni vstupuje v platnost prvnim dnem po vyhlaSeni v Urednim véstniku Evropské
unie.

Natizeni Komise v pfenesené pravomoci (EU) 2015/2205 ze dne 6. srpna 2015, kterym se dopliuje
natizeni Evropského parlamentu a Rady (EU) ¢. 648/2012, pokud jde o regulacni technické normy pro
povinnost clearingu (Ut. vést. L 314, 1.12.2015, s. 13).

7 Narizeni Evropského parlamentu a Rady (EU) ¢. 1095/2010 ze dne 24. listopadu 2010 o zfizeni
Evropského organu dohledu (Evropského organu pro cenné papiry a trhy), o zméné rozhodnuti
&. 716/2009/ES a o zruseni rozhodnuti Komise 2009/77/ES (Ut. vést. L 331, 15.12.2010, s. 84).
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Toto nafizeni je zavazné v celém rozsahu a pfimo pouzitelné ve vSech Clenskych statech.
V Bruselu dne 8.2.2022

Za Komisi
predsedkyne
Ursula VON DER LEYEN
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