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POZNAMKA
Od: Generalny sekretariat Rady
Komu: Delegacie

Predmet: Vysvetlujuca poznamka — sprievodny dokument k odporu¢aniu Rady
tykajucemu sa hospodarskej politiky eurozény v roku 2025

Delegaciam v prilohe zasielame znenie vysvetl'ujiicej poznamky, ktora je sprievodnym

dokumentom k odportcaniu Rady tykajiicemu sa hospodarskej politiky eurozony na rok 2025.
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Vysvetlujuca poznamka

— sprievodny dokument k odporucaniu Rady

tykajucemu sa hospodarskej politiky eurozony na rok 2025

V ¢lanku 29 nariadenia 2024/1263 o ucinnej koordinacii hospodarskych politik a mnohostrannom
rozpo¢tovom dohlade a o zruseni nariadenia Rady (ES) ¢. 1466/97 sa uvadza, ze ,,[0]d Rady
sa ocakava, ze sa spravidla riadi odporucaniami a navrhmi Komisie alebo verejne vysvetli svoju

poziciu.*

V stilade s uvedenym pravidlom ,,dodrZiavaj alebo vysvetli* Rada tymto predklada vysvetlenia
k schvalenym zmenam odporiacani Komisie na odporucanie Rady tykajuce sa hospodarskej politiky

eurozony v kontexte eurdpskeho semestra, s ktorymi Komisia nesthlasi.

Rada (Ecofin) tiez schvalila viacero doplneni, ako aj faktickych alebo technickych zmien

odportcani, s ktorymi Komisia v plnej miere sthlasila.

Odporucanie pre eurozonu €. 1

Znenie navrhnuté Komisiou:

[...] Vytvorit’ eurdpsku tniu Gspor a investicii, a to aj prehlbovanim prepojeni medzi kapitalovymi
trhmi a projektmi bankovej Unie, s cielom podporit’ rast a investicie a zlepSit’

konkurencieschopnost. [...]
Dohodnuté znenie:

[...] Urychlene [...]vytvorit’ eurépsku Gniu Gspor a investicii podporou konkurencného a dobre
fungujiceho finanéného sektora a bankového sektora [...] s cielom podporit’ rast a investicie

a zlepsit’ konkurencieschopnost. [...]
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Vysvetlenie:

Rada zdoraziiuje vyznam unie kapitdlovych trhov a bankovej inie a uznava ich ako suvisiace,

ale odli$né projekty so samostatnymi ciel'mi a ucelmi. Rada sa domnieva, Ze subezné napredovanie
oboch iniciativ za sti¢asného respektovania ich konkrétnych ciel'ov s va¢Sou pravdepodobnost’ou
urychli ich vykondvanie a v konecnom ddésledku lepSie podpori rast, investicie

a konkurencieschopnost’.

Odporucanie pre eurozonu €. 3

Znenie navrhnuté Komisiou:

[...] Monitorovat’ rizikd ohrozujice makrofinan¢nu stabilitu stivisiace s kvalitou aktiv,
precefiovanim aktiv a posilnit’ makroprudencialny dohl'ad nad nebankovym sektorom finan¢ného

sprostredkovania.
Dohodnuté znenie:

[...] Monitorovat’ rizikd ohrozujice makrofinan¢nu stabilitu stivisiace s kvalitou aktiv,

precenovanim aktiv, vratane klimatickych a environmentalnych rizik, a vo vhodnych

pripadoch posilnit’ subor [...] regulacnych nastrojov pre sektor [...] nebankového finan¢ného

sprostredkovania s cielom riadit’ a zmiernovat’ identifikované rizika.

Vysvetlenie:

Rada zastava nazor, Ze na sektor nebankového finanéného sprostredkovania by sa pri riadeni

a zmiernovani syst¢émovych rizik mali vzt'ahovat’ r6zne néstroje, okrem in¢ho vratane
makroprudencialnych néstrojov. V sti¢asnosti prebiehaji diskusie s ¢lenskymi Statmi o tom, ¢i d’alej
posilnit’ makroprudencidlny dohl'ad nad sektorom nebankového finanéného sprostredkovania. Rada
sa vo vSeobecnosti domnieva, Ze sucasny rdmec dohl'adu preukazal spolahlivost’ v obdobiach

volatility trhu, o prispelo k odolnosti sektora nebankového finanéného sprostredkovania.
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