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NOTA
de: Secretariado-Geral do Conselho
para: Delegacobes

Assunto: Nota explicativa — Documento apenso a Recomendacao do Conselho
sobre a politica econémica da area do euro para 2025

Junto se envia, a atencdo das delegagdes, a versao da nota explicativa que acompanha a

Recomendagao do Conselho sobre a politica econdmica da area do euro para 2025.
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Nota explicativa

— Documento apenso a Recomendagdo do Conselho

sobre a politica economica da area do euro para 2025

O artigo 29.° do Regulamento (UE) 2024/1263 relativo a coordenagao eficaz das politicas econdmicas
e a supervisao orcamental multilateral e que revoga o Regulamento (CE) n.° 1466/97 do Conselho
estabelece o seguinte: «Espera-se que, como regra geral, o Conselho siga as recomendagoes e

propostas da Comissdo ou explique a sua posi¢do publicamente.».

No cumprimento desta regra de «acatar ou explicar», o Conselho apresenta as seguintes explicacdes
para as alteracdes que decidiu introduzir nas recomendac¢des da Comissdo de recomendacao
do Conselho sobre a politica econdmica da area do euro no ambito do Semestre Europeu, e das quais

a Comissao discorda.

O Conselho (ECOFIN) chegou ainda a acordo quanto a uma série de aditamentos e de alteragdes

factuais ou técnicas as recomendagdes com o total apoio da Comissao.

Recomendacao n.’ 1 para area do euro

Texto da Comissdo:

[...] Desenvolver uma Unido Europeia da Poupancga e do Investimento, nomeadamente através do
aprofundamento das ligacdes entre os projetos dos mercados de capitais e da Unido Bancéria, a fim

de apoiar o crescimento € os investimentos € melhorar a competitividade. [...]
Texto acordado:

Desenvolver [...] rapidamente [...] uma Unido Europeia da Poupanga e do Investimento, promovendo
a competitividade e o bom funcionamento dos setores financeiro e bancério [...], a fim de apoiar o

crescimento e os investimentos € melhorar a competitividade. [...]
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Explicagao:

O Conselho sublinha a importancia da Unido dos Mercados de Capitais (UMC) e da Unido Bancéria
(UB), reconhecendo embora que, apesar de estarem relacionados, sdo projetos distintos, com objetivos
e finalidades diferentes. O Conselho considera que fazer avangar ambas as iniciativas em paralelo,
respeitando os seus objetivos especificos, tem mais probabilidade de acelerar a sua implementagao

e, em ultima analise, de melhor apoiar o crescimento, o investimento e a competitividade.

Recomendacio n.° 3 para area do euro

Texto da Comissdo:

[...] Acompanhar os riscos para a estabilidade macrofinanceira relacionados com a qualidade e a
reavaliacao dos ativos, bem como reforgar a supervisao macroprudencial do setor da intermediagao

financeira nao bancaria.

Texto acordado:

[...] Acompanhar os riscos para a estabilidade macrofinanceira relacionados com a qualidade e a

reavaliacdo dos ativos, incluindo os riscos relacionados com o clima e o ambiente, bem como

reforgar o conjunto de instrumentos [...] regulamentares [...] do setor da intermediagdo financeira

ndo bancaria, conforme adequado para gerir e atenuar os riscos identificados.

Explicacado:

O Conselho considera que o setor da intermediagao financeira ndo bancéria devera ser coberto por
uma série de instrumentos destinados a gerir € atenuar os riscos sistémicos, incluindo, entre outros,
instrumentos macroprudenciais. Estdo atualmente em curso debates com os Estados-Membros sobre
a possibilidade de reforcar ainda mais a supervisdo macroprudencial do setor da intermediacdo
financeira ndo bancaria. De um modo geral, o Conselho considera que o atual quadro de supervisao
demonstrou solidez em periodos de volatilidade do mercado, contribuindo assim para a resiliéncia

do setor da intermediacao financeira nao bancaria.
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