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NOTA

Od: Sekretariat Generalny Rady
Do: Delegacje

Dotyczy: Nota wyjasniajgca — dokument towarzyszacy zaleceniu Rady w sprawie
polityki gospodarczej w strefie euro na 2025 r.

Delegacje otrzymuja w zalgczeniu not¢ wyjasniajaca towarzyszacg zaleceniu Rady w sprawie

polityki gospodarczej w strefie euro na 2025 r.
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Nota wyjasniajaca

— Dokument towarzyszqcy zaleceniu Rady

w sprawie polityki gospodarczej w strefie euro na 2025 r.

Art. 29 rozporzadzenia 2024/1263 w sprawie skutecznej koordynacji polityk gospodarczych
1 w sprawie wielostronnego nadzoru budzetowego oraz uchylajacego rozporzadzenie Rady (WE)
nr 1466/97 stanowi, ze: ,,oczekuje si¢, ze co do zasady Rada zastosuje si¢ do zalecen i wnioskow

Komisji lub publicznie wyjasni swoje stanowisko™.

Zgodnie z zasadg ,,przestrzegaj lub wyjasnij” Rada niniejszym przedstawia nastgpujace wyjasnienia
do uzgodnionych zmian — z ktérymi Komisja si¢ nie zgadza — do zalecen Komisji dotyczacych
zalecenia Rady w sprawie polityki gospodarczej w strefie euro w konteks$cie europejskiego

semestru.

Rada (Ecofin) uzgodnita réwniez — przy pelnym poparciu Komisji — dodanie kilku fragmentdw,

a takze pewne merytoryczne lub techniczne zmiany do zalecen.

Zalecenie nr 1

Tekst Komisji:

[...] Rozwijanie europejskiej unii oszczednosci 1 inwestycji, m.in. przez poglebienie powigzan
miedzy projektami dotyczacymi rynkow kapitatowych 1 unii bankowej w celu wspierania wzrostu

gospodarczego 1 inwestycji oraz poprawy konkurencyjnosci. [...]
Uzgodniony tekst:

[...] Szybki [...] rozwd;j europejskiej unii oszczgdnosci 1 inwestycji poprzez promowanie
konkurencyjnego i dobrze funkcjonujacego sektora finansowego 1 bankowego [...]w celu wspierania

wzrostu gospodarczego i1 inwestycji oraz poprawy konkurencyjnosci. [...]

5960/25 2
ECOFIN 1A PL



Wyjasnienie:

Rada podkresla znaczenie unii rynkéw kapitatowych (URK) i unii bankowej, uznajac je za
powiazane, ale odrgbne projekty o odrebnych celach. Rada uwaza, ze rownolegle wdrazanie obu
inicjatyw, przy jednoczesnym poszanowaniu ich konkretnych celow, moze przyspieszy¢ ich

realizacje, a w konsekwencji lepiej wspiera¢ wzrost gospodarczy, inwestycje 1 konkurencyjnos¢.

Zalecenie nr 3

Tekst Komisji:

[...] Monitorowanie zagrozen dla stabilnosci makrofinansowej zwigzanych z jakos$cig aktywow
1 przeszacowaniem aktywow, a takze wzmocnienie nadzoru makroostrozno$ciowego nad sektorem

pozabankowego posrednictwa finansowego.
Uzgodniony tekst:

[...] Monitorowanie ryzyk dla stabilno$ci makrofinansowej zwigzanych z jako$cig aktywow

1 przeszacowaniem aktywow, w tym ryzyk zwigzanych z klimatem i §rodowiskiem, a takze

wzmocnienie zestawu narzedzi [...] regulacyjnych dla [...] sektora pozabankowego posrednictwa

finansowego, stosownie do potrzeb, w celu zarzadzania zidentyfikowanymi ryzykami i ich

ograniczania.
Wyjasnienie:

Rada jest zdania, ze sektor pozabankowego posrednictwa finansowego powinien by¢ objety
réznymi narzedziami przy zarzadzaniu ryzykiem systemowym 1 ograniczaniu go, w tym m.in.
narze¢dziami makroostrozno$ciowymi. Obecnie trwaja dyskusje z panstwami cztonkowskimi na
temat dalszego wzmocnienia nadzoru makroostrozno$ciowego nad sektorem pozabankowego
posrednictwa finansowego. Ogolnie rzecz biorac, Rada uwaza, Ze obecne ramy nadzorcze okazaty
si¢ solidne w okresach zmiennosci rynku, przyczyniajac si¢ do odpornosci sektora pozabankowego

posrednictwa finansowego.

5960/25 3
ECOFIN 1A PL



		2025-02-13T15:56:34+0000
	 Guarantee of Integrity and Authenticity


	



