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NOTA 

Od: Sekretariat Generalny Rady 

Do: Delegacje 

Dotyczy: Nota wyjaśniająca – dokument towarzyszący zaleceniu Rady w sprawie 
polityki gospodarczej w strefie euro na 2025 r. 

 

Delegacje otrzymują w załączeniu notę wyjaśniającą towarzyszącą zaleceniu Rady w sprawie 

polityki gospodarczej w strefie euro na 2025 r. 
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Nota wyjaśniająca 

– Dokument towarzyszący zaleceniu Rady  

w sprawie polityki gospodarczej w strefie euro na 2025 r. 

Art. 29 rozporządzenia 2024/1263 w sprawie skutecznej koordynacji polityk gospodarczych 

i w sprawie wielostronnego nadzoru budżetowego oraz uchylającego rozporządzenie Rady (WE) 

nr 1466/97 stanowi, że: „oczekuje się, że co do zasady Rada zastosuje się do zaleceń i wniosków 

Komisji lub publicznie wyjaśni swoje stanowisko”. 

Zgodnie z zasadą „przestrzegaj lub wyjaśnij” Rada niniejszym przedstawia następujące wyjaśnienia 

do uzgodnionych zmian – z którymi Komisja się nie zgadza – do zaleceń Komisji dotyczących 

zalecenia Rady w sprawie polityki gospodarczej w strefie euro w kontekście europejskiego 

semestru. 

Rada (Ecofin) uzgodniła również – przy pełnym poparciu Komisji – dodanie kilku fragmentów, 

a także pewne merytoryczne lub techniczne zmiany do zaleceń. 

Zalecenie nr 1 

Tekst Komisji: 

[...] Rozwijanie europejskiej unii oszczędności i inwestycji, m.in. przez pogłębienie powiązań 

między projektami dotyczącymi rynków kapitałowych i unii bankowej w celu wspierania wzrostu 

gospodarczego i inwestycji oraz poprawy konkurencyjności. […] 

Uzgodniony tekst: 

[...] Szybki [...] rozwój europejskiej unii oszczędności i inwestycji poprzez promowanie 

konkurencyjnego i dobrze funkcjonującego sektora finansowego i bankowego [...]w celu wspierania 

wzrostu gospodarczego i inwestycji oraz poprawy konkurencyjności. […] 
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Wyjaśnienie: 

Rada podkreśla znaczenie unii rynków kapitałowych (URK) i unii bankowej, uznając je za 

powiązane, ale odrębne projekty o odrębnych celach. Rada uważa, że równoległe wdrażanie obu 

inicjatyw, przy jednoczesnym poszanowaniu ich konkretnych celów, może przyspieszyć ich 

realizację, a w konsekwencji lepiej wspierać wzrost gospodarczy, inwestycje i konkurencyjność. 

Zalecenie nr 3 

Tekst Komisji: 

[...] Monitorowanie zagrożeń dla stabilności makrofinansowej związanych z jakością aktywów 

i przeszacowaniem aktywów, a także wzmocnienie nadzoru makroostrożnościowego nad sektorem 

pozabankowego pośrednictwa finansowego. 

Uzgodniony tekst: 

[...] Monitorowanie ryzyk dla stabilności makrofinansowej związanych z jakością aktywów 

i przeszacowaniem aktywów, w tym ryzyk związanych z klimatem i środowiskiem, a także 

wzmocnienie zestawu narzędzi [...] regulacyjnych dla [...] sektora pozabankowego pośrednictwa 

finansowego, stosownie do potrzeb, w celu zarządzania zidentyfikowanymi ryzykami i ich 

ograniczania. 

Wyjaśnienie: 

Rada jest zdania, że sektor pozabankowego pośrednictwa finansowego powinien być objęty 

różnymi narzędziami przy zarządzaniu ryzykiem systemowym i ograniczaniu go, w tym m.in. 

narzędziami makroostrożnościowymi. Obecnie trwają dyskusje z państwami członkowskimi na 

temat dalszego wzmocnienia nadzoru makroostrożnościowego nad sektorem pozabankowego 

pośrednictwa finansowego. Ogólnie rzecz biorąc, Rada uważa, że obecne ramy nadzorcze okazały 

się solidne w okresach zmienności rynku, przyczyniając się do odporności sektora pozabankowego 

pośrednictwa finansowego. 
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