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NOTA

van: het secretariaat-generaal van de Raad
aan: de delegaties

Betreft: Toelichting — Begeleidend document bij de aanbeveling van de Raad over
het economisch beleid van de eurozone voor 2025

Hierbij vinden de delegaties de toelichting bij de aanbeveling van de Raad over het economisch

beleid van de eurozone voor 2025.
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Toelichting

— Begeleidend document bij de aanbeveling van de Raad

over het economisch beleid van de eurozone voor 2025

In artikel 29 van Verordening (EU) 2024/1263 betreffende de doeltreffende codrdinatie van het
economisch beleid en betreffende het multilaterale begrotingstoezicht en tot intrekking van
Verordening (EG) nr. 1466/97 van de Raad is het volgende bepaald: “Van de Raad wordt in de
regel verwacht dat hij de aanbevelingen en voorstellen van de Commissie opvolgt of zijn standpunt

publiekelijk toelicht.”.

Met inachtneming van deze “pas toe of leg uit”-regel geeft de Raad hierbij een toelichting bij de
overeengekomen wijzigingen — waarmee de Commissie het niet eens is — in de door de Commissie
ingediende aanbevelingen voor een aanbeveling van de Raad over het economisch beleid van de

eurozone in de context van het Europees Semester.

De Raad (Ecofin) is daarnaast een aantal aanvullingen en materiéle of technische wijzigingen in de

aanbevelingen overeengekomen die de volle steun van de Commissie genieten.

Aanbeveling voor de eurozone 1

Commissietekst:

[...] Een Europese spaar- en investeringsunie ontwikkelen, onder andere door de banden tussen
kapitaalmarkten en projecten van de bankenunie te versterken, om groei en investeringen te

ondersteunen en het concurrentievermogen te verbeteren. |[...]
Overeengekomen tekst:

[...] Snel [...] een Europese spaar- en investeringsunie ontwikkelen, door een concurrerende en
goed functionerende financié€le en bancaire sector te bevorderen [...], om groei en investeringen te

ondersteunen en het concurrentievermogen te verbeteren. |[...]
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Toelichting:

De Raad onderstreept het belang van de kapitaalmarktenunie (KMU) en van de bankenunie (BU),
ook al zijn dit weliswaar verwante maar verschillende projecten met afzonderlijke doelstellingen.
De Raad is van mening dat de gelijktijdige bevordering van beide initiatieven, met inachtneming

van de specifieke doelstellingen ervan, de uitvoering ervan waarschijnlijk zal versnellen en

uiteindelijk de groei, de investeringen en het concurrentievermogen beter zal ondersteunen.

Aanbeveling voor de eurozone 3

Commissietekst:

[...] De risico’s voor de macrofinanciéle stabiliteit in verband met de kwaliteit van activa en
herwaardering van activa monitoren en het macroprudentiéle toezicht op de sector niet-bancaire

financi€le bemiddeling versterken.
Overeengekomen tekst:

[...] De risico’s voor de macrofinanciéle stabiliteit in verband met de kwaliteit van activa en

herwaardering van activa, met inbegrip van klimaat- en milieurisico’s, monitoren en het

regelgevingsinstrumentarium voor [...] de sector niet-bancaire financi€le bemiddeling versterken

in de mate dat dit passend is om de vastgestelde risico’s te beheersen en te beperken.

Toelichting:

De Raad is van mening dat de sector niet-bancaire financié€le bemiddeling (NBFI) bij het beheer en
de beperking van systeemrisico’s onder diverse instrumenten moet vallen, waaronder, maar niet
alleen, macroprudentié€le instrumenten. Met de lidstaten wordt momenteel besproken of het
macroprudentié€le toezicht op de NBFI-sector verder moet worden versterkt. Over het geheel
genomen is de Raad van oordeel dat het huidige toezichtkader robuust is gebleken in perioden van

marktvolatiliteit, wat heeft bijgedragen tot de veerkracht van de NBFI-sector.
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