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NOTE

fra: Generalsekretariatet for Radet
til: delegationerne

Vedr.: Forklarende note — ledsagedokument til Radets henstilling om den
gkonomiske politik i euroomradet for 2025

Vedlagt felger til delegationerne den forklarende note, der ledsager Rédets henstilling om den

okonomiske politik i euroomradet for 2025.

5960/25
ECOFIN.1.A



Forklarende note

— Ledsagedokument til Rddets henstilling

om den okonomiske politik i euroomradet for 2025

I artikel 29 i forordning (EU) 2024/1263 om effektiv samordning af de ekonomiske politikker og
om multilateral budgetovervagning samt om ophavelse af Radets forordning (EF) nr. 1466/97
fastseettes folgende: "Det forventes, at Radet som hovedregel folger Kommissionens henstillinger og

forslag og i modsat fald fremkommer med en offentlig redegorelse for sin holdning".

For at overholde denne "folg eller forklar"-regel fremlaegger Radet hermed folgende redegerelser
for vedtagne @ndringer til Kommissionens henstillinger med henblik pa Radets henstilling om den
okonomiske politik i euroomradet i forbindelse med det europaiske semester, som Kommissionen

er uenig i.

Rédet (okonomi og finans) har ogsa vedtaget en raekke tilfojelser og faktuelle eller tekniske

a@ndringer til henstillingerne med Kommissionens fulde stotte.

Henstilling 1 vedrerende euroomradet

Kommissionens tekst:

[...] udvikle en europaisk opsparings- og investeringsunion, herunder ved at uddybe forbindelserne
mellem kapitalmarkeds- og bankunionen, for at stette vaekst og investeringer og forbedre

konkurrenceevnen; [...]
Vedtaget tekst:

[...] hurtigt udvikle en europ@isk opsparings- og investeringsunion ved at fremme en
konkurrencedygtig og velfungerende finans- og banksektor [...] for at stette vaekst og investeringer

og forbedre konkurrenceevnen,; [...]
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Forklaring:

Radet understreger kapitalmarkedsunionens og bankunionens betydning, men betragter dem
samtidig som relaterede, men sarskilte projekter, der har forskellige mal og formal. Efter Radets
opfattelse er det mere sandsynligt, at gennemforelsen af de to initiativer fremskyndes, ved at de
fremmes sidelobende, samtidig med at deres specifikke mal respekteres, og at det i sidste ende

bedre stotter vaekst, investeringer og konkurrenceevne.

Henstilling 3 vedrorende euroomradet

Kommissionens tekst:

[...] overvage de risici for den makrogkonomiske stabilitet, der er forbundet med aktivers kvalitet
og repricing, og styrke det makroprudentielle tilsyn med sektoren for finansiel formidling uden for

banksektoren
Vedtaget tekst:

[...] overvage de risici for den makrogkonomiske stabilitet, der er forbundet med aktivers kvalitet

og repricing, herunder klima- og miljerelaterede risici, og styrke den reguleringsmassige [...]

vaerktejskasse for sd vidt angér [...] sektoren for finansiel formidling uden for banksektoren, alt efter

hvad der er relevant for at styre og reducere identificerede risici

Forklaring:

Rédet er af den opfattelse, at sektoren for finansiel formidling uden for banksektoren
(skyggebanksektoren) ber veere omfattet af en reekke verktejer til styring og reduktion af
systemiske risici, herunder, men ikke begraenset til, makroprudentielle varktejer. Der er 1 gjeblikket
droftelser i gang med medlemsstaterne om, hvorvidt det makroprudentielle tilsyn med
skyggebanksektoren skal styrkes yderligere. Overordnet set mener Ridet, at den nuvarende
tilsynsramme har vist sig at vere robust i perioder med markedsvolatilitet, hvilket bidrager til

skyggebanksektorens modstandsdygtighed.
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