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ROZPORZADZENIE DELEGOWANE KOMISJI (UE) .../...
7z dnia 17.1.2023 r.

W sprawie zmiany i sprostowania regulacyjnych standardow technicznych okreslonych
w rozporzadzeniu delegowanym (UE) 2017/587 w odniesieniu do niektérych wymogoéw
w zakresie przejrzystosci majacych zastosowanie do transakcji na instrumentach
udziatowych

(Tekst majacy znaczenie dla EOG)
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UZASADNIENIE

1. KONTEKST AKTU DELEGOWANEGO

Rozporzadzeniem w sprawie rynkow instrumentow finansowych (MiFIR) wprowadzono
kompleksowe wymogi w zakresie przejrzystosci przedtransakcyjnej 1 posttransakcyjnej
w odniesieniu do transakcji dotyczacych zarowno instrumentéw udzialowych (takich jak
akcje), jak 1instrumentdéw nieudziatlowych (takich jak obligacje i instrumenty pochodne).
Niektore ztych wymogéw uzupetniono regulacyjnymi standardami technicznymi
opracowanymi przez Europejski Urzad Nadzoru Gield i Papierow Wartosciowych (ESMA).
W rozporzadzeniu delegowanym (UE) 2017/587 (regulacyjny standard techniczny (,,RST”) 1)
okreslono regulacyjne standardy techniczne dotyczace wymogdéw w zakresie przejrzystosci
dla systeméw obrotu 1 firm inwestycyjnych w odniesieniu do akcji, kwitow depozytowych,
funduszy inwestycyjnych typu ETF i innych podobnych instrumentéw finansowych.

Niniejszym aktem delegowanym zmienia si¢ RST 1 1 wprowadza si¢ przepisy majace na celu
poprawe 1 dalszg harmonizacje¢ jakosci danych w sprawozdaniach dotyczacych przejrzystosci
posttransakcyjnej, atakze zwigkszenie poziomu przejrzystoSci przedtransakcyjnej
i posttransakcyjnej w odniesieniu do funduszy inwestycyjnych typu ETF. W szczeg6lnosci
wprowadza si¢ nast¢pujace zmiany:

. pojecie ,.transakcji niewptywajacych na poziom ceny”, ktoére decyduje o stosowaniu
m.in. zwolnienia dotyczacego negocjowanych transakcji, jak rowniez zwolnien
z obowigzku stosowania przejrzystosci posttransakcyjnej w odniesieniu do transakcji
pozagietdowych, nie zostalo w petni zharmonizowane w odno$nych przepisach, co
doprowadzitlo do niespdjnej publikacji informacji stuzacych przejrzystosci
posttransakcyjnej 1iniespojnego oznaczania transakcji, a ostatecznie — do
niezadowalajacej jakoSci zglaszanych danych. Niniejszy akt delegowany
harmonizuje rodzaje transakcji uznawanych za niewplywajace na poziom ceny;

. przejrzystos¢ przedtransakcyjna i posttransakcyjna w odniesieniu do instrumentow
udzialowych 1 instrumentdéw o cechach instrumentow udzialowych zasadniczo
wzrosta po wejSciu w zycie RST 1, ztym ze przejrzystos¢ w szczegdlnosci
w odniesieniu do funduszy inwestycyjnych typu ETF pozostaje na raczej niskim
poziomie. Jest to spowodowane duzg liczba zlecen 1 transakcji kwalifikujacych sig —
ze wzgledu na ich wielkos¢ — do zwolnienia z obowigzku stosowania przejrzystosci
przedtransakcyjnej 1 mozliwosci odroczenia publikacji informacji posttransakcyjnych
(,,zwolnienie 1odroczenie ze wzgledu na duza skalg”). W akcie delegowanym
podniesiono zatem prog, powyzej ktorego zlecenia i transakcje, ktoérych przedmiotem
sa fundusze inwestycyjne typu ETF, korzystaja ze zwolnienia 1odroczenia ze
wzgledu na duzg skale;

o RST 1 zawiera pola danych, ktére zatwierdzone podmioty publikujace isystemy
obrotu (rynki regulowane lub wielostronne platformy obrotu) powinny uwzglednia¢
w sprawozdaniach dotyczacych przejrzystosci posttransakcyjnej, takie jak ,,czas”,
»cena” 1 ,,1lo$¢”, a takze rozne znaczniki okreslajace rodzaj transakcji, oraz okresla
sposob wypetniania tych p6l w odniesieniu do réznych instrumentéw finansowych.
Niska jako$¢ sprawozdan dotyczacych przejrzystosci posttransakcyjnej spotkata si¢
z krytyka i zostata wskazana przez Komisj¢ Europejska i Europejski Urzad Nadzoru
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Gield i Papieréw Warto$ciowych! jako jeden z gtéwnych powodéw, dla ktorych nie
powstal system publikacji informacji skonsolidowanych. Rozporzadzenie
delegowane zawiera poprawki majgce na celu zwigkszenie jasnosci 1 harmonizacji
standardow danych;

o w niniejszym akcie zawarto specyfikacje na potrzeby dostarczania wlasciwym
organom danych dotyczacych wyliczen S$rednich dziennych obrotéw, Sredniej
wartosci transakcji, atakze tego, ktory rynek jest najodpowiedniejszym rynkiem
w sensie ptynnosci,

o w akcie delegowanym doprecyzowano takze status prawny tzw. ,.systemow
hybrydowych”, czyli systemow taczacych w sobie aspekty roéznych systemow
transakcyjnych, takich jak centralne systemy arkusza zlecen z limitem ceny
isystemy zapytan o kwotowanie, oraz wprowadzono poprawki techniczne
korygujace doktadny moment w ciggu dnia, w ktorym nalezy publikowa¢ informacje
o transakcjach, w przypadku ktorych uptynat czas, na jaki odroczono publikacjg.

2. KONSULTACJE PRZEPROWADZONE PRZED PRZYJECIEM AKTU

Zgodnie zart. 10 rozporzadzenia (UE) nr 1095/2010 ESMA przeprowadzit konsultacje
publiczne na temat projektu regulacyjnych standardow technicznych. Dokument
konsultacyjny, ktory jednoczesnie dotyczyl przegladu rozporzadzen (UE) 2017/587 1 (UE)
2017/583, opublikowano w dniu 9 lipca 2021 r. na stronie internetowej ESMA. Okres
konsultacji zakonczyt si¢ w dniu 1 pazdziernika; uzyskano w sumie 58 odpowiedzi. Ponadto
ESMA zasiegnal opinii Grupy Interesariuszy z Sektora Gietd i Papierow Warto§ciowych
ustanowionej zgodnie z art. 37 rozporzadzenia w sprawie ESMA.

Wraz z projektem standardow technicznych oraz zgodnie zart. 10 ust. 1 akapit trzeci
rozporzadzenia (UE) nr 1095/2010 ESMA przekazal swoja oceng, w tym analize kosztow
1 korzysci dotyczaca projektu standardow technicznych.

3. ASPEKTY PRAWNE AKTU DELEGOWANEGO

Na podstawie art. 1 pkt 1 usuni¢to definicje ,transakcji typu »give-up«” 1 ,transakcji typu
»give-in«” oraz definicj¢ ,,transakcji finansowanej z uzyciem papierow wartosciowych”.

Na podstawie art. 1 pkt2 zharmonizowano transakcje niewplywajace na poziom ceny do
celéw ustalania zwolnien z obowigzku obrotu akcjami. Dokonano tego poprzez dodanie
wykazu zawierajacego takie transakcje uwzglednione wart. 2 ust. 5 RST 22 dotyczacego
zglaszania transakcji wlasciwym organom (rozporzadzenie delegowane Komisji (UE)
2017/590).

Na podstawie art. I pkt3 zharmonizowano transakcje niewptywajace na poziom ceny do
celow stosowania zwolnienia dotyczacego negocjowanych transakcji. Dokonano tego poprzez
dodanie wykazu zawierajacego takie transakcje uwzglednione w RST 22 dotyczacym
zglaszania transakcji wiasciwym organom (rozporzadzenie (UE) 2017/590).

: Zob. wniosek Komisji Europejskiej w sprawie systemu publikacji informacji skonsolidowanych:

https://eur-lex.europa.eu/legal-content/PL/TXT/?uri=CELEX:52021PC0727
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Na podstawie art. 1 pkt 4 podniesiono — z miliona do trzech mln euro — préog zwolnienia
z obowigzku stosowania przejrzystosci przedtransakcyjnej ze wzgledu na duza skale majacy
zastosowanie do zlecen dotyczacych funduszy inwestycyjnych typu ETF.

Na podstawie art. 1 pkt 5 zharmonizowano transakcje niewptywajace na poziom ceny do
celow ustalania zwolnien z wymogow w zakresie przejrzystosci posttransakcyjnej dla
transakcji pozagietdowych. Dokonano tego poprzez ograniczenie tych zwolnien do transakcji
uwzglednionych w RST 22 dotyczacym zglaszania transakcji wilasciwym organom
(rozporzadzenie (UE) 2017/590).

Na podstawie art. 1 pkt6 zmieniono moment publikacji sprawozdan dotyczacych
przejrzystosci posttransakcyjnej, w przypadku ktorych uptynal czas, na jaki odroczono
publikacje.

Na podstawie art. I pkt 7 zmieniono dzien, od ktorego stosuje si¢ wyliczenia dotyczace
,hajodpowiedniejszego rynku w sensie plynnosci”. Ponadto przepis ten wprowadza
obowigzek dostarczania przez zatwierdzone podmioty publikujace i systemy obrotu danych
stosowanych w wyliczeniach w oparciu o specyfikacje okreslone w nowym zataczniku.
Przewidziano wnim réwniez wymodg przeliczania niektérych warto$ci zawartych
w sprawozdaniach dotyczacych przejrzysto$ci posttransakcyjnej na walute, w ktorej
denominowany jest instrument finansowy, jezeli walutg tg nie jest euro.

Na podstawie art. 1 pkt 8 w zatagczniku I wprowadzono zmiany dotyczace opisOw systemow
transakcyjnych, szczegdétowych informacji, ktéore nalezy podawa¢ w sprawozdaniach
dotyczacych przejrzystosci postransakcyjnej, a takze majacych zastosowanie znacznikdw.

Na podstawie art. 1 pkt 9 w zataczniku II wprowadzono zmiany w celu podniesienia — z 10
mln euro do 15 mln euro — progu, powyzej ktérego przystuguje odroczenie momentu
publikacji informacji posttransakcyjnych ze wzgledu na duzg skale zlecenia lub transakc;ji.

Na podstawie art. 1 ust. 10 wprowadzono nowy zalacznik IV zawierajacy specyfikacje na
potrzeby dostarczania wtasciwym organom danych dotyczacych wyliczen $rednich dziennych
obrotéw, $redniej wartosci transakcji, a takze tego, ktory rynek jest najodpowiedniejszym
rynkiem w sensie ptynnosci.

Na podstawie art.2 wust.1 sprostowano nieprawidlowe odniesienie do rozwigzan
umozliwiajacych odczyt maszynowy informacji publikowanych przez dostawcow ustug
w zakresie udostgpniania informacji.

Na podstawie art. 2 ust. 2 sprostowano nieprawidtowe odniesienie.
W art. 3 przewidziano przepis przejsciowy.

W art. 4 okreslono przepisy dotyczace wejscia w zycie 1 rozpoczecia stosowania.
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ROZPORZADZENIE DELEGOWANE KOMISJI (UE) .../...
z dnia 17.1.2023 r.

Ww sprawie zmiany i sprostowania regulacyjnych standardéw technicznych okreslonych
w rozporzadzeniu delegowanym (UE) 2017/587 w odniesieniu do niektorych wymogow
w zakresie przejrzystosci majacych zastosowanie do transakcji na instrumentach
udzialowych

(Tekst majacy znaczenie dla EOG)

KOMISJA EUROPEJSKA,
uwzgledniajac Traktat o funkcjonowaniu Unii Europejskiej,

uwzgledniajac rozporzadzenie Parlamentu Europejskiego 1 Rady (UE) nr 600/2014 z dnia 15
maja 2014 r. w sprawie rynkoéw instrumentéw finansowych oraz zmieniajace rozporzadzenie
(UE) nr 648/20122, w szczegodlnosci jego art. 4 ust. 6 akapit trzeci, art. 7 ust. 2 akapit trzeci,
art. 14 ust. 7 akapit trzeci, art. 20 ust. 3 akapit trzeci, art. 22 ust. 3 akapit drugi 1 art. 23 ust. 3
akapit trzeci,

a takze majac na uwadze, co nastgpuje:

(1)  Uwzgledniajac doswiadczenia zdobyte w zwigzku ze stosowaniem rozporzadzenia
delegowanego Komisji (UE) 2017/587°, majac na wzgledzie stwierdzone niespdjne
stosowanie przepisow, ktore opierajg si¢ na tym, czy dana transakcja jest lub nie jest
»transakcja wplywajaca na poziom ceny”’, oraz bioragc pod uwage zmiany
w praktykach  handlowych wynikajace zrozwoju technologicznego 1 zmian
w zachowaniach uczestnikow rynku, co umozliwia publikacj¢ informacji z krotszym
opoznieniem, konieczna jest zmiana niektorych przepisOw tego rozporzadzenia
delegowanego.

(2)  Pojecie transakcji niewptywajacych na poziom ceny, ktore ma znaczenie dla
stosowania zwolnienia dotyczacego negocjowanych transakcji, obowigzku obrotu
akcjami, atakze zwolnienia z wymogow w zakresie przejrzystosci posttransakcyjne;j
w odniesieniu do transakcji dwustronnych, bylo rdznie interpretowane przez
nadzorowane podmioty, co doprowadzito do niespdjne; publikacji informacji

2 Dz.U.L 173 2 12.6.2014, s. 84.

Rozporzadzenie delegowane Komisji (UE) 2017/587 zdnia 14 lipca 2016r. uzupelniajace
rozporzadzenie Parlamentu Europejskiego i Rady (UE) nr 600/2014 w sprawie rynkéw instrumentow
finansowych w odniesieniu do regulacyjnych standardow technicznych dotyczacych wymogow
w zakresie przejrzystosci dla systemow obrotu i firm inwestycyjnych w odniesieniu do akcji, kwitéw
depozytowych, funduszy inwestycyjnych typu ETF, certyfikatow iinnych podobnych instrumentow
finansowych oraz dotyczacych obowiazku realizowania transakcji na okre§lonych akcjach w systemie
obrotu lub za posrednictwem podmiotu systematycznie internalizujacego transakcje (Dz.U. L 87
z31.3.2017, s. 387).
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3)

(4)

©)

stuzacych przejrzystosci posttransakcyjnej. Aby poprawi¢ przejrzystos¢ 1 jakos¢
danych, a ostatecznie ulatwi¢ agregacj¢ danych, konieczne jest uproszczenie
1 doprecyzowanie systemu sprawozdawczosci majgcego zastosowanie do transakcji na
instrumentach udziatowych. Aby unikng¢ rozbieznych interpretacji, nalezy ujednolici¢
rozne przepisy, ktore opieraja si¢ na pojeciu transakcji niewplywajacych na poziom
ceny, zawarte zaroOwno Ww rozporzadzeniu delegowanym (UE) 2017/587, jak
i w rozporzadzeniu delegowanym Komisji (UE) 2017/590* dotyczacym zglaszania
transakcji wlasciwym organom. W rozporzadzeniu delegowanym (UE) 2017/590
uwzgledniono wszystkie transakcje, ktore nalezy obja¢ zwolnieniem z wymogow
w zakresie sprawozdawczo$ci, nalezy zatem usung¢ poszczegdlne transakcje
uwzglednione w rozporzadzeniu delegowanym (UE) 2017/587.

Dostosowanie pojecia transakcji niewplywajacych na poziom ceny do pojecia
transakcji w rozumieniu rozporzadzenia delegowanego (UE) 2017/590 czyni zbednag
definicj¢ ,.transakcji typu »give-up«” lub ,transakcji typu »give-in«”, poniewaz
definicja ta byta stosowana jedynie w przepisach dotyczacych zdefiniowanych w ten
sposob transakcji. Ponadto w tym rozporzadzeniu delegowanym nie jest stosowana
definicja ,,transakcji finansowanej z uzyciem papieréw warto§ciowych”. W zwigzku
z tym definicje te nalezy skresli¢.

Chociaz przejrzysto$¢ przedtransakcyjna w odniesieniu do instrumentéw udzialowych
i instrumentdw o cechach instrumentéw udzialowych wzrosta w wyniku stosowania
rozporzadzenia  delegowanego  (UE)  2017/587, poziom  przejrzystosci
przedtransakcyjnej w czasie rzeczywistym pozostaje niski w przypadku funduszy
inwestycyjnych typu ETF. Jest to konsekwencja znacznego (zaréwno pod wzgledem
liczby transakcji, jak 1iich wolumenu) odsetka transakcji na funduszach
inwestycyjnych typu ETF obecnie korzystajacych ze zwolnienia, w szczegodlnosci
zwolnienia ze wzgledu na duza skale przewidzianego wart.4 ust. 1 lit.c)
rozporzadzenia (UE) nr 600/2014. W zwiazku z tym cel tego rozporzadzenia, jakim
miato by¢ zwiekszenie przejrzystosci na rynku funduszy inwestycyjnych typu ETF,
nie zostal w pelni osiagnigty. Aby zwigkszy¢ przejrzystos¢ przedtransakcyjng w czasie
rzeczywistym w odniesieniu do funduszy inwestycyjnych typu ETF, konieczne jest
zatem podwyzszenie progu majacego zastosowanie do tych funduszy, powyzej
ktorego przystuguje zwolnienie — ze wzgledu na duza skale zleceh — z obowigzku
stosowania przejrzystosci przedtransakcyjnej. Podwyzszenie tego progu zagwarantuje,
ze wiecej transakceji dotyczacych funduszy inwestycyjnych typu ETF bedzie podlegato
wymogom w zakresie przejrzystosci przedtransakcyjnej w czasie rzeczywistym, przy
jednoczesnym zapewnieniu wystarczajacej ochrony przed wpltywem duzych zlecen na
poziom cen.

Podobnie przejrzystos¢ posttransakcyjna w odniesieniu do funduszy inwestycyjnych
typu ETF pozostaje na niskim poziomie, przy czym odsetek transakcji na funduszach
inwestycyjnych typu ETF, ktorych publikacja podlega odroczeniu, pozostaje znacznie
wyzszy niz w przypadku akcji iinnych instrumentéw udzialowych. W celu
zapewnienia, aby wigcej transakcji na funduszach inwestycyjnych typu ETF podlegato
wymogowi przejrzysto$ci posttransakcyjnej w czasie rzeczywistym, konieczne jest
zwigkszenie minimalnej kwalifikujacej si¢ wielkosci transakcji na tego rodzaju

Rozporzadzenie delegowane Komisji (UE) 2017/590 zdnia 28 lipca 2016r. uzupekniajace
rozporzadzenie Parlamentu Europejskiego i Rady (UE) nr 600/2014 w odniesieniu do regulacyjnych
standardow technicznych dotyczacych zglaszania transakcji wlasciwym organom (Dz.U. L 87
z31.3.2017, s. 449).
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(8)

©
(10)

funduszach, ktérym przystugiwatoby odroczenie publikacji 060 minut. To
podwyzszenie progu zapewnia wilasciwa rownowage miedzy zwickszeniem
przejrzysto$ci w czasie rzeczywistym a zapewnieniem wystarczajacej ochrony przed
potencjalnymi negatywnymi skutkami upubliczniania duzych zlecen.

Uczestnicy rynku rdéznie interpretuja wymogi w zakresie przejrzystosci
przedtransakcyjnej dla hybrydowych systemow transakcyjnych, co doprowadzito do
niespojnego ujawniania przez operatoréw takich systemoéw informacji shuzacych
przejrzystosci przedtransakcyjnej. Systemy hybrydowe to systemy taczace co najmniej
dwa systemy transakcyjne. W celu zapewnienia, aby operatorzy takich systemow
ujawniali odpowiednie informacje stuzace przejrzystosci przedtransakcyjnej w sposob
spojny w catej Unii, w odniesieniu do hybrydowych systemoéw transakcyjnych nalezy
wprowadzi¢ wymogi w zakresie przejrzystosci przedtransakcyjnej, ktore beda spdjne
z wymogami majacymi zastosowanie do poszczegolnych systemow, z ktorych sktada
si¢ system hybrydowy.

Zmiany technologiczne irynkowe, takie jak zwiekszone wykorzystanie systemow
charakteryzujacych si¢ mniejszym opdznieniem, umozliwiaja uczestnikom rynku
wczesniejsze przekazywanie informacji na temat transakcji. Majac to na wzgledzie,
czas, na jaki publikacja informacji posttransakcyjnych dla transakcji zrealizowanych
mniej niz 2 godziny przed koncem dnia sesyjnego moze zosta¢ odroczona
(maksymalnie do poludnia nastgpnego dnia sesyjnego), jest niepotrzebnie dtugi. Aby
zapewni¢ odpowiednio szybka publikacje informacji posttransakcyjnych, czas ten
nalezy zatem skroci¢ tak, aby moment publikacji przypadal nie pdzniej niz o godz.
9.00 czasu lokalnego nastgpnego dnia sesyjnego.

Systemy obrotu, zatwierdzone podmioty publikujgce ifirmy inwestycyjne nie
interpretuja w sposob spojny wymogoéw dotyczacych podawania do wiadomosci
publicznej informacji stuzacych przejrzystosci posttransakcyjnej oraz dotyczacych
informacji, ktéore maja by¢ przekazywane Europejskiemu Urzedowi Nadzoru Gield
1 Papierow Wartosciowych (ESMA) i1 wlasciwym organom do celow wyliczen
dotyczacych przejrzysto$ci. W rezultacie takie informacje s3 niekompletne,
niedoktadne lub niespojne. Podwaza to uzytecznos¢ takich informacji oraz jako$¢
1 doktadno$¢ wyliczen dotyczacych przejrzystosci w oparciu o przekazane dane. Aby
promowac spojne stosowanie wymogow w zakresie przejrzystos$ci posttransakcyjnej
w calej Unii, konieczne jest zatem doprecyzowanie tresci wnioskow o udostepnienie
danych, a w szczeg6lnosci szczegdtowych informacji, ktore maja by¢ ujawniane przez
systemy obrotu, zatwierdzone podmioty publikujace 1dostawcoéw informacji
skonsolidowanych przy przekazywaniu ESMA 1wlasciwym organom danych
referencyjnych i danych ilosciowych.

Nalezy zatem odpowiednio zmieni¢ rozporzadzenie delegowane (UE) 2017/587.

Aby umozliwi¢ systemom obrotu, zatwierdzonym podmiotom publikujagcym i firmom
inwestycyjnym wprowadzenie wymaganych zmian w ich systemach, niektore zmiany
wprowadzone niniejszym rozporzadzeniem powinny mie¢ zastosowanie od dnia 1
stycznia 2024 r. Aby zapewni¢ pewnos¢ 1 cigglos¢ prawa w odniesieniu do transakcji
wykonanych przed dniem 1 stycznia 2024 r., ktoére opublikowano lub zmieniono po tej
dacie, do tych transakcji nadal powinny mie¢ zastosowanie przepisy art. 2, 6 113
rozporzadzenia delegowanego (UE) 2017/587 oraz zalacznika 1 do tego
rozporzadzenia w brzmieniu obowigzujgcym w dniu 31 grudnia 2023 r.
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(11)

(12)

Podstawe niniejszego rozporzadzenia stanowi projekt regulacyjnych standardow
technicznych przedtozony Komisji przez ESMA.

ESMA przeprowadzit otwarte konsultacje publiczne na temat projektu regulacyjnych
standardow technicznych, ktéry stanowi podstawg niniejszego rozporzadzenia,
dokonat analizy potencjalnych kosztéw i korzysci, ktére moga si¢ z nim wigzaé, oraz
zwrocil  si¢ oopini¢ do Grupy Interesariuszy z Sektora Gield 1 Papieréw
Warto$ciowych powotanej zgodnie z art. 37 rozporzadzenia Parlamentu Europejskiego
i Rady (UE) nr 1095/2010°,

PRZYJMUIJE NINIEJSZE ROZPORZADZENIE:

Artykut 1

Zmiany w rozporzadzeniu delegowanym (UE) 2017/587

W rozporzadzeniu delegowanym (UE) 2017/587 wprowadza si¢ nastepujace zmiany:

1)
2)

w art. 1 uchyla si¢ pkt 21 3;

w art. 2 wprowadza si¢ nastepujace zmiany:

a)  uchyla sig lit. d)-i);

b)  dodaje sig¢ lit. j) w brzmieniu:

,»)) transakcja nie stanowi transakcji do celow art. 26 rozporzadzenia (UE)

nr 600/2014 zgodnie z art.2 ust. 5 rozporzadzenia delegowanego Komisji (UE)
2017/590".

* Rozporzadzenie delegowane Komisji (UE) 2017/590 z dnia 28 lipca 2016 r. uzupehiajace
rozporzadzenie Parlamentu Europejskiego 1Rady (UE) nr 600/2014 w odniesieniu do
regulacyjnych standardow technicznych dotyczacych zglaszania transakcji wlasciwym
organom (Dz.U. L 87 z 31.3.2017, s. 449).”;

3)

4)

w art. 6 wprowadza si¢ nastepujace zmiany:
a)  uchyla sig lit. d)-1);
b)  dodaje sig¢ lit. k) w brzmieniu:

,K) transakcja nie stanowi transakcji do celow art. 26 rozporzadzenia (UE)
nr 600/2014 zgodnie z art. 2 ust. 5 rozporzadzenia delegowanego (UE) 2017/590.”;

art. 7 ust. 2 otrzymuje brzmienie:

Rozporzadzenie Parlamentu Europejskiego iRady (UE) nr 1095/2010 zdnia 24 listopada 2010r.
w sprawie ustanowienia Europejskiego Urzgedu Nadzoru (Europejskiego Urzgdu Nadzoru Gield
i Papieréw Wartosciowych), zmiany decyzji nr 716/2009/WE 1 uchylenia decyzji Komisji 2009/77/WE
(Dz.U. L 331z 15.12.2010, s. 84).
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»2. Zlecenie dotyczace funduszu inwestycyjnego typu ETF uznaje si¢ za zlecenie,
ktorego skala jest duza, w przypadku gdy wielko$¢ zlecenia wynosi co najmniej
3 000 000 EUR.”;

5) w art. 13 uchyla sig lit. b), ¢) 1 d);
6) art. 15 ust. 3 lit. b) otrzymuje brzmienie:

,b) nie pdzniej niz w momencie otwarcia nastepnego dnia sesyjnego na
najodpowiedniejszym rynku w sensie ptynnosci — dla transakcji nieuwzglgednionych
w lit. a).”;

7) w art. 17 wprowadza si¢ nastepujace zmiany:
a)  ust. 2 otrzymuje brzmienie:

»2. Wlasciwe organy, operatorzy rynku ifirmy inwestycyjne, wtym firmy
inwestycyjne prowadzace system obrotu, wykorzystuja informacje opublikowane
zgodnie z ust. 1 niniejszego artykulu do celow art. 4 ust. 1 lit. a) i c¢) oraz art. 14
ust. 2 14 rozporzadzenia (UE) nr 600/2014 w okresie od pierwszego poniedziatku
kwietnia roku, w ktorym opublikowano te informacje, do dnia poprzedzajacego
pierwszy poniedzialek kwietnia kolejnego roku.”;

b)  dodaje si¢ ust. 61 7 w brzmieniu:

,0. W przypadku gdy ESMA lub wiasciwe organy zwracaja si¢ o udostepnienie informacji
zgodnie z art. 22 rozporzadzenia (UE) nr 600/2014, systemy obrotu, zatwierdzone podmioty
publikujace i dostawcy informacji skonsolidowanych przekazuja takie informacje zgodnie
z zatacznikiem IV do niniejszego rozporzadzenia.

7. W przypadku gdy wielkos¢ transakcji ustalona do celéw art. 7 ust. 1 12, art. 8 ust. 2 lit. a),
art. 11 ust. 1 1art. 15 ust. 1 jest wyrazona w wartosci pieni¢znej, a instrument finansowy nie
jest denominowany w euro, wielko$¢ transakcji przelicza si¢ na walute, w ktorej instrument
finansowy jest denominowany, stosujac referencyjny kurs wymiany euro Europejskiego
Banku Centralnego obowigzujacy na dzien 31 grudnia poprzedniego roku.”;

8) w zalaczniku I wprowadza si¢ zmiany zgodnie z zatacznikiem Ido niniejszego
rozporzadzenia;
9) w zalaczniku II wprowadza si¢ zmiany zgodnie z zalacznikiem II do niniejszego
rozporzadzenia;
10) tekst zatacznika III do niniejszego rozporzadzenia dodaje si¢ jako zatacznik IV.
Artykut 2

Sprostowania rozporzadzenia delegowanego (UE) 2017/587
W rozporzadzeniu delegowanym (UE) 2017/587 wprowadza si¢ nastepujace sprostowania:

1) art. 9 lit. b) otrzymuje brzmienie:
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2)

,D) rozwigzanie to jest zgodne zrozwigzaniami technicznymi réwnowaznymi
rozwigzaniom okre$lonym dla zatwierdzonych podmiotéw publikujacych w art. 14
rozporzadzenia delegowanego (UE) 2017/571, ktore ulatwiajg konsolidacj¢ danych
z podobnymi danymi pochodzacymi z innych zrodet;”;

art. 18 otrzymuje brzmienie:
L Artykut 18
Odniesienie do wlasciwych organéw
(Art. 22 ust. 1 rozporzadzenia (UE) nr 600/2014)
Wilasciwym  organem wiasciwym dla danego instrumentu finansowego
odpowiedzialnym za dokonanie wyliczen izapewnienie publikacji informacji,
o ktorych mowa wart. 4, 7, 11 117, jest wlasciwy organ najodpowiedniejszego
rynku w sensie plynnosci, o ktérym mowa w art. 26 rozporzadzenia (UE)
nr 600/2014 1 ktory okreslono zgodnie z art. 16 rozporzadzenia delegowanego (UE)
2017/590.”.
Artykut 3

Przepis przejsciowy

Art. 2, 6 113 rozporzadzenia delegowanego (UE) 2017/587 oraz zalacznik I do tego
rozporzadzenia w brzmieniu obowigzujagcym w dniu 31 grudnia 2023 r. stosuje si¢ nadal do
transakcji wykonanych przed dniem 1 stycznia 2024 r.

Artykut 4

Wejscie w zycie i rozpoczecie stosowania

Niniejsze rozporzadzenie wchodzi w zycie dwudziestego dnia po jego opublikowaniu

w Dzienniku Urzedowym Unii Europejskiej.

Art. 1 pkt 2, 3, 51 8 stosuje si¢ od dnia 1 stycznia 2024 r.

Niniejsze rozporzadzenie wigze w catosci ijest bezposrednio stosowane we wszystkich
panstwach cztonkowskich.

Sporzadzono w Brukseli dnia 17.1.2023 r.

W imieniu Komisji
Przewodniczgca
Ursula VON DER LEYEN
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