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IL-KUMMISSJONI

EWROPEA
Brussell, 17.1.2023
C(2023) 245 final
REGOLAMENT DELEGAT TAL-KUMMISSJONI (UE) ... ...

ta’ 17.1.2023

li jemenda u jikkoregi l-istandards teknici regolatorji stabbiliti fir-Regolament Delegat
(UE) 2017/587 fir-rigward ta’ certi rekwiziti ta’ trasparenza applikabbli ghal
tranzazzjonijiet fi strumenti azzjonarji

(Test b’rilevanza ghaz-ZEE)
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MEMORANDUM TA’ SPJEGAZZJONI

1. KUNTEST TAL-ATT DELEGAT

Ir-Regolament dwar is-Swieq tal-Istrumenti Finanzjarji (MiFIR) introduca rekwiziti
komprensivi ta’ trasparenza ta’ qabel in-negozjar u ta’ wara n-negozjar fir-rigward tan-
negozjar kemm fl-istrumenti tal-ekwita (bhal ishma) kif ukoll f’”dawk mhux tal-ekwita (bhal
bonds u derivattivi). Bosta minn dawn ir-rekwiziti huma ssupplimentati minn standards
tekni¢i regolatorji abbozzati mill-Awtorita Ewropea tat-Titoli u s-Swieq (European Securities
Markets Authority, ESMA). Ir-Regolament Delegat (UE) 2017/587 (“RTS 1) jipprovdi
standards tekni¢i regolatorji rigward ir-rekwiziti ta’ trasparenza ghac-¢entri tan-negozjar u d-
ditti tal-investiment fir-rigward ta’ ishma, ri¢evuti depozitarji, fondi nnegozjati fil-boroz u
strumenti finanzjarji simili ohra.

L-att delegat jemenda 1-RTS 1 u fih dispozizzjonijiet biex tittejjeb u tigi armonizzata aktar il-
kwalita tad-data tar-rapporti ta’ trasparenza ta’ wara n-negozjar, kif ukoll biex jizdied il-livell
ta’ trasparenza ta’ qabel in-negozjar u ta’ wara n-negozjar ta’ fondi nnegozjati fil-borza.
B’mod partikolari gew introdotti I-emendi li gejjin:

. [l-kuncett ta’ “tranzazzjonijiet 1i ma jikkontribwux ghall-formazzjoni tal-prezzijiet”,
li jwassal, fost affarijiet ohra, ghall-applikazzjoni ta’ ezenzjoni marbuta mat-
tranzazzjonijiet negozjati kif ukoll ghall-ezenzjonijiet mit-trasparenza ta’ wara n-
negozjar ghal tranzazzjonijiet barra mill-borza ma giex armonizzat ghalkollox
f’”dawn id-dispozizzjonijiet differenti u dan wassal biex il-pubblikazzjoni tal-
informazzjoni dwar it-trasparenza ta’ wara n-negozjar u l-indikazzjoni tat-
tranzazzjonijiet tkun inkonsistenti u eventwalment irrizultat fi kwalitd mhux
adegwata tad-data rrapportata. L-att delegat jarmonizza t-tipi ta’ tranzazzjonijiet
meqjusa bhala 1i ma jikkontribwux ghall-formazzjoni tal-prezzijiet.

. It-trasparenza ta’ gabel in-negozjar u t-trasparenza ta’ wara n-negozjar ghal strumenti
azzjonarji u strumenti simili generalment zdiedu wara l-applikazzjoni tal-RTS 1,
madankollu I-livell ta’ trasparenza specifikament ghall-fondi negozjati fil-borza
(exchange traded funds, ETFs) baqa’ pjuttost baxx. Dan huwa kkawzat mill-ammont
kbir ta’ ordnijiet u tranzazzjonijiet eligibbli ghal ezenzjoni mit-trasparenza ta’ qabel
in-negozjar u differimenti ta’ wara n-negozjar ibbazati fuq id-dags (“ezenzjoni u
differiment ghal dimensjonijiet kbar”). L-att delegat ghalhekk izid il-livell limitu 1i ’1
fuq minnu l-ordnijiet u t-tranzazzjonijiet fl-ETFs jibbenefikaw minn ezenzjoni u
differiment ghal dimensjonijiet kbar.

. L-RTS 1 fih il-kampi tad-data 1i jenhtieg ikunu previsti fir-rapporti ta’ trasparenza
ta’ wara n-negozjar minn arrangamenti ta’ pubblikazzjoni approvati (approved
publication arrangements, APAs) u ¢entri tan-negozjar (swieq regolati jew facilitajiet
multilaterali tan-negozjar) bhal “hin”, “prezz” u “kwantita”, kif ukoll diversi
“indikaturi” 1i jispecifikaw it-tip ta’ tranzazzjoni, u jippreskrivi kif dawn il-kampi
jenhtieg li jimtlew ghal diversi strumenti finanzjarji differenti. Il-kwalita fqira ta’
dawn ir-rapporti ta’ trasparenza ta’ wara n-negozjar wasslet ghal kritika u hija wahda
mir-ragunijiet ewlenin identifikati mill-Kummissjoni Ewropea u mill-Awtorita
Ewropea tat-Titoli u s-Swieq li ma giex stabbilit tape konsolidat!. Ir-Regolament
Delegat fih emendi li ghandhom l-ghan li jzidu ¢-¢arezza u l-armonizzazzjoni tal-
istandards tad-data.

Ara I-proposta tal-Kummissjoni Ewropea dwar it-tape konsolidat: https://eur-lex.europa.eu/legal-
content/ MT/TXT/?uri=CELEX:52021PC0727
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J L-att jipprovdi specifikazzjonijiet dwar it-twassil tad-data lill-awtoritajiet kompetenti
fir-rigward tal-kalkoli tal-fatturat medju ta’ kuljum, il-valur medju tat-
tranzazzjonijiet, kif ukoll liema suq huwa l-aktar suq rilevanti f’termini ta’ likwidita.

. Fl-ahhar nett, 1-att delegat jiccara l-istatus legali tal-hekk imsejha “sistemi ibridi” li
huma sistemi li jikkombinaw aspetti ta’ sistemi ta’ negozjar differenti, bhal sistemi
ta’ registru tal-ordnijiet b’limitu centrali u sistemi ta’ talba ghal kwotazzjoni u
jaghmel aggustamenti tekni¢i ghall-mument ezatt tal-jum li fih jenhtieg li ssir il-
pubblikazzjoni li d-differiment taghha jkun skada.

2. KONSULTAZZJONIJIET QABEL MA JIGI ADOTTAT L-ATT

F’konformita mal-Artikolu 10 tar-Regolament (UE) Nru 1095/2010, 1-ESMA wettqet
konsultazzjoni pubblika dwar I-istandards tekni¢i regolatorji abbozzati. Dokument ta’
Konsultazzjoni 1i ttratta b’mod kongunt ir-riezami UE/2017/587 u UE/2017/583 gie
ppubblikat fid-9 ta’ Lulju 2021 fuq is-sit web tal-ESMA. II-Perjodu ta’ Konsultazzjoni ntemm
fl-1 ta’ Ottubru u b’kollox waslu 58 twegiba. Barra minn hekk, I-ESMA talbet il-fehmiet tal-
Grupp tal-Partijiet Interessati tat-Titoli u s-Swieq stabbilit f’konformita mal-Artikolu 37 tar-
Regolament ESMA.

Flimkien mal-istandards tekni¢i abbozzati, u f’konformita mat-tielet subparagrafu tal-Artikolu
10(1) tar-Regolament (UE) Nru 1095/2010, 1-ESMA pprezentat il-valutazzjoni taghha, li
tinkludi l-analizi tal-ispejjez u 1-benefi¢¢ji relatati mal-istandards teknici abbozzati.

3. ELEMENTI GURIDICI TAL-ATT DELEGAT

L-Artikolu 1(1) inehhi d-definizzjoni ta’ “tranzazzjoni give-up” u “tranzazzjoni give-in” kif
ukoll dik ta’ “tranzazzjoni ta’ finanzjament tat-titoli”.

L-Artikolu 1(2) jintroduc¢i armonizzazzjoni ta’ tranzazzjonijiet li ma jikkontribwux ghall-
formazzjoni tal-prezzijiet ghall-finijiet tal-identifikazzjoni ta’ ezenzjonijiet ghall-obbligu ta’
negozjar tal-ishma. Jaghmel dan billi jzid il-lista ta’ tali tranzazzjonijiet inkluzi fl-Artikolu
2(5) tal-RTS 22 (ir-Regolament Delegat tal-Kummissjoni UE/2017/590) dwar ir-rapportar tat-
tranzazzjonijiet lill-awtoritajiet kompetenti.

L-Artikolu 1(3) jintroduc¢i armonizzazzjoni ta’ tranzazzjonijiet li ma jikkontribwux ghall-
formazzjoni tal-prezzijiet ghall-finijiet tal-applikazzjoni tal-ezenzjoni marbuta mat-
tranzazzjoni negozjata. Huwa jaghmel dan billi jzid il-lista ta’ tali tranzazzjonijiet inkluzi fl-
RTS 22 (UE/2017/590) dwar ir-rapportar tat-tranzazzjonijiet.

L-Artikolu 1(4) izid minn miljun ghal tliet miljuni 1-limitu tal-eZenzjoni ta’ qabel in-negozjar
ghal dimensjonijiet kbar applikabbli ghall-ordnijiet fI-ETFs.

L-Artikolu 1(5) jintrodu¢i l-armonizzazzjoni ta’ tranzazzjonijiet 1i ma jikkontribwux ghall-
formazzjoni tal-prezzijiet ghall-finijiet tal-identifikazzjoni ta’ ezenzjonijiet ghar-rekwiziti ta’
trasparenza ta’ wara n-negozjar ghal tranzazzjonijiet barra mill-borza. Huwa jaghmel dan billi
jillimita dawn l-eZenzjonijiet ghat-tranzazzjonijiet inkluzi fI-RTS 22 (UE/2017/590) dwar ir-
rapportar tat-tranzazzjonijiet.

L-Artikolu 1(6) jibdel il-mument tal-pubblikazzjoni tar-rapporti ta’ trasparenza ta’ wara n-
negozjar li d-differiment taghhom ikun skada.

L-Artikolu 1(7) jibdel il-jum li minnu japplikaw il-kalkoli dwar “l-aktar suq rilevanti f’termini
ta’ likwidita”. Barra minn hekk, jintroduci I-obbligu ghall-APAs u ghac¢-c¢entri tan-negozjar li
jipprovdu data ta’ kalkolu bbazata fuq l-ispecifikazzjonijiet previsti f Anness gdid. Fl-ahhar
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nett, jipprevedi r-rekwizit li ¢erti valuri fir-rapporti ta’ trasparenza ta’ wara n-negozjar jigu
kkonvertiti ghall-munita li fiha jkun denominat l-istrument finanzjarju, fil-kaz li din il-munita
ma tkunx 1-Euro.

L-Artikolu 1(8) jintroduc¢i emendi ghall-Anness I dwar id-deskrizzjonijiet tas-sistemi tan-
negozjar, id-dettalji 1i ghandhom jigu pprovduti fir-rapporti dwar it-trasparenza ta’ wara n-
negozjar kif ukoll dwar l-indikaturi applikabbli.

L-Artikolu 1(9) jintrodu¢i emendi ghall-Anness II biex izid id-differiment ghal dimensjonijiet
kbar ta’ wara n-negozjar minn EUR 10 miljun ghal EUR 15-il miljun.

L-Artikolu 1(10) jintrodu¢i Anness IV gdid 1i jipprovdi specifikazzjonijiet dwar it-twassil ta’
data lill-awtoritajiet kompetenti fir-rigward tal-kalkoli tal-fatturat medju ta’ kuljum, il-valur
medju tat-tranzazzjonijiet, kif ukoll liema suq huwa l-aktar wiehed rilevanti f’termini ta’
likwidita.

L-Artikolu 2(1) jikkoregi kontroreferenza zbaljata ghall-arrangamenti dwar il-leggibbilta
awtomatika tal-informazzjoni ppubblikata mill-fornituri tas-servizzi ta’ rapportar tad-data.
L-Artikolu 2(2) jikkoregi kontroreferenza zbaljata.

L-Artikolu 3 jipprevedi perjodu tranzitorju.

L-Artikolu 4 jipprevedi d-dhul fis-sehh tad-data tal-applikazzjoni.
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REGOLAMENT DELEGAT TAL-KUMMISSJONI (UE) ... ...

ta’ 17.1.2023

li jemenda u jikkoregi l-istandards teknici regolatorji stabbiliti fir-Regolament Delegat

(UE) 2017/587 fir-rigward ta’ certi rekwiziti ta’ trasparenza applikabbli ghal
tranzazzjonijiet fi strumenti azzjonarji

(Test b’rilevanza ghaz-ZEE)

IL-KUMMISSJONI EWROPEA,
Wara li kkunsidrat it-Trattat dwar il-Funzjonament tal-Unjoni Ewropea,

Wara li kkunsidrat ir-Regolament (UE) Nru 600/2014 tal-Parlament Ewropew u tal-Kunsill
tal-15 ta” Mejju 2014 dwar is-swieq tal-istrumenti finanzjarji u li jemenda r-Regolament (UE)
Nru 648/20122, u b’mod partikolari 1-Artikolu 4(6), it-tielet subparagrafu, 1-Artikolu 7(2), it-

tielet

subparagrafu, l-Artikolu 14(7), it-tielet subparagrafu, l-Artikolu 20(3), it-tielet

subparagrafu, 1-Artikolu 22(3), it-tieni subparagrafu u 1-Artikolu 23(3), it-tielet subparagrafu
tieghu,

Billi:
(D

2)

Filwagqt 1i titqies l-esperjenza miksuba bl-applikazzjoni tar-Regolament Delegat tal-
Kummissjoni (UE) 2017/5873, l-identifikazzjoni ta’ applikazzjoni inkonsistenti tad-
dispozizzjonijiet li jiddependu fuq jekk tranzazzjoni tkunx li “ma tikkontribwix ghall-
formazzjoni tal-prezzijiet” jew le u filwaqt li jitqiesu I-bidliet fil-pratti¢ci kummerc¢jali
minhabba l-izviluppi teknologi¢i u l-adattamenti tal-imgiba tal-partecipanti fis-suq li
jippermettu li l-informazzjoni tigi ppubblikata bi skadenza igsar, hemm bzZonn li jigu
emendati certi dispozizzjonijiet ta’ dak ir-Regolament Delegat.

Il-kuncett ta’ tranzazzjonijiet li ma jikkontribwux ghall-formazzjoni tal-prezzijiet, li
huwa rilevanti ghall-applikazzjoni tal-ezenzjoni kummercjali nnegozjata, 1-obbligu
tan-negozjar tal-ishma, kif ukoll 1-ezenzjoni tar-rekwiziti ta’ trasparenza ta’ wara n-
negozjar ghal tranzazzjonijiet bilaterali, gie interpretat b’mod differenti minn entitajiet
taht supervizjoni, li wassal biex il-pubblikazzjoni tal-informazzjoni dwar it-trasparenza
ta’ wara n-negozjar tkun inkonsistenti. Biex jittejbu t-trasparenza, il-kwalita tad-data u
fl-ahhar mill-ahhar tigi ffacilitata l-aggregazzjoni tad-data, hemm bzZonn li jigi
ssimplifikat u ¢carat ir-regim ta’ rapportar applikabbli ghat-tranzazzjonijiet ta’ ekwita.
Biex tigi evitata interpretazzjoni divergenti, id-diversi dispozizzjonijiet 1i jiddependu
fuq 1il-kuncett ta’ tranzazzjonijiet li ma jikkontribwux ghall-formazzjoni tal-prezzijiet
kemm fir-Regolament Delegat (UE) 2017/587 kif ukoll fir-Regolament Delegat tal-

GU L 173, 12.6.2014, p. 84.

Ir-Regolament Delegat tal-Kummissjoni (UE) 2017/587 tal-14 ta’ Lulju 2016 li jissupplimenta r-
Regolament (UE) Nru 600/2014 tal-Parlament Ewropew u tal-Kunsill dwar is-swieq tal-istrumenti
finanzjarji fir-rigward ta’ standards teknici regolatorji dwar rekwiziti ta’ trasparenza ghall-centri tan-
negozjar u ditti ta’ investiment fir-rigward ta’ ishma, ir¢evuti depozitarji, fondi nnegozjati fil-boroz,
certifikati u strumenti finanzjarji simili ohrajn u dwar obbligi ta’ ezekuzzjoni tat-tranzazzjoni fir-
rigward ta’ ¢erti ishma f*¢entru tan-negozjar jew minn internalizzaturi sistemati¢i (GU L 87, 31.3.2017,
p- 387).
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€)

“4)

©)

(6)

(7

Kummissjoni (UE) 2017/590%, 1i jittratta r-rapportar tat-tranzazzjonijiet lill-awtoritajiet
kompetenti, jenhtieg li jigu allinjati. Ir-Regolament Delegat (UE) 2017/590 fih it-
tranzazzjonijiet kollha li ghandhom jigu eskluzi mir-rekwiziti ta’ rapportar, u ghalhekk
jenhtieg li t-tranzazzjonijiet separati fir-Regolament Delegat (UE) 2017/587 jitnehhew.

L-allinjament tal-kuncett ta’ tranzazzjonijiet li ma jikkontribwux ghall-formazzjoni
tal-prezzijiet ma’ dak il-kuncett fir-Regolament Delegat (UE) 2017/590 jaghmel
superfluwa d-definizzjoni ta’ “tranzazzjonijiet give-up” jew “tranzazzjonijiet give-in”,
billi dik id-definizzjoni ntuzat biss f’dispozizzjonijiet li jittrattaw dak il-kuncett. Barra
minn hekk, id-definizzjoni ta’ “tranzazzjoni ta’ finanzjament tat-titoli” ma tintuzax
f"dak ir-Regolament Delegat. Ghaldagstant, jenhtieg 1i dawk id-definizzjonijiet
jithassru.

Ghalkemm it-trasparenza ta’ qabel in-negozjar fi strumenti azzjonarji u strumenti
simili zdiedet minhabba l-applikazzjoni tar-Regolament Delegat (UE) 2017/587, il-
livell ta’ trasparenza f’hin reali ta’ qabel in-negozjar ghadu baxx ghall-fondi
nnegozjati fil-borza (ETFs). Din hija konsegwenza ta’ percentwal sinifikanti ta’
tranzazzjonijiet tal-ETF, kemm f’termini tal-ghadd ta’ tranzazzjonijiet kif ukoll tal-
volum innegozjat, li bhalissa jibbenefikaw minn ezenzjoni, b’'mod partikolari 1-
ezenzjoni fuq dimensjonijiet kbar kif previst fil-punt (c) tal-Artikolu 4(1) tar-
Regolament (UE) Nru 600/2014. Ghalhekk, 1-objettiv ta’ dak ir-Regolament li tizdied
it-trasparenza fis-suq tal-ETF ma ntlahaqx kompletament. Ghalhekk, biex tizdied it-
trasparenza fhin reali ta’ qabel in-negozjar fI-ETF, hemm bzonn li jizdied il-limitu ta’
trasparenza fuq dimensjonijiet kbar ta’ qabel in-negozjar applikabbli ghall-ETFs. 1z-
zieda tal-livell limitu se tizgura 1i aktar tranzazzjonijiet fl-ETFs ikunu soggetti ghal
rekwiziti ta’ trasparenza ta’ qabel in-negozjar fhin reali filwaqt li tiggarantixxi
bizzejjed protezzjoni kontra l-impatt fuq il-prezzijiet ghal ordnijiet kbar.

Bl-istess mod, il-livell ta’ trasparenza ta’ wara n-negozjar ghall-ETFs ghadu baxx, u 1-
proporzjon tal-pubblikazzjoni differita tat-tranzazzjonijiet fl-ETF ghadu oghla sew
minn dak ghal ishma u strumenti azzjonarji ohra. Biex jigi zgurat li aktar
tranzazzjonijiet fl-ETFs ikunu soggetti ghal rekwizit ta’ trasparenza ta’ wara n-
negozjar f’hin reali, hemm bzonn li jizdied id-daqs kwalifikanti minimu ta’
tranzazzjonijiet ’ETFs 1i huma intitolati ghal differiment ta’ 60 minuta. Dik iz-Zieda
fil-livell limitu tirrifletti 1-bilan¢ it-tajjeb bejn iz-zieda fit-trasparenza f*hin reali u I-
izgurar ta’ protezzjoni suffi¢jenti kontra l-konsegwenzi negattivi potenzjali ta’
ordnijiet vizibbli kbar.

Il-partecipanti fis-suq kienu ged jinterpretaw ir-rekwiziti ta’ trasparenza ta’ qabel in-
negozjar ghal sistemi ta’ negozjar ibridi b’mod differenti, li rrizulta f’inkonsistenza fit-
trasparenza ta’ qabel in-negozjar divulgata mill-operaturi ta’ sistemi bhal dawn. Is-
sistemi ibridi huma sistemi 1i jikkombinaw Zewg sistemi ta’ negozjar jew aktar. Biex
jigi zgurat 1i dawn l-operaturi jiddivulgaw informazzjoni adegwata dwar it-trasparenza
ta’ gabel in-negozjar b’mod konsistenti madwar 1-Unjoni, jenhtieg li jigu introdotti
rekwiziti ta’ trasparenza ta’ qabel in-negozjar ghal sistemi ta’ negozjar ibridi li
jiggarantixxu li r-rekwiziti ta’ trasparenza ta’ qabel in-negozjar ikunu allinjati ma’
dawk tas-sistemi individwali li minnhom tikkonsisti s-sistema ibrida.

L-izviluppi teknologi¢i u tas-suq, bhal zieda fl-uzu ta’ sistemi b’latenza igsar,
jippermettu li l-partecipanti fis-suq jipprovdu informazzjoni dwar it-tranzazzjonijiet

Ir-Regolament Delegat tal-Kummissjoni (UE) 2017/590 tat-28 ta’ Lulju 2016 jissupplimenta r-
Regolament (UE) Nru 600/2014 tal-Parlament Ewropew u tal-Kunsill fir-rigward ta’ standards teknici
regolatorji ghar-rapportar ta’ tranzazzjonijiet lill-awtoritajiet kompetenti (GU L 87, 31.3.2017, p. 449).
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(8)

)
(10)

(11)

(12)

aktar kmieni. Meta jitqies dan, il-possibbilta li l-informazzjoni ta’ wara n-negozjar
differita tigi ppubblikata mhux aktar tard minn nofsinhar tal-jum ta’ negozjar li jmiss
ghal tranzazzjonijiet ezegwiti ingas minn saghtejn gabel tmiem il-jum ta’ negozjar hija
twila bla bzonn. Biex tigi zgurata 1-pubblikazzjoni f’waqtha tal-informazzjoni ta’ wara
n-negozjar, huwa ghalhekk mehtieg li dan il-perjodu jitnaqgas ghal mhux aktar tard
mid-9 a.m. tal-hin lokali tal-jum ta’ negozjar li jmiss.

I¢-¢entri  tan-negozjar, l-arrangamenti ta’ pubblikazzjoni approvati (approved
publication arrangements, APAs) u d-ditti tal-investiment ma jinterpretawx ir-
rekwiziti relatati mad-divulgazzjoni ta’ informazzjoni dwar it-trasparenza ta’ wara n-
negozjar lill-pubbliku u l-informazzjoni 1li ghandha tigi pprovduta lill-Awtorita
Ewropea tat-Titoli u s-Swieq (ESMA) u lill-awtoritajiet kompetenti ghall-fini tal-
kalkoli tat-trasparenza b’mod konsistenti. B’rizultat ta’ dan, tali informazzjoni hija
inkompleta, mhux preciza jew inkonsistenti. Dan idghajjef il-potenzjal ta’ uzu ta’ tali
informazzjoni u 1-kwalita u l-prec¢izjoni tal-kalkoli tat-trasparenza bbazati fuq id-data
pprezentata. Biex tigi promossa l-applikazzjoni konsistenti tar-rekwiziti ta’ trasparenza
ta’ wara n-negozjar madwar 1-Unjoni, huwa ghalhekk mehtieg li jigi specifikat aktar il-
kontenut tat-talbiet ghad-data, u b’mod partikolari d-dettalji li ghandhom jigu
divulgati mic¢-Centri tan-negozjar, 1-APAs u I-fornituri ta’ tapes konsolidati meta
jirrapportaw data ta’ referenza u data kwantitattiva lill-ESMA u lill-awtoritajiet
kompetenti.

Ghalhekk jenhtieg, li r-Regolament Delegat (UE) 2017/587 jigi emendat skont dan.

Biex i¢-Centri tan-negozjar, 1-APAs u d-ditti tal-investiment ikunu jistghu
jimplimentaw il-bidliet mehtiega fis-sistemi taghhom, jenhtieg 1i certi emendi
introdotti b’dan ir-Regolament jibdew japplikaw mill-1 ta’ Jannar 2024. Biex jigu
ggarantiti ¢-Certezza tad-dritt u I-kontinwita ghat-tranzazzjonijiet ezegwiti qabel 1-1 ta’
Jannar 2024 izda li jigu ppubblikati jew emendati wara dik id-data, jenhtieg li I-
Artikoli 2, 6 u 13 u 1-Anness I tar-Regolament Delegat (UE) 2017/587 kif applikabbli
fil-31 ta’ Dicembru 2023 ikomplu japplikaw ghal dawk it-tranzazzjonijiet.

Dan ir-Regolament huwa bbazat fuq l-abbozz tal-istandards tekni¢i regolatorji
pprezentati mill-ESMA lill-Kummissjoni.

L-ESMA wettqget konsultazzjonijiet pubbli¢ci miftuha dwar l-abbozz tal-istandards
tekni¢i regolatorji li fuqu huwa bbazat dan ir-Regolament, analizzat 1-ispejjez u 1-
benefic¢ji potenzjali relatati u talbet il-parir tal-Grupp tal-Partijiet Interessati tat-Titoli
u s-Swieq stabbilit f’konformita mal-Artikolu 37 tar-Regolament (UE) Nru 1095/2010
tal-Parlament Ewropew u tal-Kunsill®,

ADOTTAT DAN IR-REGOLAMENT:

Artikolu 1
Emendi ghar-Regolament Delegat (UE) 2017/587

Ir-Regolament Delegat (UE) 2017/587 huwa emendat kif gej:

(D
)

fl-Artikolu 1, jithassru I-punti (2) u (3);
L-Artikolu 2 huwa emendat kif gej:

5

Ir-Regolament (UE) Nru 1095/2010 tal-Parlament Ewropew u tal-Kunsill tal-24 ta’ Novembru 2010 li
jistabbilixxi Awtorita Supervizorja Ewropea (Awtorita Ewropea tat-Titoli u s-Swieq) u li jemenda d-
De¢izjoni Nru 716/2009/KE u jhassar id-De¢izjoni tal-Kummissjoni 2009/77/KE (GU L 331,
15.12.2010, p. 84).
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(a) 1il-punti minn (d) sa (1) jithassru;
(b) jizdied il-punt (j) li gej:
“(j) it-tranzazzjoni ma tikkostitwix tranzazzjoni ghall-finijiet tal-Artikolu 26 tar-

Regolament (UE) Nru 600/2014 f’konformita mal-Artikolu 2(5) tar-Regolament
Delegat tal-Kummissjoni (UE) 2017/590".

“Ir-Regolament Delegat tal-Kummissjoni (UE) 2017/590 tat-28 ta’ Lulju 2016 i
jissupplimenta r-Regolament (UE) Nru 600/2014 tal-Parlament Ewropew u tal-Kunsill fir-
rigward ta' standards tekniCi regolatorji ghar-rapportar ta' tranzazzjonijiet lill-awtoritajiet
kompetenti (GU L 87, 31.3.2017, p. 449).”;

3) L-Artikolu 6 huwa emendat kif gej:
(a) il-punti minn (d) sa (i) jithassru;
(b) jizdied il-punt (k) li gej;
“(k) it-tranzazzjoni ma tikkostitwix tranzazzjoni ghall-finijiet tal-Artikolu 26 tar-

Regolament (UE) Nru 600/2014 f’konformita mal-Artikolu 2(5) tar-Regolament
Delegat (UE) 2017/590.”;

(4) fl-Artikolu 7, il-paragrafu 2 jinbidel b’dan li gej:
“2. Ordni fir-rigward ta’ ETF ghandha titqies bhala ta’ dimensjoni kbira meta  1-
ordni tkun EUR 3 000 000 jew aktar.”;

(5) fl-Artikolu 13, il-punti (b) (¢) u (d) jithassru;

(6) fl-Artikolu 15(3), il-punt (b) jinbidel b’dan li ge;j:
“(b) mhux aktar tard mill-ftuh tal-jum ta’ negozjar li jkun imiss tal-aktar suq rilevanti
f’termini ta’ likwidita ghal tranzazzjonijiet mhux koperti fil-punt (a).”;

(7) L-Artikolu 17 huwa emendat kif gej:
(a) 1il-paragrafu 2 jinbidel b’dan li gej:

“2. L-awtoritajiet kompetenti, 1-operaturi tas-suq u d-ditti ta’ investiment, inkluzi d-
ditti ta’ investiment li joperaw centru tan-negozjar ghandhom juzaw l-informazzjoni
ppubblikata f’konformita mal-paragrafu 1 ta’ dan 1-Artikolu ghall-finijiet tal-punti (a)
u (c) tal-Artikolu 4(1) u l-punti (2) u (4) tal-Artikolu 14 tar-Regolament (UE) Nru
600/2014, ghall-perjodu bejn l1-ewwel Tnejn ta’ April tas-sena li fiha l-informazzjoni
tigi ppubblikata u 1-jum qabel l-ewwel Tnejn ta’ April tas-sena ta’ wara.”;

(b) jizdiedu l-paragrafi 6 u 7 11 gejjin:

“6. Meta 1-ESMA jew l-awtoritajiet kompetenti jkunu jehtiegu informazzjoni f’konformita
mal-Artikolu 22 tar-Regolament (UE) Nru 600/2014, i¢-centri tan-negozjar, I-APAs u s-CTPs
ghandhom jipprovdu tali informazzjoni f’konformita mal-Anness IV ta’ dan ir-Regolament.

7. Meta d-dags tan-negozjar iddeterminat ghall-finijiet tal-Artikolu 7(1) u (2), l-Artikolu 8(2),
il-punt (a), 1-Artikolu 11(1) u 1-Artikolu 15(1) ikun espress f’valur monetarju u l-istrument
finanzjarju ma jkunx denominat f’euro, id-dags tan-negozjar ghandu jigi kkonvertit ghall-
munita li fiha jkun denominat l-istrument finanzjarju billi tigi applikata r-rata tal-kambju ta’
referenza tal-euro tal-Bank Centrali Ewropew fil-31 ta’ Di¢embru tas-sena precedenti.”;

(8) L-Anness I huwa emendat f’konformita mal-Anness [ ta’ dan ir-Regolament;
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9) L-Anness IT huwa emendat skont I-Anness Il ta’ dan ir-Regolament;

(10) It-test stabbilit fl-Anness III ta’ dan ir-Regolament jizdied bhala I-Anness IV.

Artikolu 2
Korrezzjonijiet ghar-Regolament Delegat (UE) 2017/587

Ir-Regolament Delegat (UE) 2017/587 huwa emendat kif gej:
(1) fl-Artikolu 9, il-punt (b) jinbidel b’dan 1i gej:

“(b) l-arrangament huwa konformi mal-arrangamenti tekni¢i ekwivalenti ghal dawk

specifikati ghal arrangamenti ta’ pubblikazzjoni approvati (APA) fl-Artikolu 14 tar-

Regolament Delegat (UE) 2017/571 11 jiffacilita 1-konsolidazzjoni tad-data b’data

simili minn sorsi ohra;”;
(2) L-Artikolu 18 jinbidel b’dan li gej:

“Artikolu 18
Referenza ghall-awtoritajiet kompetenti
(L-Artikolu 22(1) tar-Regolament (UE) Nru 600/2014)

L-awtorita kompetenti ghal strument finanzjarju specifiku responsabbli biex jaghmel
il-kalkoli u jiggarantixxi l-pubblikazzjoni tal-informazzjoni msemmija fl-Artikoli 4,
7, 11 u 17 ghandha tkun l-awtorita kompetenti tal-aktar suq rilevanti f’termini ta’
likwidita fl-Artikolu 26 tar-Regolament (UE) Nru 600/2014 u specifikat fl-Artikolu
16 tar-Regolament Delegat (UE) 2017/590.”.

Artikolu 3
Dispozizzjoni tranzizzjonali

L-Artikoli 2, 6 u 13 u 1-Anness I tar-Regolament Delegat (UE) 2017/587 kif applikabbli fil-31
ta’ Dicembru 2023 ghandhom ikomplu japplikaw ghal tranzazzjonijiet ezegwiti qabel 1-1 ta’
Jannar 2024.

Artikolu 4
Dhul fis-sehh u applikazzjoni

Dan ir-Regolament ghandu jidhol fis-sehh fl-ghoxrin jum wara l-pubblikazzjoni tieghu /-
Gurnal Uffic¢jali tal-Unjoni Ewropea.

[l-punti (2), (3), (5) u (8) tal-Artikolu 1 ghandhom japplikaw mill-1 ta’ Jannar 2024.

Dan ir-Regolament ghandu jorbot fl-intier tieghu u japplika direttament fl-Istati Membri
kollha.

Maghmul fi Brussell, 17.1.2023

Ghall-Kummissjoni
1l-President
Ursula VON DER LEYEN
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