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MEMORANDUM TA’ SPJEGAZZJONI 

1. KUNTEST TAL-ATT DELEGAT 

Ir-Regolament dwar is-Swieq tal-Istrumenti Finanzjarji (MiFIR) introduċa rekwiżiti 

komprensivi ta’ trasparenza ta’ qabel in-negozjar u ta’ wara n-negozjar fir-rigward tan-

negozjar kemm fl-istrumenti tal-ekwità (bħal ishma) kif ukoll f’dawk mhux tal-ekwità (bħal 

bonds u derivattivi). Bosta minn dawn ir-rekwiżiti huma ssupplimentati minn standards 

tekniċi regolatorji abbozzati mill-Awtorità Ewropea tat-Titoli u s-Swieq (European Securities 

Markets Authority, ESMA). Ir-Regolament Delegat (UE) 2017/587 (“RTS 1”) jipprovdi 

standards tekniċi regolatorji rigward ir-rekwiżiti ta’ trasparenza għaċ-ċentri tan-negozjar u d-

ditti tal-investiment fir-rigward ta’ ishma, riċevuti depożitarji, fondi nnegozjati fil-boroż u 

strumenti finanzjarji simili oħra.  

L-att delegat jemenda l-RTS 1 u fih dispożizzjonijiet biex tittejjeb u tiġi armonizzata aktar il-

kwalità tad-data tar-rapporti ta’ trasparenza ta’ wara n-negozjar, kif ukoll biex jiżdied il-livell 

ta’ trasparenza ta’ qabel in-negozjar u ta’ wara n-negozjar ta’ fondi nnegozjati fil-borża. 

B’mod partikolari ġew introdotti l-emendi li ġejjin:  

• Il-kunċett ta’ “tranżazzjonijiet li ma jikkontribwux għall-formazzjoni tal-prezzijiet”, 

li jwassal, fost affarijiet oħra, għall-applikazzjoni ta’ eżenzjoni marbuta mat-

tranżazzjonijiet negozjati kif ukoll għall-eżenzjonijiet mit-trasparenza ta’ wara n-

negozjar għal tranżazzjonijiet barra mill-borża ma ġiex armonizzat għalkollox 

f’dawn id-dispożizzjonijiet differenti u dan wassal biex il-pubblikazzjoni tal-

informazzjoni dwar it-trasparenza ta’ wara n-negozjar u l-indikazzjoni tat-

tranżazzjonijiet tkun inkonsistenti u eventwalment irriżultat fi kwalità mhux 

adegwata tad-data rrapportata. L-att delegat jarmonizza t-tipi ta’ tranżazzjonijiet 

meqjusa bħala li ma jikkontribwux għall-formazzjoni tal-prezzijiet. 

• It-trasparenza ta’ qabel in-negozjar u t-trasparenza ta’ wara n-negozjar għal strumenti 

azzjonarji u strumenti simili ġeneralment żdiedu wara l-applikazzjoni tal-RTS 1, 

madankollu l-livell ta’ trasparenza speċifikament għall-fondi negozjati fil-borża 

(exchange traded funds, ETFs) baqa’ pjuttost baxx. Dan huwa kkawżat mill-ammont 

kbir ta’ ordnijiet u tranżazzjonijiet eliġibbli għal eżenzjoni mit-trasparenza ta’ qabel 

in-negozjar u differimenti ta’ wara n-negozjar ibbażati fuq id-daqs (“eżenzjoni u 

differiment għal dimensjonijiet kbar”). L-att delegat għalhekk iżid il-livell limitu li ’l 

fuq minnu l-ordnijiet u t-tranżazzjonijiet fl-ETFs jibbenefikaw minn eżenzjoni u 

differiment għal dimensjonijiet kbar.  

• L-RTS 1 fih il-kampi tad-data li jenħtieġ ikunu previsti fir-rapporti ta’ trasparenza 

ta’ wara n-negozjar minn arranġamenti ta’ pubblikazzjoni approvati (approved 

publication arrangements, APAs) u ċentri tan-negozjar (swieq regolati jew faċilitajiet 

multilaterali tan-negozjar) bħal “ħin”, “prezz” u “kwantità”, kif ukoll diversi 

“indikaturi” li jispeċifikaw it-tip ta’ tranżazzjoni, u jippreskrivi kif dawn il-kampi 

jenħtieġ li jimtlew għal diversi strumenti finanzjarji differenti. Il-kwalità fqira ta’ 

dawn ir-rapporti ta’ trasparenza ta’ wara n-negozjar wasslet għal kritika u hija waħda 

mir-raġunijiet ewlenin identifikati mill-Kummissjoni Ewropea u mill-Awtorità 

Ewropea tat-Titoli u s-Swieq li ma ġiex stabbilit tape konsolidat1. Ir-Regolament 

Delegat fih emendi li għandhom l-għan li jżidu ċ-ċarezza u l-armonizzazzjoni tal-

istandards tad-data. 

                                                 
1 Ara l-proposta tal-Kummissjoni Ewropea dwar it-tape konsolidat: https://eur-lex.europa.eu/legal-

content/MT/TXT/?uri=CELEX:52021PC0727 
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• L-att jipprovdi speċifikazzjonijiet dwar it-twassil tad-data lill-awtoritajiet kompetenti 

fir-rigward tal-kalkoli tal-fatturat medju ta’ kuljum, il-valur medju tat-

tranżazzjonijiet, kif ukoll liema suq huwa l-aktar suq rilevanti f’termini ta’ likwidità. 

• Fl-aħħar nett, l-att delegat jiċċara l-istatus legali tal-hekk imsejħa “sistemi ibridi” li 

huma sistemi li jikkombinaw aspetti ta’ sistemi ta’ negozjar differenti, bħal sistemi 

ta’ reġistru tal-ordnijiet b’limitu ċentrali u sistemi ta’ talba għal kwotazzjoni u 

jagħmel aġġustamenti tekniċi għall-mument eżatt tal-jum li fih jenħtieġ li ssir il-

pubblikazzjoni li d-differiment tagħha jkun skada.  

2. KONSULTAZZJONIJIET QABEL MA JIĠI ADOTTAT L-ATT 

F’konformità mal-Artikolu 10 tar-Regolament (UE) Nru 1095/2010, l-ESMA wettqet 

konsultazzjoni pubblika dwar l-istandards tekniċi regolatorji abbozzati. Dokument ta’ 

Konsultazzjoni li ttratta b’mod konġunt ir-rieżami UE/2017/587 u UE/2017/583 ġie 

ppubblikat fid-9 ta’ Lulju 2021 fuq is-sit web tal-ESMA. Il-Perjodu ta’ Konsultazzjoni ntemm 

fl-1 ta’ Ottubru u b’kollox waslu 58 tweġiba. Barra minn hekk, l-ESMA talbet il-fehmiet tal-

Grupp tal-Partijiet Interessati tat-Titoli u s-Swieq stabbilit f’konformità mal-Artikolu 37 tar-

Regolament ESMA.  

Flimkien mal-istandards tekniċi abbozzati, u f’konformità mat-tielet subparagrafu tal-Artikolu 

10(1) tar-Regolament (UE) Nru 1095/2010, l-ESMA ppreżentat il-valutazzjoni tagħha, li 

tinkludi l-analiżi tal-ispejjeż u l-benefiċċji relatati mal-istandards tekniċi abbozzati.  

3. ELEMENTI ĠURIDIĊI TAL-ATT DELEGAT 

L-Artikolu 1(1) ineħħi d-definizzjoni ta’ “tranżazzjoni give-up” u “tranżazzjoni give-in” kif 

ukoll dik ta’ “tranżazzjoni ta’ finanzjament tat-titoli”. 

L-Artikolu 1(2) jintroduċi armonizzazzjoni ta’ tranżazzjonijiet li ma jikkontribwux għall-

formazzjoni tal-prezzijiet għall-finijiet tal-identifikazzjoni ta’ eżenzjonijiet għall-obbligu ta’ 

negozjar tal-ishma. Jagħmel dan billi jżid il-lista ta’ tali tranżazzjonijiet inklużi fl-Artikolu 

2(5) tal-RTS 22 (ir-Regolament Delegat tal-Kummissjoni UE/2017/590) dwar ir-rapportar tat-

tranżazzjonijiet lill-awtoritajiet kompetenti.  

L-Artikolu 1(3) jintroduċi armonizzazzjoni ta’ tranżazzjonijiet li ma jikkontribwux għall-

formazzjoni tal-prezzijiet għall-finijiet tal-applikazzjoni tal-eżenzjoni marbuta mat-

tranżazzjoni negozjata. Huwa jagħmel dan billi jżid il-lista ta’ tali tranżazzjonijiet inklużi fl-

RTS 22 (UE/2017/590) dwar ir-rapportar tat-tranżazzjonijiet.  

L-Artikolu 1(4) iżid minn miljun għal tliet miljuni l-limitu tal-eżenzjoni ta’ qabel in-negozjar 

għal dimensjonijiet kbar applikabbli għall-ordnijiet fl-ETFs.  

L-Artikolu 1(5) jintroduċi l-armonizzazzjoni ta’ tranżazzjonijiet li ma jikkontribwux għall-

formazzjoni tal-prezzijiet għall-finijiet tal-identifikazzjoni ta’ eżenzjonijiet għar-rekwiżiti ta’ 

trasparenza ta’ wara n-negozjar għal tranżazzjonijiet barra mill-borża. Huwa jagħmel dan billi 

jillimita dawn l-eżenzjonijiet għat-tranżazzjonijiet inklużi fl-RTS 22 (UE/2017/590) dwar ir-

rapportar tat-tranżazzjonijiet.  

L-Artikolu 1(6) jibdel il-mument tal-pubblikazzjoni tar-rapporti ta’ trasparenza ta’ wara n-

negozjar li d-differiment tagħhom ikun skada.  

L-Artikolu 1(7) jibdel il-jum li minnu japplikaw il-kalkoli dwar “l-aktar suq rilevanti f’termini 

ta’ likwidità”. Barra minn hekk, jintroduċi l-obbligu għall-APAs u għaċ-ċentri tan-negozjar li 

jipprovdu data ta’ kalkolu bbażata fuq l-ispeċifikazzjonijiet previsti f’Anness ġdid. Fl-aħħar 
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nett, jipprevedi r-rekwiżit li ċerti valuri fir-rapporti ta’ trasparenza ta’ wara n-negozjar jiġu 

kkonvertiti għall-munita li fiha jkun denominat l-istrument finanzjarju, fil-każ li din il-munita 

ma tkunx l-Euro. 

L-Artikolu 1(8) jintroduċi emendi għall-Anness I dwar id-deskrizzjonijiet tas-sistemi tan-

negozjar, id-dettalji li għandhom jiġu pprovduti fir-rapporti dwar it-trasparenza ta’ wara n-

negozjar kif ukoll dwar l-indikaturi applikabbli.  

L-Artikolu 1(9) jintroduċi emendi għall-Anness II biex iżid id-differiment għal dimensjonijiet 

kbar ta’ wara n-negozjar minn EUR 10 miljun għal EUR 15-il miljun.  

L-Artikolu 1(10) jintroduċi Anness IV ġdid li jipprovdi speċifikazzjonijiet dwar it-twassil ta’ 

data lill-awtoritajiet kompetenti fir-rigward tal-kalkoli tal-fatturat medju ta’ kuljum, il-valur 

medju tat-tranżazzjonijiet, kif ukoll liema suq huwa l-aktar wieħed rilevanti f’termini ta’ 

likwidità.  

L-Artikolu 2(1) jikkoreġi kontroreferenza żbaljata għall-arranġamenti dwar il-leġġibbiltà 

awtomatika tal-informazzjoni ppubblikata mill-fornituri tas-servizzi ta’ rapportar tad-data.  

L-Artikolu 2(2) jikkoreġi kontroreferenza żbaljata.  

L-Artikolu 3 jipprevedi perjodu tranżitorju. 

L-Artikolu 4 jipprevedi d-dħul fis-seħħ tad-data tal-applikazzjoni.  
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REGOLAMENT DELEGAT TAL-KUMMISSJONI (UE) .../... 

ta’ 17.1.2023 

li jemenda u jikkoreġi l-istandards tekniċi regolatorji stabbiliti fir-Regolament Delegat 

(UE) 2017/587 fir-rigward ta’ ċerti rekwiżiti ta’ trasparenza applikabbli għal 

tranżazzjonijiet fi strumenti azzjonarji 

(Test b’rilevanza għaż-ŻEE) 

IL-KUMMISSJONI EWROPEA, 

Wara li kkunsidrat it-Trattat dwar il-Funzjonament tal-Unjoni Ewropea, 

Wara li kkunsidrat ir-Regolament (UE) Nru 600/2014 tal-Parlament Ewropew u tal-Kunsill 

tal-15 ta’ Mejju 2014 dwar is-swieq tal-istrumenti finanzjarji u li jemenda r-Regolament (UE) 

Nru 648/20122, u b’mod partikolari l-Artikolu 4(6), it-tielet subparagrafu, l-Artikolu 7(2), it-

tielet subparagrafu, l-Artikolu 14(7), it-tielet subparagrafu, l-Artikolu 20(3), it-tielet 

subparagrafu, l-Artikolu 22(3), it-tieni subparagrafu u l-Artikolu 23(3), it-tielet subparagrafu 

tiegħu, 

Billi: 

(1) Filwaqt li titqies l-esperjenza miksuba bl-applikazzjoni tar-Regolament Delegat tal-

Kummissjoni (UE) 2017/5873, l-identifikazzjoni ta’ applikazzjoni inkonsistenti tad-

dispożizzjonijiet li jiddependu fuq jekk tranżazzjoni tkunx li “ma tikkontribwix għall-

formazzjoni tal-prezzijiet” jew le u filwaqt li jitqiesu l-bidliet fil-prattiċi kummerċjali 

minħabba l-iżviluppi teknoloġiċi u l-adattamenti tal-imġiba tal-parteċipanti fis-suq li 

jippermettu li l-informazzjoni tiġi ppubblikata bi skadenza iqsar, hemm bżonn li jiġu 

emendati ċerti dispożizzjonijiet ta’ dak ir-Regolament Delegat. 

(2) Il-kunċett ta’ tranżazzjonijiet li ma jikkontribwux għall-formazzjoni tal-prezzijiet, li 

huwa rilevanti għall-applikazzjoni tal-eżenzjoni kummerċjali nnegozjata, l-obbligu 

tan-negozjar tal-ishma, kif ukoll l-eżenzjoni tar-rekwiżiti ta’ trasparenza ta’ wara n-

negozjar għal tranżazzjonijiet bilaterali, ġie interpretat b’mod differenti minn entitajiet 

taħt superviżjoni, li wassal biex il-pubblikazzjoni tal-informazzjoni dwar it-trasparenza 

ta’ wara n-negozjar tkun inkonsistenti. Biex jittejbu t-trasparenza, il-kwalità tad-data u 

fl-aħħar mill-aħħar tiġi ffaċilitata l-aggregazzjoni tad-data, hemm bżonn li jiġi 

ssimplifikat u ċċarat ir-reġim ta’ rapportar applikabbli għat-tranżazzjonijiet ta’ ekwità. 

Biex tiġi evitata interpretazzjoni diverġenti, id-diversi dispożizzjonijiet li jiddependu 

fuq il-kunċett ta’ tranżazzjonijiet li ma jikkontribwux għall-formazzjoni tal-prezzijiet 

kemm fir-Regolament Delegat (UE) 2017/587 kif ukoll fir-Regolament Delegat tal-

                                                 
2 ĠU L 173, 12.6.2014, p. 84. 
3 Ir-Regolament Delegat tal-Kummissjoni (UE) 2017/587 tal-14 ta’ Lulju 2016 li jissupplimenta r-

Regolament (UE) Nru 600/2014 tal-Parlament Ewropew u tal-Kunsill dwar is-swieq tal-istrumenti 

finanzjarji fir-rigward ta’ standards tekniċi regolatorji dwar rekwiżiti ta’ trasparenza għall-ċentri tan-

negozjar u ditti ta’ investiment fir-rigward ta’ ishma, irċevuti depożitarji, fondi nnegozjati fil-boroż, 

ċertifikati u strumenti finanzjarji simili oħrajn u dwar obbligi ta’ eżekuzzjoni tat-tranżazzjoni fir-

rigward ta’ ċerti ishma f’ċentru tan-negozjar jew minn internalizzaturi sistematiċi (ĠU L 87, 31.3.2017, 

p. 387). 
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Kummissjoni (UE) 2017/5904, li jittratta r-rapportar tat-tranżazzjonijiet lill-awtoritajiet 

kompetenti, jenħtieġ li jiġu allinjati. Ir-Regolament Delegat (UE) 2017/590 fih it-

tranżazzjonijiet kollha li għandhom jiġu esklużi mir-rekwiżiti ta’ rapportar, u għalhekk 

jenħtieġ li t-tranżazzjonijiet separati fir-Regolament Delegat (UE) 2017/587 jitneħħew. 

(3) L-allinjament tal-kunċett ta’ tranżazzjonijiet li ma jikkontribwux għall-formazzjoni 

tal-prezzijiet ma’ dak il-kunċett fir-Regolament Delegat (UE) 2017/590 jagħmel 

superfluwa d-definizzjoni ta’ “tranżazzjonijiet give-up” jew “tranżazzjonijiet give-in”, 

billi dik id-definizzjoni ntużat biss f’dispożizzjonijiet li jittrattaw dak il-kunċett. Barra 

minn hekk, id-definizzjoni ta’ “tranżazzjoni ta’ finanzjament tat-titoli” ma tintużax 

f’dak ir-Regolament Delegat. Għaldaqstant, jenħtieġ li dawk id-definizzjonijiet 

jitħassru.  

(4) Għalkemm it-trasparenza ta’ qabel in-negozjar fi strumenti azzjonarji u strumenti 

simili żdiedet minħabba l-applikazzjoni tar-Regolament Delegat (UE) 2017/587, il-

livell ta’ trasparenza f’ħin reali ta’ qabel in-negozjar għadu baxx għall-fondi 

nnegozjati fil-borża (ETFs). Din hija konsegwenza ta’ perċentwal sinifikanti ta’ 

tranżazzjonijiet tal-ETF, kemm f’termini tal-għadd ta’ tranżazzjonijiet kif ukoll tal-

volum innegozjat, li bħalissa jibbenefikaw minn eżenzjoni, b’mod partikolari l-

eżenzjoni fuq dimensjonijiet kbar kif previst fil-punt (c) tal-Artikolu 4(1) tar-

Regolament (UE) Nru 600/2014. Għalhekk, l-objettiv ta’ dak ir-Regolament li tiżdied 

it-trasparenza fis-suq tal-ETF ma ntlaħaqx kompletament. Għalhekk, biex tiżdied it-

trasparenza f’ħin reali ta’ qabel in-negozjar fl-ETF, hemm bżonn li jiżdied il-limitu ta’ 

trasparenza fuq dimensjonijiet kbar ta’ qabel in-negozjar applikabbli għall-ETFs. Iż-

żieda tal-livell limitu se tiżgura li aktar tranżazzjonijiet fl-ETFs ikunu soġġetti għal 

rekwiżiti ta’ trasparenza ta’ qabel in-negozjar f’ħin reali filwaqt li tiggarantixxi 

biżżejjed protezzjoni kontra l-impatt fuq il-prezzijiet għal ordnijiet kbar.  

(5) Bl-istess mod, il-livell ta’ trasparenza ta’ wara n-negozjar għall-ETFs għadu baxx, u l-

proporzjon tal-pubblikazzjoni differita tat-tranżazzjonijiet fl-ETF għadu ogħla sew 

minn dak għal ishma u strumenti azzjonarji oħra. Biex jiġi żgurat li aktar 

tranżazzjonijiet fl-ETFs ikunu soġġetti għal rekwiżit ta’ trasparenza ta’ wara n-

negozjar f’ħin reali, hemm bżonn li jiżdied id-daqs kwalifikanti minimu ta’ 

tranżazzjonijiet f’ETFs li huma intitolati għal differiment ta’ 60 minuta. Dik iż-żieda 

fil-livell limitu tirrifletti l-bilanċ it-tajjeb bejn iż-żieda fit-trasparenza f’ħin reali u l-

iżgurar ta’ protezzjoni suffiċjenti kontra l-konsegwenzi negattivi potenzjali ta’ 

ordnijiet viżibbli kbar. 

(6) Il-parteċipanti fis-suq kienu qed jinterpretaw ir-rekwiżiti ta’ trasparenza ta’ qabel in-

negozjar għal sistemi ta’ negozjar ibridi b’mod differenti, li rriżulta f’inkonsistenza fit-

trasparenza ta’ qabel in-negozjar divulgata mill-operaturi ta’ sistemi bħal dawn. Is-

sistemi ibridi huma sistemi li jikkombinaw żewġ sistemi ta’ negozjar jew aktar. Biex 

jiġi żgurat li dawn l-operaturi jiddivulgaw informazzjoni adegwata dwar it-trasparenza 

ta’ qabel in-negozjar b’mod konsistenti madwar l-Unjoni, jenħtieġ li jiġu introdotti 

rekwiżiti ta’ trasparenza ta’ qabel in-negozjar għal sistemi ta’ negozjar ibridi li 

jiggarantixxu li r-rekwiżiti ta’ trasparenza ta’ qabel in-negozjar ikunu allinjati ma’ 

dawk tas-sistemi individwali li minnhom tikkonsisti s-sistema ibrida. 

(7) L-iżviluppi teknoloġiċi u tas-suq, bħal żieda fl-użu ta’ sistemi b’latenza iqsar, 

jippermettu li l-parteċipanti fis-suq jipprovdu informazzjoni dwar it-tranżazzjonijiet 

                                                 
4 Ir-Regolament Delegat tal-Kummissjoni (UE) 2017/590 tat-28 ta’ Lulju 2016 jissupplimenta r-

Regolament (UE) Nru 600/2014 tal-Parlament Ewropew u tal-Kunsill fir-rigward ta’ standards tekniċi 

regolatorji għar-rapportar ta’ tranżazzjonijiet lill-awtoritajiet kompetenti (ĠU L 87, 31.3.2017, p. 449). 
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aktar kmieni. Meta jitqies dan, il-possibbiltà li l-informazzjoni ta’ wara n-negozjar 

differita tiġi ppubblikata mhux aktar tard minn nofsinhar tal-jum ta’ negozjar li jmiss 

għal tranżazzjonijiet eżegwiti inqas minn sagħtejn qabel tmiem il-jum ta’ negozjar hija 

twila bla bżonn. Biex tiġi żgurata l-pubblikazzjoni f’waqtha tal-informazzjoni ta’ wara 

n-negozjar, huwa għalhekk meħtieġ li dan il-perjodu jitnaqqas għal mhux aktar tard 

mid-9 a.m. tal-ħin lokali tal-jum ta’ negozjar li jmiss.   

(8) Iċ-ċentri tan-negozjar, l-arranġamenti ta’ pubblikazzjoni approvati (approved 

publication arrangements, APAs) u d-ditti tal-investiment ma jinterpretawx ir-

rekwiżiti relatati mad-divulgazzjoni ta’ informazzjoni dwar it-trasparenza ta’ wara n-

negozjar lill-pubbliku u l-informazzjoni li għandha tiġi pprovduta lill-Awtorità 

Ewropea tat-Titoli u s-Swieq (ESMA) u lill-awtoritajiet kompetenti għall-fini tal-

kalkoli tat-trasparenza b’mod konsistenti. B’riżultat ta’ dan, tali informazzjoni hija 

inkompleta, mhux preċiża jew inkonsistenti. Dan idgħajjef il-potenzjal ta’ użu ta’ tali 

informazzjoni u l-kwalità u l-preċiżjoni tal-kalkoli tat-trasparenza bbażati fuq id-data 

ppreżentata. Biex tiġi promossa l-applikazzjoni konsistenti tar-rekwiżiti ta’ trasparenza 

ta’ wara n-negozjar madwar l-Unjoni, huwa għalhekk meħtieġ li jiġi speċifikat aktar il-

kontenut tat-talbiet għad-data, u b’mod partikolari d-dettalji li għandhom jiġu 

divulgati miċ-ċentri tan-negozjar, l-APAs u l-fornituri ta’ tapes konsolidati meta 

jirrapportaw data ta’ referenza u data kwantitattiva lill-ESMA u lill-awtoritajiet 

kompetenti.  

(9) Għalhekk jenħtieġ, li r-Regolament Delegat (UE) 2017/587 jiġi emendat skont dan. 

(10) Biex iċ-ċentri tan-negozjar, l-APAs u d-ditti tal-investiment ikunu jistgħu 

jimplimentaw il-bidliet meħtieġa fis-sistemi tagħhom, jenħtieġ li ċerti emendi 

introdotti b’dan ir-Regolament jibdew japplikaw mill-1 ta’ Jannar 2024. Biex jiġu 

ggarantiti ċ-ċertezza tad-dritt u l-kontinwità għat-tranżazzjonijiet eżegwiti qabel l-1 ta’ 

Jannar 2024 iżda li jiġu ppubblikati jew emendati wara dik id-data, jenħtieġ li l-

Artikoli 2, 6 u 13 u l-Anness I tar-Regolament Delegat (UE) 2017/587 kif applikabbli 

fil-31 ta’ Diċembru 2023 ikomplu japplikaw għal dawk it-tranżazzjonijiet. 

(11) Dan ir-Regolament huwa bbażat fuq l-abbozz tal-istandards tekniċi regolatorji 

ppreżentati mill-ESMA lill-Kummissjoni. 

(12) L-ESMA wettqet konsultazzjonijiet pubbliċi miftuħa dwar l-abbozz tal-istandards 

tekniċi regolatorji li fuqu huwa bbażat dan ir-Regolament, analizzat l-ispejjeż u l-

benefiċċji potenzjali relatati u talbet il-parir tal-Grupp tal-Partijiet Interessati tat-Titoli 

u s-Swieq stabbilit f’konformità mal-Artikolu 37 tar-Regolament (UE) Nru 1095/2010 

tal-Parlament Ewropew u tal-Kunsill5, 

ADOTTAT DAN IR-REGOLAMENT: 

Artikolu 1 

Emendi għar-Regolament Delegat (UE) 2017/587 

Ir-Regolament Delegat (UE) 2017/587 huwa emendat kif ġej: 

(1) fl-Artikolu 1, jitħassru l-punti (2) u (3); 

(2) L-Artikolu 2 huwa emendat kif ġej: 

                                                 
5 Ir-Regolament (UE) Nru 1095/2010 tal-Parlament Ewropew u tal-Kunsill tal-24 ta’ Novembru 2010 li 

jistabbilixxi Awtorità Superviżorja Ewropea (Awtorità Ewropea tat-Titoli u s-Swieq) u li jemenda d-

Deċiżjoni Nru 716/2009/KE u jħassar id-Deċiżjoni tal-Kummissjoni 2009/77/KE (ĠU L 331, 

15.12.2010, p. 84). 
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(a) il-punti minn (d) sa (i) jitħassru; 

(b) jiżdied il-punt (j) li ġej:  

“(j) it-tranżazzjoni ma tikkostitwix tranżazzjoni għall-finijiet tal-Artikolu 26 tar-

Regolament (UE) Nru 600/2014 f’konformità mal-Artikolu 2(5) tar-Regolament 

Delegat tal-Kummissjoni (UE) 2017/590*.  

_______ 

*Ir-Regolament Delegat tal-Kummissjoni (UE) 2017/590 tat-28 ta’ Lulju 2016 li 

jissupplimenta r-Regolament (UE) Nru 600/2014 tal-Parlament Ewropew u tal-Kunsill fir-

rigward ta' standards tekniċi regolatorji għar-rapportar ta' tranżazzjonijiet lill-awtoritajiet 

kompetenti (ĠU L 87, 31.3.2017, p. 449).”; 

(3) L-Artikolu 6 huwa emendat kif ġej: 

(a) il-punti minn (d) sa (i) jitħassru;  

(b) jiżdied il-punt (k) li ġej;  

“(k) it-tranżazzjoni ma tikkostitwix tranżazzjoni għall-finijiet tal-Artikolu 26 tar-

Regolament (UE) Nru 600/2014 f’konformità mal-Artikolu 2(5) tar-Regolament 

Delegat (UE) 2017/590.”; 

(4) fl-Artikolu 7, il-paragrafu 2 jinbidel b’dan li ġej:  

“2. Ordni fir-rigward ta’ ETF għandha titqies bħala ta’ dimensjoni kbira meta  l-

ordni tkun EUR 3 000 000 jew aktar.”; 

(5) fl-Artikolu 13, il-punti (b) (c) u (d) jitħassru; 

(6) fl-Artikolu 15(3), il-punt (b) jinbidel b’dan li ġej:  

“(b) mhux aktar tard mill-ftuħ tal-jum ta’ negozjar li jkun imiss tal-aktar suq rilevanti 

f’termini ta’ likwidità għal tranżazzjonijiet mhux koperti fil-punt (a).”; 

(7) L-Artikolu 17 huwa emendat kif ġej: 

(a) il-paragrafu 2 jinbidel b’dan li ġej:  

“2. L-awtoritajiet kompetenti, l-operaturi tas-suq u d-ditti ta’ investiment, inklużi d-

ditti ta’ investiment li joperaw ċentru tan-negozjar għandhom jużaw l-informazzjoni 

ppubblikata f’konformità mal-paragrafu 1 ta’ dan l-Artikolu għall-finijiet tal-punti (a) 

u (c) tal-Artikolu 4(1) u l-punti (2) u (4) tal-Artikolu 14 tar-Regolament (UE) Nru 

600/2014, għall-perjodu bejn l-ewwel Tnejn ta’ April tas-sena li fiha l-informazzjoni 

tiġi ppubblikata u l-jum qabel l-ewwel Tnejn ta’ April tas-sena ta’ wara.”; 

(b) jiżdiedu l-paragrafi 6 u 7 li ġejjin:  

“6. Meta l-ESMA jew l-awtoritajiet kompetenti jkunu jeħtieġu informazzjoni f’konformità 

mal-Artikolu 22 tar-Regolament (UE) Nru 600/2014, iċ-ċentri tan-negozjar, l-APAs u s-CTPs 

għandhom jipprovdu tali informazzjoni f’konformità mal-Anness IV ta’ dan ir-Regolament.  

7. Meta d-daqs tan-negozjar iddeterminat għall-finijiet tal-Artikolu 7(1) u (2), l-Artikolu 8(2), 

il-punt (a), l-Artikolu 11(1) u l-Artikolu 15(1) ikun espress f’valur monetarju u l-istrument 

finanzjarju ma jkunx denominat f’euro, id-daqs tan-negozjar għandu jiġi kkonvertit għall-

munita li fiha jkun denominat l-istrument finanzjarju billi tiġi applikata r-rata tal-kambju ta’ 

referenza tal-euro tal-Bank Ċentrali Ewropew fil-31 ta’ Diċembru tas-sena preċedenti.”; 

(8) L-Anness I huwa emendat f’konformità mal-Anness I ta’ dan ir-Regolament; 
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(9) L-Anness II huwa emendat skont l-Anness II ta’ dan ir-Regolament; 

(10) It-test stabbilit fl-Anness III ta’ dan ir-Regolament jiżdied bħala l-Anness IV. 

Artikolu 2 

Korrezzjonijiet għar-Regolament Delegat (UE) 2017/587 

Ir-Regolament Delegat (UE) 2017/587 huwa emendat kif ġej: 

(1) fl-Artikolu 9, il-punt (b) jinbidel b’dan li ġej:  

“(b) l-arranġament huwa konformi mal-arranġamenti tekniċi ekwivalenti għal dawk 

speċifikati għal arranġamenti ta’ pubblikazzjoni approvati (APA) fl-Artikolu 14 tar-

Regolament Delegat (UE) 2017/571 li jiffaċilita l-konsolidazzjoni tad-data b’data 

simili minn sorsi oħra;”; 

(2) L-Artikolu 18 jinbidel b’dan li ġej:  

“Artikolu 18  

Referenza għall-awtoritajiet kompetenti 

 (L-Artikolu 22(1) tar-Regolament (UE) Nru 600/2014)  

L-awtorità kompetenti għal strument finanzjarju speċifiku responsabbli biex jagħmel 

il-kalkoli u jiggarantixxi l-pubblikazzjoni tal-informazzjoni msemmija fl-Artikoli 4, 

7, 11 u 17 għandha tkun l-awtorità kompetenti tal-aktar suq rilevanti f’termini ta’ 

likwidità fl-Artikolu 26 tar-Regolament (UE) Nru 600/2014 u speċifikat fl-Artikolu 

16 tar-Regolament Delegat (UE) 2017/590.”. 

Artikolu 3 

Dispożizzjoni tranżizzjonali 

L-Artikoli 2, 6 u 13 u l-Anness I tar-Regolament Delegat (UE) 2017/587 kif applikabbli fil-31 

ta’ Diċembru 2023 għandhom ikomplu japplikaw għal tranżazzjonijiet eżegwiti qabel l-1 ta’ 

Jannar 2024. 

Artikolu 4 

Dħul fis-seħħ u applikazzjoni 

Dan ir-Regolament għandu jidħol fis-seħħ fl-għoxrin jum wara l-pubblikazzjoni tiegħu f’Il-

Ġurnal Uffiċjali tal-Unjoni Ewropea. 

Il-punti (2), (3), (5) u (8) tal-Artikolu 1 għandhom japplikaw mill-1 ta’ Jannar 2024. 

Dan ir-Regolament għandu jorbot fl-intier tiegħu u japplika direttament fl-Istati Membri 

kollha. 

Magħmul fi Brussell, 17.1.2023 

 Għall-Kummissjoni 

 Il-President 

 Ursula VON DER LEYEN 
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