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Targy: Tervezet — A TANACS AJANLASA az eurodvezet gazdasagpolitikajarol

Mell¢kelten tovabbitjuk a delegacidknak az eurodvezet gazdasagpolitikajardl szol6 2026. évi

tanacsi ajanlas tervezetének a Gazdasagi és Pénziigyi Bizottsag és az eurdcsoport iiléseit eldkészitd

munkacsoport iiléseit kovetden kialakult valtozatat, amelyet az Ecofin Tanacs a tervek szerint 2026.

februar 17-én fog jovahagyni. A szoveg hivatalos elfogadaséara azutan keriil majd sor, hogy az

Eurdpai Tanacs 2026 marciusaban jovahagyta azt.
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Tervezet — A TANACS AJANLASA

az eurodvezet gazdasagpolitikajarol

AZ EUROPAI UNIO TANACSA,

tekintettel az Eurdpai Unidé miikodésérol szolod szerzddésre és kiilondsen annak 136. cikkére,

Osszefliggésben annak 121. cikke (2) bekezdésével,

tekintettel a gazdasagpolitikak hatékony 6sszehangolasarol és a tobboldalu koltségvetési
feliigyeletrdl, valamint az 1466/97/EK tandcsi rendelet hatdlyon kiviil helyezésérdl szolo,
2024. aprilis 29-i (EU) 2024/1263 eurdpai parlamenti és tanacsi rendeletre! és kiilonosen annak

3. cikke (3) bekezdése a) pontjara,

tekintettel a makrogazdasagi egyensulyhidnyok megel6zésérol és kiigazitasarol szolo,
2011. november 16-i 1176/2011/EU eurdpai parlamenti és tanacsi rendeletre? és kiilonosen annak

6. cikke (1) bekezdésére,

tekintettel az Eurdpai Bizottsag ajanlésara,

tekintettel az Eurdpai Tanacs kovetkeztetéseire,

tekintettel a Gazdasagi és Pénziigyi Bizottsag véleményére,

tekintettel a Gazdasagpolitikai Bizottsag véleményére,

1 HL L 1263.,2024.4.30., 1. o.
2 HL L 306.,2011.11.23., 25. o.
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mivel:

(1) Az eurodvezet gazdasagpolitikajarol szo16 tanacsi ajanlas szerves részét képezi a
makrogazdasagi koordinacio éves ciklusanak. A gazdasagi €s monetaris unio elott allo

konkrét kihivasokhoz igazodo6 iranymutatast nyujt az eurodvezeti tagallamok szamara.

(2) Az ajanlas eszkozként szolgdl az eurocsoport szakpolitikai menetrendjének
meghatarozasahoz €s a kozos érdekli kérdésekrdl folytatott szakpolitikai megbeszélések
eldmozditasahoz, segitve az unids €s a nemzeti szakpolitikdk koherencidjanak és
konvergencidjanak elémozditasat. A f6 szakpolitikai prioritdsokrdl adott kozos értelmezéssel
hozzajarul a hatékonyabb szakpolitikai koordinacidhoz, megerdsiti a rezilienciat és fokozza
az eurodvezet képességét arra, hogy reagaljon a kiilso sokkhatasokra gy, hogy kézben
megragadja a fenntarthat6 €s inkluziv ndvekedés lehetdségeit, megdrzi a stabilitast, és segiti

a dekarbonizalt és digitalis gazdasagra valo atéllast.
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Az eurodvezet bizonytalanabb globalis kornyezettel néz szembe, mint az elmult évtizedben
barmikor. A geopolitikai fesziiltségek, kiillonosen Oroszorszag Ukrajna elleni — az EU keleti
hatarrégiodit érintd —, most is tartd agresszios haboraja, valamint a széttagoltabb, tobbpolusu
vilagrend megjelenése atformalja a kereskedelem ¢€s a pénziigyek szerkezetét. A jelentds
partnerek altal — kiilondsen a kereskedelemben — kovetett egyoldalti megkdzelitések
megzavartak a piacokat, és kérdéseket vetettek fel a régota fennélldé nemzetkdzi keretek
megbizhatosagaval kapcsolatban. Ezek a fejlemények egyrészt kiilsé sokkhatasokat
jelentenek, amelyek megzavarjak a globalis ellatasi lancokat, és volatilitast idéznek el6 a
kereskedelemben, a tokearamlasban ¢és az energiapiacokon. Masrészt rairanyitjak a
figyelmet a gazdasagi biztonsagnak ¢€s a stratégiai autondémidnak mint a gazdasagi
reziliencia kulcsfontossagu elemeinek a fontossagéra, valamint arra, hogy siirgésen be kell
ruhazni a kritikus kapacitasokba és a korforgasos jellegbe. Ennek fényében a
versenyképességi iranyti® — az Eurdpai Bizottsag stratégiai kezdeményezése — értékes
keretet biztosit mind a kihivasok, mind a lehetdségek értékeléséhez. Harom kiemelt teriilet —
az innovacios szakadék megsziintetése, a gazdasag dekarbonizaciodja és a stratégiai
fliggdségek csokkentése — meghatarozasaval jelzi, hogy az Unidnak és az eurodvezetnek
hova kell 6sszpontositania eréfeszitéseit annak érdekében, hogy a gyorsan valtozo vilagban
biztositsa a jolétet. A felmeriild lehetdségek megragadasahoz elengedhetetlenek az
eléretekintd szakpolitikak, a tagallamok k6zotti szorosabb koordinacié és az innovaciora
vald megujult 0sszpontositas. A strukturalis sebezhetdségek kezelésével €s az egységes piac
elmélyitésével, valamint ezzel parhuzamosan az eurdpai biztonsag és a nyitott stratégiai
autonomia megerdsitésével az Unio €s az eurodvezet a kiilsé nyomasokat a hosszu tava
reziliencia és a globalis befolyas hajtoerejéve alakithatja. Emellett a magan- és a
kozberuhazasok mozgositasa dontd fontossagl a termelékenység ndvekedésének

fellenditéséhez és az unids célok megvaldsitasahoz.

3

COM(2025) 30 final.
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Az eurodvezet gazdasaga tovabbra is reziliensnek bizonyul. A gazdasagi novekedés 2025-
ben meghaladta a varakozasokat. Ez a vartnal jobb teljesitmény kezdetben annak volt
betudhato, hogy a varhato vamemeléseket megelézden az export jelentésen megugrott, de a
berendezésekbe €és az immaterialis javakba torténd beruhdzasok is a vartnal erételjesebben
teljesitettek. Az eurodvezetre mint a vilag egyik legnyitottabb nagy gazdasagéra, varhatoan
érezhetd hatast fog gyakorolni a fokozott globalis kereskedelmi korlatozasok és fesziiltségek
okozta nyomas. Ennek eredményeként a novekedés elsddleges hajtoereje a belfoldi kereslet,
¢s varhatdan az is marad, a stabil munkaerdpiacra, a javulo realjovedelmekre és az
altalanossagban kedvezo6 finanszirozasi feltételekre timaszkodva. A gazdasagi
tevékenységet valosziniileg 2026-ban is behatdrolja a kereskedelmi korlatozasokbol eredéen
visszafogottabb kiilsé kereslet és a tartds globalis bizonytalansag. Osszességében, a
Bizottsag 6szi eldrejelzése szerint az eurodvezet real-GDP-je 2026-ban varhatoan 1,2 %-kal
nd. A novekedési kilatasokat tovabbra is nagy foku bizonytalansag ovezi, lefelé mutatd

kockazatokkal.

Az inflaci6 az eurodvezetben tovabb mérséklddik. 2025 tavasza 6ta az inflacio nagyjabodl az
arstabilitdsnak megfeleld szintek koriil ingadozik. Az éltalanos inflacié (HICP-inflacio)
2025 decemberében 1,9 % volt, mig az élelmiszerek €s az energia nélkiil szamitott
maginflacié tovabbra is magasabb, 2,3 %. A mogottes inflaciot varhatéan visszafogja az
euro kozelmultbeli felértékelddése, ami fokozza az importversenyt és mérsékli a
bérndvekedést. Mig egyes tagallamok esetében az inflacid tovabbra is magas, az eurodvezet
inflacidja és kilatasai a kozelmultban megkdzelitették az Eurdpai Kézponti Bank (EKB)
arstabilitasra vonatkoz6 meghatarozasat. Ezzel 0sszefiiggésben az EKB leallitotta a 2024
Juniusaban megkezdett lazitasi ciklust. 2024 juniusa €s 2025 kozott a betéti rendelkezésre
allas kamatlaba 6sszesen 200 bazisponttal, 2 %-ra csokkent. Ennek eredményeként az
eurodvezeti irdnyad6 kamatlabak jelenleg megkozelitik a természetes kamatlabra vonatkozo
becslések tobbséget. Ami a jovot illeti, a Bizottsag eldrejelzése szerint az altalanos inflacio
2025-ben 2,1 %, 2026-ban pedig 1,9 % lesz. Az inflacids kilatasok kockazatai nagyjabol
kiegyenstlyozottak, és a hosszabb tavl inflacios varakozasok legtobb mérdszama tovabbra
is 2 % koriil van, ami tAmogatja az inflaci6 célérték koriili stabilizalodasat. Ez az EKB
politikdjanak hitelességét jelzi, megerdsitve a varakozasokat, és az inflaciot ismét az

arstabilitas felé forditva.
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(6) Az elmult években érdemi javulas kovetkezett be az eurodvezet egészének koltségvetési
pozicidjaban: 2020 és 2024 kozott az atlagos hiany a GDP 7,0 %-ar6l a GDP 3,1 %-éra
csokkent, mig a GDP-aranyos allamadossag 10,1 szazalékponttal csokkent, és 2024-ben
elérte a GDP 88,1 %-4at. Ami a jovét illeti, a koltségvetési kilatdsok mérsékelt romlast
vetitenek eldre: a hidny 2025-ben véarhatéoan a GDP 3,2 %-ara, 2026-ban pedig a GDP
3,3 %-4ra nd, ami a védelmi kiadasok novekedésének, valamint a kamatkiadasok folytatodo
novekedésének és némi bevételkiesésnek tudhatd be. Az addssagrata az eldrejelzések szerint
2025-ben a GDP 88,8 %-ara, 2026-ban pedig a GDP 89,8 %-ara nd, ami a novekedés €s
kamatlab kiilonbozetének kevésbé kedvezd alakuldsa mellett tartds elsdédleges hianyt is
tikroz. A koltségvetési iranyvonal az eldrejelzés idészakaban az EU-ban és az
eurodvezetben is varhatdan nagyjabdl semleges marad, bar a tagallamok kozott jelentds
eltérések mutatkoznak. A koltségvetési iranyvonalat a Tandcs altal az unids gazdasagi
kormanyzasi kerettel 6sszhangban ajanlott koltségvetési palyak, a Helyreallitasi és
Rezilienciaépitési Eszkdz (RRF) és mas uniods alapok hatasa, valamint adott esetben a
nemzeti mentesitési rendelkezés keretében a magasabb védelmi kiadasok felé vald

elmozdulas megkonnyitése érdekében engedélyezett ideiglenes rugalmassag alakitja.
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(7

Europa biztonsagi kornyezetének atalakuldsa Unid-szerte a védelmi €s biztonsagi kiadasok
jelentds novelésére valo atallast eredményez. A Tandcs tdmogatja ezt az erdfeszitést azaltal,
hogy az unios koltségvetési kereten beliil a 2025-2028-as id0szakra aktivalta a nemzeti
mentesitési rendelkezéseket arra az eddig [ 13] eurodvezeti tagallamra vonatkozdan, amely
ez irant 2025 decemberéig kérelmet nyujtott be. A Bizottsag ¢s a foképviseld a ReArm
Europe tervvel egyiitt kdzzétette az eurdpai védelemrol sz616 fehér konyvet (Készenlét
2030)4, amely pénziigyi eszkozoket biztosit a tagallamok szdmara a védelmi képességek és
infrastruktiura megerdsitéséhez, beleértve az Eurdpa biztonsagat szolgalo cselekvési eszkozt
(SAFE)3, amelyen keresztiil az EU legfeljebb 150 milliird EUR 6sszegben hitelt nyujt a
tagallamoknak a védelmi beruhdzasok tamogatasara. Ezen 0j eszkoz irant nagy igény
mutatkozott a tagallamok részérdl, amelyek kifejezték részvételi szdndékukat. A védelmi
kiadasok tovabbra is egyenlétleniil oszlanak meg az orszagok kozott, és esetenként erdsen a
személyzeti koltségekre dsszpontosulnak, mikdzben az eurdpai védelmi ipar fragmentalt. A
keresleti oldalon a nem Eurdpabol szarmazé rendszerektdl valo fliggdség és a hossza
fejlesztési ciklusok miatt korlatozott a hatékonysag és a termelés gyors novelésére vald
képesség. Az eurdpai termelés fokozésa, a tagallamok kozotti egyiittmiikodés erdsitése,
valamint az Eurdpaban tervezett és gyartott katonai célu termékek aranyanak ndvelése
sziikségessé teszi a meglévo korlatok kezelését és a védelmieszkdz-piac tovabbi
feltételezve — rovid és kozéptavlii makrogazdasagi 6sztonzést nydjthat, mikozben nagy
innovacids potencidlja a termelékenység terén hosszu tava tovabbgylirlizé hatdsokat tesz

lehetdve, kiilondsen egyiittes szervezes esetén.

5

Fehér konyv az eurdpai védelemrdl — Készenlét 2030.
COM(2025) 122 final.
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Az eurodvezet altalanos koltségvetési pozicidja tovabbra is nyomas alatt all, mivel az
allamhdaztartasi hiany és az addssagszint tobb tagallamban még mindig meghaladja a
vilagjarvany eldtti aranyt, és az elorejelzések szerint az elkdvetkezd években sem fog
csokkenni. A Tandcs altal az allamaddssag fenntarthatdsaganak megorzése érdekében
ajanlott koltségvetési palyak kovetése mellett teret kell engedni a védelmi képességek
javitasanak sziikségességébdl, a versenyképesség — példaul az innovacié tamogatasaval
torténd — megerdsitésébol €s a stratégiai prioritasokra — tobbek kozott a kritikus
kapacitasokba ¢€s infrastrukturaba — iranyuld beruhdzasok fokozasabol eredd kiadési
nyomasoknak, valamint a sok orszagban egyre gyakoribb, az éghajlatvaltozasra és a
kornyezetkarosodasra visszavezethetd, és a maganbiztositasok altal csak korlatozott
mértékben fedezett kareseményekhez kapcsolodo koltségvetési terheknek. Ezek a jelentds és
egymassal versengd kiadasi igények sziikségessé fogjak tenni a kozkiadasi prioritadsok
fokozatos atrendezését, a népesség eloregedésével kapcsolatos koltségek novekedésének
megfékezésére iranyuld intézkedések meghozatalat, a kiadasi programok mindségének
javitasat és a tovabbi bevételek mozgodsitasara szolgald lehetdségek feltarasat. A méltanyos
¢és hatékony adorendszerek biztositdsa érdekében tovabbra is fontos az adorések csokkentése
az adotigyi megfelelés — tobbek kozott digitalizacio, az addkikeriiléssel €s az adokijatszassal
szembeni fellépés, valamint az agressziv adotervezés elleni kiizdelem révén torténd —
javitasaval. Az adodalap szélesitése €s a novekedést kevésbé hatraltato adok felé valo
elmozdulés, valamint a munkavallalas 6sztonzéinek novelése és az addstratégiaknak a
sz¢lesebb korli szakpolitikai célkitlizésekkel vald 6sszehangolasa tamogatna a rendezett
allamhaztartast és a fenntarthatd novekedést. A kiadasokat joval hatékonyabba lehetne tenni
¢s fokozottabban a szakpolitikai prioritdsokra lehetne irdnyitani a kiadasi feliilvizsgélatok, a
koltség-haszon elemzések és a teljesitményalaptl koltségvetés-tervezési eszkozok behatod
alkalmazaséaval. Kiilonosen az €ghajlattal kapcsolatos veszteségeket fedez6 maganbiztositas
nagyobb mértekili alkalmazésa biztosithatna tovabbi koltségvetési mozgasteret. Emellett
2025-ben az uniods kohézios politika félidds feliilvizsgalatara vonatkozo szabalyok szamos
teriiletet (védelem és biztonsag, versenyképesség €s dekarbonizacid, energetikai atallas,
megfizethetd lakhatés, vizzel kapcsolatos intézkedések és a keleti hatar menti régiok eltt
allo kihivéasok) kiemeltek unios stratégiai prioritasként. Az operativ programok
atprogramozaésa ¢és a rendelkezésre allo forrasok mozgositasa tovabbi beruhdzéasokat tenne
lehetévé ezeken a teriileteken. Végezetiil a kozberuhazasok hatékonysaganak a megbizhato
kozép- €s hosszu tava tervezés, a szakpolitikai teriiletek €s a kormanyzati szintek kozotti
hatékony koordinacio, szigorti projektértékelés és a maganfinanszirozéassal vald szinergiak
révén torténd javitasa jelentdsen hozzdjarulhatna a termelékenységhez és a koltségvetési

fenntarthatosag javulasahoz.
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Az eurodvezet munkaerdpiaca a mérsékl6dd, de még mindig jelentés munkaerdhiany
ellenére tovabbra is robusztus. A munkanélkiiliség torténelmi mélypontra siillyedt, 2025
kozepén 6,4 %-on allt. A foglalkoztatds novekedése lelassult, am azt tovabbra is timogatja a
novekvé munkaerdpiaci részvétel és az EU-n kiviilrol érkezd migracio. 2021 6ta szamos
tagallamban a netté migracié képezte a foglalkoztatas novekedésének f6 tényezdjét. Az
iranyitott szabalyos migraci6 segitett enyhiteni a munkaerdéhidnyt bizonyos iparagakban, és
ellensulyozta a demografiai nehézségeket. Ugyanakkor tovabbra is jelentds kiilonbségek
vannak a népességcsoportok kozott. A 2026. évi kilatasok szerint a foglalkoztatas
novekedése tovabb mérséklddik, a munkanélkiiliség pedig valtozatlanul alacsony marad, a
tagallamok és a régiok kozott tovabbra is fennallo kiilonbségekkel. A fokozott kereskedelmi
korlatozasok és a tartds bizonytalansag visszafoghatja a névekedést és ezaltal a
foglalkoztatast, mind az exportra kivetett magasabb vamok, mind a fokozott globalis
bizonytalansag miatt. A nominalbérek emelkedése egy gyors novekedési idoszakot kovetden
mérséklodik. Az egy munkavallalora jutd jovedelem éves novekedése az eurodvezetben
2025 elsd felében 3,9 %-ot tett ki, ami csokkenést jelent a 2024. évi atlagos 4,5 %-hoz
képest. Tekintettel a csokkend inflaciora, a realbérek 2025 els6 felében 1,7 %-kal nottek, és
2025 kozepére a bérek vasarldereje az eurodvezet egészében visszaallt a 2019-es szintre.

Ami a jovot illeti, a kialkudott bérndvekedés varhatéan fokozatosan tovabb mérséklodik.
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(10) A demografiai nyomaéssal parosuldé munkaerd- és szakemberhiany tovabbra is jelentds
kihivasok elé allit szamos eurdpai agazatot és a gazdasag egészét. A munkaerdpiaci
dinamikakat a digitalis gazdasagra (a Digitalis évtized szakpolitikai programmal®
0sszhangban) ¢és a dekarbonizalt gazdasagra valo, folyamatban 1év6 atallas is befolyasolja,
amely Uj lehetdségeket teremt, és megvaltoztatja a munkaerdpiaci igényeket bizonyos
készségek €s munkahelyek tekintetében. Ahhoz, hogy a munkavallalok felkésziiljenek erre a
valtasra, folyamatos er6feszitésekre van sziikség a tovabbképzés és az atképzéEs terén, amit a
munkaerdpiaci politikak, az oktatds és képzés, valamint a keresett készségek szorosabb
Osszehangolésa is tamogat. Emellett az alapkészségek korai életkortdl kezd6do
elsajatitasanak javitasa segit megteremteni a készségfejlesztés alapjait. A készségek ¢€s a
humantdke terén mutatkozo jelentds regionalis egyenldtlenségek kezelése elonyds lesz a
munkavallalok szamara, és erdsiteni fogja az egységes piacot. A versenyképesség, a
felkésziiltség és a technologiai vezetd szerep fenntartasahoz emellett elengedhetetlen, hogy
nagyobb hangsulyt kapjon az oktatas és a képzés a TTMM (a természettudomanyok, a
technologia, a miiszaki tudomanyok €s a matematika) terén, amely teriileten készséghianyok
allnak fenn, és hogy egyuttal kezeljék a nemi sztereotipidkat. A munkavallalasi 6sztonzok
megerdsitése az adoterheknek a munkardl vald athelyezésével, tobbek kozott az ado- és a
juttatasi rendszer célzott reformja révén, valamint bizonyos agazatokban a
munkakoriilmények javitasa tdimogatna a munkaerdpiaci részvételt €s a foglalkoztatast. Az
alulreprezentalt csoportok (tobbek kdzott a ndk, a fiatalabb és az idésebb munkavallalok, az
alacsony képzettségii személyek, a migransok, a romak és a fogyatékossaggal €16
— megkonnyitése tovabb erdsitené a munkaerd-kindlatot és az inkluzivitast. A fiatalok
munkaerdpiaci részvétele és boldogulasa dontd fontossagl az Unid tartos joléte
szempontjabol. Ugyanakkor a szegénység csokkentése — a gyermekek korében is — és a
kiszolgaltatott helyzetben 1év6 haztartasok megfeleld és fenntarthatod szocialis védelmi és
befogadasi rendszerek révén torténd timogatasa — beleértve az dpolasi-gondozasi
szolgaltatasokhoz valo hozzaférés és a megfizethetd és hozzaférhetd lakhatas javitasat,
valamint a munkaerdpiaci d&tmenetek tAmogatasat is — kulcsfontossagu a tarsadalmi kohézid
szempontjabol. A mindségi munkahelyteremtés és a palyamddositasok, valamint a szocialis
partnerek szakpolitikai dontéshozatalba valo hatékony bevonasanak biztositasa €s a szocialis
parbeszéd megerdsitése tovabbra is elengedhetetlen az eurodvezet versenyképességének €s
strukturalis valtozasokkal szembeni rezilienciajanak fenntartasdhoz. A készségek unioja’ és

A Digitalis évtized szakpolitikai program kozos, jogilag kotelezo erejii irdnyitasi keretet
kozos unios célértékeket és célkitiizéseket hatdroz meg, amelyeket Europa
versenyképességének, rezilienciajanak €s technoldgiai szuverenitasanak alapvetd tényezdiként
ismernek el.

7 COM(2025) 90 final.
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a mindségi munkahelyekre vonatkozo iitemterv keretében inditott kezdeményezések hozza
fognak jarulni az emlitett eréfeszitések elémozditasahoz.®

8 COM(2025) 959 final.
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A strukturdlis hianyossagok kezelése dontd fontossagu egyrészt az erdsebb és fenntarthatobb
gazdasagi novekedés megteremtéséhez az Unidban €s az eurodvezetben, masrészt pedig az
altalanos versenyképesség ¢€s reziliencia fokozasdhoz. Az EU novekedési potencialjat
akadalyozza, hogy a termelékenység novekedése nagyrészt a kozepes technologiai
szinvonalu gyartasra €s az alacsony képzettséget igényl6 szolgaltatasokra korlatozodik, mig
az Egyesiilt Allamokban jelentésebb fejlodés tapasztalhatd a magas képzettséget igénylo,
innovativ agazatokban, példaul az informatikai szolgaltatasok terén. Az eurdpai innovacios
képesség €s globalis versenyképesség megerdsités¢hez mozgdsitani kell az 6sszes unios
régioban rendelkezésre allo eréforrasokat, és az Unid erds kutatasi bazisat piacképes
technologiak és termékek eldallitasa céljara kell hasznositani. Ehhez novelni kell a kutatasba
¢s fejlesztésbe (K+F) és a tudasba iranyuld beruhdzéasokat, szorosabb kapcsolatokat kell
kialakitani a kutatas és az ipar kozott, el kell mélyiteni az innovacids 6koszisztémakat,
eldretekintd unios stratégiat kell kidolgozni a tehetségek vonzasara, és biztositani kell egy
jol fejlett korforgasos gazdasag novekedését. E célbdl az egységes szabadalmi rendszer az
innovacié megerdsitésének kulcsfontossag eszkoze. Ezzel parhuzamosan az InvestEU?
nagy volumeni koz- és maganberuhdzast mozgosit, tobbek kozott az innovaciok
kidolgozasa és bevezetése terén, a Stratégiai Technologidk Eurdpai Platformja (STEP)!?
pedig fontos eszkoz az eréforrasoknak a stratégiai technologidk felé torténd iranyitasdhoz.
Az EU kockazatitoke-6koszisztémaja a kdzelmultbeli javulas ellenére is valtozatlanul
széttagolt és alultokésitett, kiillondsen a ndvekvd innovativ vallalkozasokba irdnyuld
beruhazéasok tekintetében. A hosszl tavl kockazati magantdke bdvitése — tobbek kozott a
megtakaritasi és beruhdzasi uni6 felé tett eldrelépés és a kozpolitikai intézkedések keretében
nyUjtott tartds tAmogatas révén — szintén fontos az innovacio eurdpai szintii fokozasa és a
K+F eurdpai szintli timogatasa szempontjabol. Ehhez olyan intézkedésekre is sziikség van,
amelyek megkonnyitik a kkv-k tékéhez jutasat és az innovacios halézatokhoz vald
hozzéaférését, mivel e vallalkozasok adjak az eurdovezet termelési struktirajanak jelentds
részét. Eurdpa novekedését és versenyképességét a strukturdlisan magasabb
energiakoltségek is akadalyozzak. A megfizethetd energiara vonatkozo cselekvési terv célja
az energiadrak csokkentése és a fosszilis tiizeldanyagoktol valo fiiggdség tovabbi
csokkentése. Ehhez alapvet6 fontossagu az energiaunio kiteljesitése, a villamositas, az
energiahatékonysag, a megujulo és tiszta energia gyorsitott elterjesztése, a jobb halozati
kapacitas — ezen beliil a hatarokon atnyulo6 rendszerdsszekotok fejlesztése és a meglévok
hatékony kihasznalasa —, az intelligens hal6zati infrastruktira és az energiarendszer nagyobb

rugalmassaga.

9
10

HL L 107.,2021.3.26., 30. o.
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A jol miikddod termék-, munkaerd- és pénziigyi piacok elengedhetetlenek a beruhazasokhoz,
a reziliencidhoz és a termelékenységhez. Annak érdekében, hogy az er6forrasokat a magas
termelékenységnovekedési potencialt felmutatd agazatokba lehessen iranyitani, fel kell
szamolni a téke- ¢s munkaerd-atcsoportositast akadalyozo szlik keresztmetszeteket, ami
tobbek kozott az induld €és a ndvekvd innovativ vallalkozasokat is segitené. Az egységes
piac, jollehet jelentés mértékben hozzéjarul Eurdpa jolétéhez és konvergencidjahoz,
tovabbra sem teljes — kiilondsen a szolgaltatasok, a digitalis vonatkozasok és az energia
teriiletén — a belsd akadalyok, a szabalyozasi kiilonbségek, az dsszetett eljarasok €s az
atiiltetési hidnyossagok miatt. A Bizottsag 2025 majusaban egy 0j egységes piaci stratégiat!!
inditott, amelyet a hamarosan elkésziild és 2028-ig végrehajtando egységes piaci litemterv
fog megerdsiteni; a stratégia célja, hogy csokkentse az akadalyokat, megakadalyozza
ujabbak kialakulasat, és az egységes piacot Europa stratégiai célkitiizéseihez igazitsa. Az
egységes piacon tul a tAmogato iizleti kdrnyezet elémozditasa — kiilonos tekintettel az
egyszerlsitésre, az adminisztrativ terhek csokkentésére és a termelékenységi politikak
irdnyitasdnak erésebb nemzeti termelékenységi testiileteken keresztiili megerdsitésére — is
hozzéjéarulhat a termelékenység ndveléséhez a tagallamokban. Emellett a jelenlegi
geogazdasagi széttagoltsag dsszefiiggésében a hasonléan gondolkodo partnerekkel valo
szoros kereskedelmi és pénziigyi kapcsolatok eldmozditésa is 6sztondzheti a fenntarthatd
novekedést és beruhdzasokat. A strukturalis reformok — tobbek kozott a kozéptava
koltségvetési-strukturalis tervekben szerepld, valamint az unios alapokbol, példaul a
Helyreallitasi és Rezilienciaépitési Eszkdzbdl és mas unids alapokbdl timogatott reformok —
végrehajtasa a beruhdzési akadalyok felszamolésa, az lizleti kornyezet javitasa €s a
gazdasagi stabilitas erdsitése révén hozzéjarul a tagallamok versenyképességének

fokozasahoz.

11
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Az EU bdséges megtakaritasokat general a beruhazéasoknak és a stratégiai prioritasainak a
finanszirozasahoz. Az eurodvezet nettd tokenyujto a vilag tobbi része szamara, ami a folyo
fizetési mérlege tartdsan magas tobbletének a kovetkezménye, mikdzben a belfoldi
beruhazasi igények — tobbek kozott a K+F, a tiszta energia, az éghajlatvaltozashoz valo
alkalmazkodas és a digitalis infrastruktara, valamint a védelem és az tirpolitika teriiletén —
tovabbra is jelentdsek. A megtakaritasi és beruhazasi unio!'? célja, hogy a mély és jol
mikodo egységes piac célkitlizéseivel 0sszhangban javitsa a belfoldi megtakaritdsoknak a
belfoldi beruhazasokba dramlasat, valamint az eurdpai vallalatok forrashoz jutasat. Tovabbi
célja, hogy tobb lehetdséget biztositson a polgarok szamara arra, hogy megtakaritasaikat
mozgositva tokepiaci befektetésekkel gyarapitsak a vagyonukat. Ez azt jelenti, hogy meg
kell erdsiteni a lakossagi befektetok részvételét és pénziigyi miiveltségét, mozgodsitani kell
Eurdpa intézményi befektetdinek nagy eszkozallomanyat, és minden vallalkozas szaméra
boviteni kell a bankszektoron kiviili finanszirozasi lehetéségeket, az indulo és a ndvekvod
innovativ vallalkozasok tamogatasa érdekében is. Emellett sziikségessé teszi a tokepiacok
széttagoltsaganak kezelését, a hatarokon atnyuldé méretgazdasagossag lehetové tételét, az
adminisztrativ terhek csokkentését az egységes piacon beliili hatékonyabb feliigyelet révén,
valamint az eltalzott tagallami atiiltetés visszaszoritasat. Ez a menetrend a t6kepiaci unio és
a bankunio iranyaba torténd folyamatos elérehaladason alapul. A tékepiacok elmélyitésével
a lakossagi és az intézményi befektetok — beleértve a foglalkoztatoi és a
magannyugdijrendszereket is — valtozatosabb befektetési lehetdségekhez férhetnek hozza a
polgarok vagyonanak novelése, valamint a forrasok eurdpai vallalkozasokba és
infrastrukturaba torténd terelése érdekében. Ugyanakkor a bankunio kiteljesitése — azaltal,
hogy az eurdcsoport 2022. juniusi nyilatkozataval 6sszhangban tovabbi eldrelépést tesziink
annak minden lezératlan eleme tekintetében, tovabba eldmozditjuk a versenyképes ¢€s jol
miikodd bankszektort — eldsegitené az integraltabb, stabilabb és hatékonyabb pénziigyi
kozvetitést a tagallamokban, csokkentve a széttagoltsagot €s erdsitve a pénziigyi rendszer
reziliencigjat. A tagallamok olyan kezdeményezései, mint az eurdpai versenyképesseégi
laboratorium, szintén tovabbi és gyorsabb eldrelépést biztosithatnak a megtakaritasi és
beruhazasi unidé megteremtése iranyaba. Ezek a reformok egylittesen lehetévé tennék az
eurodvezet és az Unid egésze szdmara, hogy a boséges megtakaritdsokat belfoldi termeld
beruhazasokra hasznaljak fel, és ezaltal a versenyképesség, az innovacid ¢és a biztonsag

hajtoerejéve tegyek.
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Az euro fontos szerepet tolt be regionalis valutaként, amelyet a szomszédos gazdasagok is
sz¢les korben hasznalnak szdmlazasra, valamint tartalékvalutaként, és ezaltal a tagabb
eurdpai régio stabilitasat biztositd makrogazdasagi referenciaeszkdzként szolgal. Az eurdpai
exportérok és importorok is széles korben hasznaljak a vilag tobbi részével folytatott
tigyleteik soran. Ugyanakkor a nemzetkdzi monetaris és pénziigyi rendszer mélyrehatd
valtozason megy keresztiil, amelyet geopolitikai sokkok, ndvekvé multipolaritas és gyors
technoldgiai innovacio jellemeznek. A kdlesonds gazdasagi és pénziigyi fliggdségek
fegyverként val6 felhasznalasa, illetve az ezzel valo fenyegetés ravilagitott az Unio és az
eurodvezet pénziigyi stratégiai autonomidjanak sebezhetdségeire. Az euro szélesebb korti
nemzetkozi hasznalata timogatna az EU stratégiai autonémidjat, csokkentené a
finanszirozasi koltségeket és enyhitené a vallalkozéasok arfolyam-kitettségét, bar mindez a
nemzetkdzi makroszintli pénziigyi stabilitas fenntartdsaval kapcsolatos potencialis 0j
felelosségekkel jarna. Ebben az 6sszefiiggésben a digitalis euro kifejlesztése és bevezetése —
azon erdfeszitésekkel egylitt, amelyek egyrészt a belfoldi és regionalis maganfizetési
megoldasok interoperabilitasanak fokozasara és e megoldasok bevezetésére iranyulnak,
masrészt pedig az eurdban denominalt és az EU altal kibocsatott stabil kriptopénzek
kibocsatasaban és a tokenizalt betétek kifejlesztésében rejlo lehetoségek feltérképezését
célozzak — hozzajarulna Eurdpa monetaris szuverenitasanak megerdsitéséhez, ezaltal
csokkentve a nem eurdpai pénziigyi infrastruktiraktol valo fliggdségét, és fokozva az

eurdpai pénziigyi €s fizetési rendszer reziliencidjat és felkésziiltségét.
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A pénziigyi szektor reziliens maradt. Az Eurdpai Bankhatosag 2025. évi unios szintii
stressztesztjének eredményei megerdsitették, hogy az eurdpai bankok még egy feltételezett
sulyos gazdasagi visszaesés esetén is stabilak maradnak. A pénziigyi stabilitast fenyegetd
kockézatok azonban magasak, és a sebezhetdségek tovabbra is fennallnak. 2025 els6 felében
az eurodvezet bankszektora tovabbra is kivaloan teljesitett, amit a kedvezdtlenebb globalis
¢s belfoldi feltételek és a csokkend kamatlabak ellenére is elOsegitettek az erds toke- és
likviditasi poziciok, valamint a tartos jovedelmezOség. A banki értékelések 2024 kozepe ota
jelentdsen emelkedtek, mig az eszk6zmindség eddig nem valtozott, a nemteljesito hitelek
aranya pedig 0sszességében stabil maradt. Ugyanakkor a nemzetk6zi kérnyezet
valtozé¢konyabba valt. A globalis politikai bizonytalansag és a volatilis globalis pénziigyi
feltételek novelik az eszkdzar-korrekcioknak és annak a kockazatat, hogy a likvidités és az
allamadossag-piacok 1jbol nyomas ala keriilnek. Mind a bankoknak, mind a banknak nem
mindsiild pénziigyi kdzvetitdknek (a tovabbiakban: NBFI-k) jelentds a kitettsége a
kereskedelem szempontjabol érzékeny agazatokkal, példaul az acél- és az autogyartassal
szemben. A sebezhetdségek fontos forrdsai a legfontosabb NBFI-szektorokban jelentkezd
likviditasi rések és jelentds tokeattétel, amennyiben ezeket nem enyhitik. A bankok és az
NBFI-k kozotti novekvo dsszekapcesoltsag, valamint az egyéb nem unidés NBFI-kkel és
piacokkal fennallo jelentds kapcsolatok novelik az Gsszetettséget és a kitettségeket, amelyek
jelenleg nem eléggé lathatok és nyomon kovethetok. A kereskedelmi ingatlanok agazataban
tovabbra is fennallnak kockazatok, amelyek szoros nyomon kovetést tesznek sziikségessé.
Az ingatlanpiaci fejlemények szintén figyelmet érdemelnek, tekintettel a banki hitelezéssel
¢és a maganszektor eladosodottsagaval, valamint a beruhdzasokkal és altalaban a gazdasagi
tevékenységgel vald kapcsolatukra. A megndvekedett geopolitikai fesziiltségek kozepette
tovabb novekszik a kiberkockazatok fontossaga, mivel alapvetd miikdési sebezhetdségeket
jelentenek, a bankok szamadra is. Az éghajlattal és a kornyezettel kapcsolatos kitettségek
szintén kockazatot jelentenek a pénziigyi szektor szamara. Ennek fényében a pénziigyi
stabilitas megdrzéséhez folyamatos éberségre, eldretekintd feliigyeletre és megerdsitett
rezilienciara lesz sziikség a pénziigyi rendszer valamennyi szegmensében, tobbek kozott

megfeleld biztonsagi halok révén,

5732/26 17

ECOFIN 1A HU



AJANLJA, hogy az eurodvezeti tagillamok a 2026-2027-es idészakban — egyénileg és az

eurocsoporton beliil kollektiven — hatarozottan cselekedjenek az aldbbiak érdekében:

1. A koltségvetési fenntarthatosag megorzése érdekében tartsak tiszteletben az ajanlott nettod
kiadasi palyakat, beleértve adott esetben a védelmi kiadasokra vonatkozo nemzeti
mentesitési rendelkezés révén biztositott ideiglenes rugalmassagot is. Ennek megfeleld
moédon differencialt koltségvetési politikat, és 2026-ban Osszességében semleges

koltségvetési iranyvonalat kell eredményeznie.

2. Az ajanlott nett6 kiadasi palyak kovetése mellett hajtsanak végre olyan kozéptavu
koltségvetési stratégidkat, amelyek teret engednek a védelmi képességekhez, a
versenyképesség megerdsitéséhez, az innovacidohoz és a stratégiai prioritasokba torténd
beruhdzasokhoz kapcsolddo kiadasoknak. Kozéptavon rendezzék at a nemzeti
koltségvetések prioritasait, valamint hozzanak intézkedéseket az allami bevételek és
kiadasok eredményességének, hatékonysaganak, mindségének €s Osszetételének javitasa
érdekében, tobbek kozott az agressziv adotervezés elleni fellépéssel. Mozditsak eld az
¢ghajlattal kapcsolatos eseményekhez kapcsolddo veszteségek nagyobb mértékben torténd

maganbiztositasat.

3. Kezeljék a védelmi iparagak sziik keresztmetszeteit annak biztositasa érdekében, hogy a
2030-1g tarto idészakra vonatkozd védelmi késziiltségi iitemtervvel 6sszhangban a tovabbi
kozkiadasok iddszertli €s hatékony védelmi képességeket eredményezzenek. Mozditsak el
a védelmi felszerelések unios szintli piacat; 0sztondzzeék a kozos kozbeszerzést, amely

hozzajarul a hatékonysag €és az interoperabilitas javitasdhoz, és csokkenti a széttagoltsagot.

4. 2026. augusztus 31-ig fejezz€ék be a nemzeti helyreallitasi és rezilienciaépitési tervek
végrehajtasat, és a kovetkezo években a nemzeti €s az unids finanszirozas koordinéalasa
révén timogassak a beruhdzasok finanszirozasat. A kohézios politika félidds
feliilvizsgalata soran bevezetett lehetdségeket kihasznalva biztositsak a rendelkezésre allo

unios forrasok felhasznalasat.
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5. Mozditsék el a munkaerd tovabbképzését €s atképzését a termelékenység €s az innovacios
kapacitas novelése, valamint a stratégiai dgazatok tamogatasa érdekében. Erdsitsék meg az
oktatasi és képzési szakpolitikakat az oktatasi eredmények javitasa érdekében, kiillonos
tekintettel az alapvetd ¢és a digitalis készségekre, €s biztositsak a készségprofilok kereslete
¢s kinalata k6zotti nagyobb 0sszhangot. Kezeljék a strukturdlis munkaerdhianyt, valamint a
készségek €s a humanerdforras-adottsagok terén fennallo jelentds regionalis
egyenlOtlenségeket. Mozditsak el6 a munkahelyek mindségét, és fokozzak tovabb a
munkaerdpiaci részvételt, az alulreprezentalt csoportok szdmara is. Hozzanak
intézkedéseket az egységes piacon beliili, hatdrokon atnyl6é mobilitdsnak €és a harmadik
megkonnyitése céljabol. Erdsitsék meg a munkavallaldsi 6sztonzoket az adoterheknek a
munkarol valo athelyezésével, tobbek kozott az add- és a juttatdsi rendszer célzott
reformjai révén. Lépjenek fel a szegénység elleni kiizdelem ¢és a szegénység csokkentése
terén a megfeleld ¢és fenntarthato szocidlis védelmet és befogadast szolgald rendszerek,
valamint a megfizethetd, fenntarthatd és mindségi lakhatdshoz vald hozzaférés
megodrzésével €s megerdsitésével. Biztositsdk a szocidlis partnerek tényleges bevonasat a

szakpolitikai dontéshozatalba, és erdsitsék meg a szocidlis parbeszédet.

6. A nemzeti gyakorlatokkal 6sszhangban, valamint a szocidlis partnerek és a szocialis
parbeszéd!? szerepének tiszteletben tartisa mellett erdsitsék meg a fenntarthatd
bérndvekedést tdmogatd feltételeket, kiilondsen az alacsony és a kozepes jovedelmiiek
tekintetében, a termelékenység alakuldsaval 6sszhangban, kelléen figyelembe véve az

inflacios kockazatokat és az eurodvezeten beliili versenyképességi kiilonbségeket.

7. Kezeljék prioritasként azokat a kozberuhdzasokat, valamint 6sztonézz¢ek azokat a
maganberuhazasokat, amelyek tamogatjak a kutatést és az innovaciot, az ipari
dekarbonizéciot, a tiszta és megfizethetd energiat, a zold és digitalis atallast, a gazdasagi
biztonsagot, tovabba az értéklancokon beliili stratégiai fiiggdségek csokkentését.
Mozditsak el6 az eréforrasoknak a nagy ndvekedési potencidllal rendelkezd dgazatokba és
tobbek kozott a kiilonbozd szereplok, példaul a vallalkozasok, az egyetemek vagy a
kutatointézetek kozotti kapcsolatok megerdsitésével, a kockazati téke altal az indulo és a
novekvo innovativ vallalkozasok finanszirozésaban betoltott szerep fejlesztésével,

valamint a digitalis, a ,,nettd zérd” és az alacsony kibocsatasu technoldgidk gyorsabb

13 A 2026. 6szi csomag eldkészitése soran a Bizottsag és a Tandcs észrevételeket kapott az

Eurdépai Szakszervezetek Szovetségétdl (ESZSZ) és a munkaltatdi szovetségektol. Lasd:
https://commission.europa.eu/publications/2026-european-semester-autumn-package en.

5732126 19
ECOFIN 1A HU


https://commission.europa.eu/publications/2026-european-semester-spring-package_en

10.

1.

bevezetésével. Javitsak a vallalkozasok, kiilondsen az innovativ kkv-k megfelel6 forrashoz

jutasat, tobbek kozott a kockazati toke bevonasaval.

Szamoljak fel a még 1étezd belsd akadalyokat és a nemzeti szintli szabalyozasi
kiilonbségeket, valamint az atiiltetés €s a megfelelés terén még meglévo hidnyossagokat az
egységes piac elmélyitése, valamint a vallalkozasok hatékonysagéanak,
versenyképességének, tovabba ndvekedési €s globalis terjeszkedési képességének fokozasa

érdekében.

Folytassék a szabalyozas egyszerlsitését a sziikségtelen terhek feltarasaval és
csokkentésével, valamint atlathatd, aranyos €s célzott szabalyozas elfogadasanak
biztositasaval, tobbek kozott a rendelkezésre 41l olyan eszk6zok hatékony
felhasznalasaval, mint példaul a jogalkotasi eljaras soran a nyilvanossaggal és az érdekelt

felekkel folytatott konzultaciok, valamint a jogszabalyok utolagos értékelése.

A Bizottsag 2025. marciusi kozleményére!* alapozva, k6zos eurdpai, nemzeti és tagallami
eréfeszitések révén hozzanak 1étre egy eurdpai megtakaritasi és beruhdzasi uniot, amely
elémozditja a versenyképes és jol mikodo tokepiacokat és bankszektorokat az europai
megtakaritasok hosszu tavu beruhazasok céljara torténdé mozgositasa érdekében, kiillondsen
az eurdpai gazdasag nagy novekedési potenciallal rendelkezd vagy stratégiai jelentdségii
agazataiban. A tékepiaci integraciorol és felligyeletrdl sz616 csomaggal kapcsolatos gyors
eldrelépés révén kezeljek a tOkepiac széttagoltsagat, a pénziigyi szolgaltatasok hatarokon
atnyulo nytjtasa és igénybevétele eldtt allo akadalyokat, valamint a nemzeti feliigyeleti
gyakorlatok kozotti eltéréseket. Az eurdcsoport 2022. jiniusi nyilatkozataval 6sszhangban,
folytatva a bankuni6 valamennyi lezératlan elemével kapcsolatos munkat, teljesitsék ki a

bankuniot. Erdsitsék meg a bankszektor versenyképességét.

Vizsgaljak meg, hogy milyen lehetdségek nyilnak a megtakaritasi és befektetési
szamléknak egyszerisitett €s elonyds adoiligyi megitélés révén torténd elérhetdbbé
tételérol!s (2025. szeptember), valamint a nyugdij-eredménytablakrol, a nyugdij-

nyomonkovetési rendszerekrdl és az automatikus beléptetésrol!é (2025. november) sz616

4 COM(2025) 124 final.
15 (C(2025) 6800 final.
16 C(2025) 9300 final.
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2025. évi bizottsagi ajanlasok, tovabba a pénziigyi miiveltségre vonatkozd unios
stratégiarol szol6 2025. évi kozleményben'” (2025. szeptember) foglalt ajanlasok

végrehajtasara.

17 COM(2025) 681 final.
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12. Folytassak a digitalis eurdval kapcsolatos munka gyors elébbrevitelét, mozditsak eld az
innovaciot, a versenyt ¢és a rezilienciat a pénzforgalmi piacon, és biztositsak a kozponti
banki pénzhez valo folyamatos ¢€s széles korti hozzaférést és annak hasznalhatdsagat a
digitalizalodd gazdasagban. Osztondzzék az eurdpai fejlesztésti, paneurdpai kiterjedési
maganfizetési megoldasok kidolgozasat és bevezetését, eldmozditva azoknak a digitalis
euroval vald interoperabilitasat. Vizsgaljak meg az euréban denomindlt és az EU altal
kibocsatott stabil kriptopénzek kibocsatasanak €s a tokenizalt betétek kifejlesztésének

lehetdségeit.

13. Mozditsak el az euro nemzetkozi szerepét, és kotelezzék el magukat az euro globalis
helyzetének tovabbi megerdsitése mellett, tobbek kdzott az eurdpai pénziigyi €s fizetési
infrastruktirak tovabbfejlesztése, valamint rezilienciajuk és felkésziiltségiik fokozasa

révén.

14. Kovessék nyomon a makroszintii pénziigyi stabilitast fenyegetd kockazatokat, beleértve az
eszkdzmindségbol, az atarazasi dinamikabol, valamint az éghajlattal és a kornyezettel
kapcsolatos kitettségekbdl, tovabba a bankok és a banknak nem mindsiilé pénzintézetek
kozotti, a f6 pénziigyi piacokon fennallo kapcsolatokbol eredd, és a maganfinanszirozdson
keresztiil megjelend kockazatokat. Sziikség esetén erdsitsék meg a banknak nem mindsiild
pénziigyi kozvetitOk dgazatdra vonatkozd szabalyozasi €s feliigyeleti keretet a felmertild

sebezhetdségek hatékonyan torténd azonositasa €s kezelése érdekében.

Kelt Briisszelben,

a Tanacs részerol

az elnok
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