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RAPPORT OM FORVARNINGSMEKANISMEN 2025

— Radets slutsatser —

EUROPEISKA UNIONENS RAD

1. FRAMHALLER att den ekonomiska tillviixten i EU har kommit igng och fortsétter i méttlig
takt och att inflationen har ddmpats, NOTERAR att tillvixttakten skiljer sig &t mellan
medlemsstaterna och att den samlade prisnivan okar i varierande grad, FRAMHALLER att
det fortfarande har skapats arbetstillfallen pa den anstrangda arbetsmarknaden 1 EU under de
senaste dren; arbetsproduktivitetsokningen avtog nagot medan enhetsarbetskostnaderna har
okat 1 betydande takt i de flesta linder, BETONAR att den makroekonomiska och
geopolitiska miljon fortfarande dr utmanande och oséker, vilket medfor en risk for heterogena

effekter pa makroekonomiska obalanser i medlemsstaterna,

2. UNDERSTRYKER vikten av ett fortsatt genomforande av forfarandet vid makroekonomiska
obalanser for att upptécka, forebygga och korrigera obalanser som inverkar eller kan inverka
negativt pa ekonomin i en medlemsstat och den ekonomiska och monetéra unionen och i EU
som helhet, VALKOMNAR rapporten om forvarningsmekanismen 2025, som inleder
genomforandet av den fjortonde arliga omgangen av forfarandet vid makroekonomiska

obalanser,

3. VALKOMNAR den hégkvalitativa analysen i rapporten om forvarningsmekanismen dir
fokus ligger pd medlemsstaterna och den fortsatta synligheten for EU:s och euroomradets
dimensioner i rapporten, FRAMHALLER att rapporten bygger pa den oférindrade
regleringen av forfarandet vid makroekonomiska obalanser och kommissionens ekonomiska
tolkning av uppgifterna for 2023 i den nyligen reviderade resultattavlan, som tolkas pa ett
framétblickande sitt, KONSTATERAR att prognoserna dr osdkra och att det dr viktigt att i

analysen titta pa bade lager- och flodesvariabler,
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INSTAMMER I STORT med den bedémning som gors i rapporten om
forvarningsmekanismen nir det géller de makroekonomiska obalansernas utveckling samt i
fraga om framvéxande risker, NOTERAR att &ven om inflationstakten i konsumentledet har
dédmpats kvarstar betydande skillnader i prisdynamiken mellan medlemsstaterna, om &n i
mindre omfattning dn nir de var som storst 2022, KONSTATERAR att ett antal
medlemsstater under de senaste aren har noterat kraftiga 6kningar i pris- och kostnadsnivan
vilket utgdr en risk for deras konkurrenskraft, AR dock MEDVETET OM att denna risk ocksé
mdste bedomas mot bakgrund av utvecklingen i deras icke-kostnadsrelaterade

konkurrenskraft, som maste forbéttras i hela EU,

KONSTATERAR att skuldkvoterna 1 foretagssektorn och hushallen fortsatte att minska
kraftigt under 2023, dven om detta fraimst beror pa den hdga inflationens effekt pa ndmnaren,
medan kreditflodena ldttade eller minskade i ménga medlemsstater; denna namnareffekt
forvintas ddmpas i takt med att inflationen och den nominella tillvixten avtar, NOTERAR de
okade lanekostnaderna 2022-2024 och sdnkningen av rdntorna sedan mitten av 2024,
FRAMHALLER att foretagens investeringar fortfarande #r 14ga, men forvintas dterhimta sig
i takt med att efterfrigan 6kar och finansierings- och ramvillkoren forbittras, AR
MEDVETET OM att bostadspriserna i flera medlemsstater fortfarande &r hoga och att
tillviixttakten okar igen efter en viss dimpning under 2023, FRAMHALLER den fortsatta

resiliensen inom EU:s banksektor, dir andelen nodlidande 1an fortfarande &r lag,

NOTERAR att de offentliga investeringarna dkade 1 de flesta av medlemsstaterna,
VALKOMNAR att den offentlig skulden i forhallande till BNP minskade ytterligare under
2023, dven i de flesta linder med hog skuldséttning, samtidigt som den fortsatte att ligga dver
nivan fore pandemin i ménga medlemsstater, KONSTATERAR att den offentliga
skuldsaneringen frémst berodde pa en stark nominell BNP-tillvixt som drevs pd av hog
inflation och forvéntas ddmpas pa grund av fallande inflation och nominell tillvéxt,

BETONAR den potentiella interaktionen mellan olika makroekonomiska variabler,
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10.

NOTERAR att bytesbalansen under 2023 stirktes i1 ndstan alla medlemsstater, till stor del till
foljd av att energiprischocken avtagit och efterfrigan ddmpats, samtidigt som den lag kvar
under de nivder som kunde forvéntas sett till grundldggande faktorer i madnga medlemsstater,
PEKAR PA DE 6kade skillnader mellan medlemsstaterna som beror p4 kraftigare dkningar av
bytesbalansen i vissa langivarlédnder, 1 kombination med betydande bytesbalansunderskott
som 1 vissa andra lander dr storre dn de var fore pandemin, KONSTATERAR att den
finansiella nettoutlandsstéllningen fortsatte att 6ka i néstan alla medlemsstater under 2023,
men att nettoutlandsskulden skulle kunna borja 6ka igen, KONSTATERAR att den kraftiga
forbattringen av den finansiella nettoutlandsstéllningen for nettolantagare har lett till en

ensidig ombalansering av utlandsstillningen inom euroomradet,

NOTERAR kommissionens avsikt att ta fram fordjupade granskningar av de nio
medlemsstater som befanns ha obalanser eller alltfor stora obalanser 2024 samt av ytterligare
en medlemsstat dir eventuella obalanser kan komma att uppsta, EFTERLYSER ett

offentliggdrande av fordjupade granskningar tidigt under véren,

MANAR TILL ett effektivt genomforande av forfarandet vid makroekonomiska obalanser 1
den reformerade ramen for ekonomisk styrning, som ingar i den europeiska
planeringsterminen for samordning av den ekonomiska politiken, UNDERSTRYKER att
forfarandet vid makroekonomiska obalanser bor fungera i enlighet med den nya budgetramen,
UNDERSTRYKER behovet av en helhetssyn pa alla makroekonomiska obalanser och
samspelet mellan dessa, och MANAR till ytterligare analytiskt arbete, UNDERSTRYKER att
snabba politiska atgédrder dr avgorande for ett motstandskraftigt EU, bland annat genom
reformer och investeringar som bidrar till genomférandet av de landsspecifika

rekommendationerna inom ramen for den europeiska planeringsterminen,

BETONAR att forebyggande och korrigering av makroekonomiska obalanser 6kar
medlemsstaternas forméga att reagera pa chocker och stoder ekonomisk konvergens och
UNDERSTRYKER att minskningen av alla obalanser bidrar till den vergripande

motstandskraften 1 EU:s ekonomi och kan ge positiva spridningseffekter i EU.
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