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Delegaciam v prilohe zasielame zavery Rady o sprave o mechanizme varovania na rok 2025,

ktoré Rada pre hospodarske a financné zalezitosti schvalila 18. februara 2025.
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SPRAVA O MECHANIZME VAROVANIA NA ROK 2025

— Zavery Rady —

RADA EUROPSKEJ UNIE:

1.  ZDORAZNUIE, Ze hospodarsky rast sa v EU obnovil miernym tempom a Ze inflacia
sa znizila. BERIE NA VEDOMIE rozdielne trajektorie rastu v jednotlivych ¢lenskych statoch
a rozne miery zvysenia celkovych cenovych Grovni. ZDORAZNUIJE, Ze napity trh prace EU
v poslednych rokoch nad’alej vytvaral pracovné miesta. Rast produktivity prace sa mierne
spomalil, zatial’ ¢o jednotkové naklady prace sa vo vécsSine krajin zvySovali vyraznym
tempom. ZDORAZNUIJE, Ze makroekonomické a geopolitické prostredie je nad’alej naroné
a neisté, o prindsa riziko heterogénnych t¢inkov na makroekonomické nerovnovahy

v ¢lenskych Statoch.

2. PODCIARKUIJE vyznam trvalého vykonavania postupu pri makroekonomickych
nerovnovahach, ktorého cielom je odhalenie, prevencia a naprava nerovnovah,
ktoré nepriaznivo ovplyviiuji alebo mdézu nepriaznivo ovplyvnit riadne fungovanie
hospodarstva ¢lenského $tatu, hospodarskej a menovej tinie alebo EU ako celku. VITA spravu
o mechanizme varovania na rok 2025, ktorou sa zac¢ina $trnéste ro¢né kolo vykonavania

postupu pri makroekonomickych nerovnovahach.

3. VITA vysokokvalitni analyzu v sprave o mechanizme varovania, ktora sa zameriava
na &lenské $taty, a pokracujticu viditelnost’ rozmeru EU a eurozoény v sprave.
ZDORAZNUIE, e sprava je zalozend na nezmenenej regulacii postupu
pri makroekonomickych nerovnovahach a na ekonomickom ¢itani udajov za rok 2023
z nedavno revidovanej hodnotiacej tabul’ky, ktoré Komisia vyklada vyhladovo. UZNAVA
neistotu progndz a dolezitost’ toho, aby sa na ucely analyzy brali do Givahy stavové aj tokové

premenné.
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4. VO VSEOBECNOSTI SUHLASI s postidenim uvedenym v sprave o mechanizme varovania,
pokial’ ide o vyvoj makroekonomickych nerovnovah, ako aj vznikajuce rizika. UZNAVA,
ze hoci sa inflacia merand indexom spotrebitel’skych cien zmiernila, v jednotlivych ¢lenskych
Statoch pretrvavaji vyrazné rozdiely v dynamike cien, hoci v mensom rozsahu v porovnani
s vrcholom v roku 2022. UZNAVA, Ze v poslednych rokoch niekol’ko &lenskych $tatov
zaznamenalo vyrazné zvySenie urovne cien a nakladov, ¢o predstavuje riziko pre ich
konkurencieschopnost. UZNAVA viak, Ze toto riziko sa musi postdit’ aj vzh'adom na vyvoj

ich nenakladovej konkurencieschopnosti, ktort je potrebné v celej EU zlepsit’.

5. UZNAVA, e miery zadlZenosti podnikového sektora a domacnosti v roku 2023 nad’ale;
vyrazne klesali, hoci je to sposobené predovsetkym vplyvom vysokej inflacie na menovatela,
zatial’ ¢o tiverové toky sa v mnohych ¢lenskych statoch zmiernili alebo znizili. O¢akéava sa,
ze tento u¢inok menovatel’a sa zmierni, ked’Ze sa inflacia a nomindalny rast spomalia. BERIE
NA VEDOMIE zvysené naklady na prijaté avery a p6zicky v rokoch 2022 — 2024 a zniZenie
tirokovych sadzieb od polovice roka 2024. ZDORAZNUIJE, Ze podnikové investicie st
nad’alej nizke, ale o¢akava sa, Ze sa ozivia spolu so zvySenim dopytu a zlepSenim podmienok
financovania a ramcovych podmienok. UZNAVA, Ze vo viacerych ¢lenskych §tatoch su ceny
obytnych nehnutelnosti nad’alej vysoké a miera rastu sa po ur¢itom zmierneni v roku 2023
opit’ zvysuje. ZDORAZNUIJE pretrvavajiicu odolnost’ bankového sektora EU, pri¢om objem

nesplacanych tiverov zostava nizky.

6. KONSTATUIE, Ze verejné investicie sa vo vicsine &lenskych $tatov zvysili. VITA, Ze miera
zadlZenosti verejnej spravy sa v roku 2023 d’alej zniZovala, a to aj vo vécSine krajin
s vysokym dlhom, pricom v mnohych ¢lenskych §tatoch zostala nad uroviiou spred pandémie.
UZNAVA, Ze znizovanie verejného dlhu bolo spésobené najmi silnym rastom nominalneho
HDP sposobenym vysokou inflaciou a o¢akava sa, Ze sa zmierni v dosledku klesajuce;j
inflacie a nominalneho rastu. ZDORAZNUIJE potencialne interakcie medzi roznymi

makroekonomickymi premennymi.
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10.

KONSTATUIE, Ze v roku 2023 sa bezné Géty posilnili takmer vo vietkych &lenskych §tatoch,
¢o bolo do velkej miery spdsobené ustupujiicim Sokom v pripade cien energii a utlmenym
dopytom, pri¢om v mnohych ¢lenskych Statoch zostali pod uroviiami, ktoré naznacuju
fundamenty. UPOZORNUIJE NA zvyiené rozdiely medzi ¢lenskymi §tatmi v désledku
vyraznejSieho zvysenia stavu bezného uctu v niektorych krajinach, ktoré st ¢istymi veritel'mi,
v spojeni so znacnymi deficitmi bezného uctu v niektorych inych krajinach, ktoré su vyssie
ako ich trovne spred pandémie. UZNAVA, Ze v roku 2023 sa &isté medzindrodné investi¢né
pozicie nad’alej zvysovali takmer vo vSetkych Clenskych Statoch, ale Ze ¢isty zahrani¢ny dlh
by mohol opit’ za¢at’ rast. UZNAVA, Ze vyrazné zlepsenie &istych medzinarodnych
investi¢nych pozicii ¢istych dlznikov viedlo k jednostrannej uprave bilancii zahrani¢nych

pozicii v ramci eurozony.

BERIE NA VEDOMIE zamer Komisie vypracovat’ hibkové preskiimania v pripade deviatich
¢lenskych Statov, ktoré boli v roku 2024 identifikované ako zaznamenavajliice nerovnovahy
alebo nadmerné nerovnovéhy, ako aj v pripade d’alSieho ¢lenského §tatu, v ktorom mozno
dochadza k vzniku nerovnovah. ZIADA, aby sa hibkové preskimania uverejnili za¢iatkom

jari.

VYZYVA na G¢inné vykonavanie postupu pri makroekonomickych nerovnovéhach

v reformovanom rameci spravy hospodarskych zalezitosti, ktory je zakotveny v eurépskom
semestri pre koordinaciu hospodarskych politik. ZDORAZNUIJE, Ze postup pri
makroekonomickych nerovnovéhach by mal fungovat’ v sulade s novym rozpoctovym
ramcom. PODCIARKUJE potrebu holistického pohl'adu na vietky makroekonomické
nerovnovahy a ich interakcie a VYZYVA na d’alsiu analyticku pracu. ZDORAZNUJE,

7e pre odolnost EU ma zasadny vyznam véasna politické reakcia, a to aj vykonavanim
reforiem a investicii zameranych na rieSenie odporacani pre jednotlivé krajiny v kontexte

europskeho semestra.

ZDORAZNUIJE, ze predchadzanim makroekonomickym nerovnovdham a ich napravou
sa posilnuje schopnost’ Clenskych Statov reagovat’ na otrasy a podporuje sa hospodarska
konvergencia. PODCIARKUIJE, Ze zniZenie vietkych nerovnovéh prispieva k celkovej

odolnosti hospodarstva EU a moZe sa premietnut’ do pozitivneho presahovania v celej EU.
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