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RESULTADOS DOS TRABALHOS

de: Secretariado-Geral do Conselho

para: Delegacoes

n.° doc. ant.: 5711/25

Assunto: Relatério sobre o Mecanismo de Alerta de 2025

— Conclusdes do Conselho (18 de fevereiro de 2005)

Junto se enviam, a aten¢do das delegagdes, as Conclusdes do Conselho relativas ao Relatorio sobre
o Mecanismo de Alerta de 2025, aprovadas pelo Conselho (Assuntos Econémicos e Financeiros)

de 18 de fevereiro de 2025.
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RELATORIO SOBRE O MECANISMO DE ALERTA DE 2025

— Conclusoes do Conselho —

O CONSELHO DA UNIAO EUROPEIA:

1.  SUBLINHA que o crescimento econdmico retomou a um ritmo moderado na UE e que a
inflagdo foi reduzida. TOMA NOTA das trajetérias de crescimento divergentes entre os
Estados-Membros e os aumentos variaveis dos niveis globais de precos. SUBLINHA que, nos
ultimos anos, o mercado de trabalho da UE, proximo de uma situagdo de escassez de mao de
obra, continuou a criar emprego. O crescimento da produtividade do trabalho desacelerou
ligeiramente, enquanto os custos unitarios do trabalho t€ém vindo a aumentar a um ritmo
substancial na maioria dos paises. SALIENTA que o ambiente macroeconémico e geopolitico
continua a ser dificil e incerto, comportando o risco de ter efeitos heterogéneos nos

desequilibrios macroecondémicos dos Estados-Membros.

2. SUBLINHA a importancia da aplicagdo continua do procedimento relativo aos desequilibrios
macroecondémicos para a detegdo, prevengao e correcao dos desequilibrios que afetem ou
sejam suscetiveis de afetar negativamente o bom funcionamento da economia de um Estado-
-Membro, da Unido Econdmica e Monetaria ou da UE como um todo. CONGRATULA-SE
com o Relatdrio sobre o Mecanismo de Alerta de 2025, que marca o inicio do décimo quarto

ciclo anual da aplicagdo do procedimento relativo aos desequilibrios macroeconomicos.

3. CONGRATULA-SE COM a andlise de elevada qualidade no Relatério sobre o Mecanismo de
Alerta, que se centra nos Estados-Membros, € com a continua visibilidade das dimensoes da UE
e da area do euro no relatorio. SUBLINHA que o relatorio se baseia na regulamentacao
inalterada do procedimento relativo aos desequilibrios macroeconomicos € na leitura economica
feita pela Comissdo dos dados relativos a 2023 do painel de avaliagdo recentemente revisto,
interpretados de forma prospetiva. RECONHECE a incerteza das previsdes e a importancia de

ter em conta tanto as variaveis dos stocks como dos fluxos na analise.
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4.  CONCORDA EM GERAL com a avaliacao do Relatorio sobre o Mecanismo de Alerta no
que se refere a evolugao dos desequilibrios macroecondmicos, bem como no que se refere aos
riscos emergentes. RECONHECE que, embora a inflagdo dos precos no consumidor tenha
sido moderada, continuam a existir divergéncias substanciais na dindmica dos precos entre 0s
Estados-Membros, embora com magnitudes mais pequenas em comparagao com o pico de 2022.
ESTA CIENTE de que, nos ultimos anos, varios Estados-Membros registaram fortes
aumentos dos seus niveis de precos e custos, o que coloca em risco a sua competitividade.
RECONHECE, no entanto, que este risco tem também de ser avaliado a luz da evolugao da

sua competitividade ndo baseada nos custos, que precisa de ser melhorada em toda a UE.

5. ESTA CIENTE de que os racios da divida do setor empresarial e das familias continuaram a
diminuir fortemente em 2023, embora tal se deva principalmente ao efeito da elevada inflagao
no denominador, enquanto os fluxos de crédito abrandaram ou contrairam em muitos Estados-
-Membros. Prevé-se que este efeito do denominador se torne mais moderado a medida que a
inflacdo e o crescimento nominal desacelerarem. TOMA NOTA do aumento dos custos dos
empréstimos em 2022-2024 e da redugdo das taxas de juro desde meados de 2024.
SALIENTA que o investimento das empresas continua a ser baixo, mas espera-se que
recupere, juntamente com o reforco da procura e a melhoria das condi¢des do financiamento e
das condigdes-quadro. RECONHECE que, em vérios Estados-Membros, os precos da habitacao
continuam a ser elevados e as taxas de crescimento estdo a aumentar novamente apos alguma
moderacdo em 2023. SUBLINHA a resiliéncia continua do setor bancario da UE, com os

créditos ndo produtivos a permanecerem baixos.

6. OBSERVA que o investimento puiblico aumentou na maioria dos Estados-Membros. SAUDA
o facto de os racios do défice do setor publico em relagdo ao PIB terem voltado a diminuir
em 2023, inclusive na maioria dos paises com uma divida elevada, mantendo-se, no entanto,
acima dos niveis anteriores a pandemia em muitos Estados-Membros. RECONHECE que a
desalavancagem do setor publico resultou principalmente de um forte crescimento do PIB
nominal, impulsionado por uma inflagdo elevada, prevendo-se que diminua devido a descida
da inflagdo e do crescimento nominal. SALIENTA as potenciais interacdes entre diferentes

variaveis macroeconomicas.
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7.  OBSERVA que, em 2023, as balancas correntes se reforcaram em quase todos os Estados-
-Membros, em grande medida gragas a queda do choque dos pregos da energia e a procura
moderada, mantendo-se abaixo dos niveis sugeridos pelos indicadores fundamentais em
muitos Estados-Membros. ASSINALA o aumento das assimetrias entre os Estados-Membros,
devido a aumentos mais acentuados das balangas correntes em alguns paises credores
liquidos, associados a défices consideraveis das balangas correntes noutros paises acima dos
niveis anteriores & pandemia. ESTA CIENTE de que, em 2023, as posi¢des liquidas de
investimento internacional continuaram a aumentar em quase todos os Estados-Membros,
muito embora a divida externa liquida possa voltar a aumentar. RECONHECE que a forte
melhoria das posi¢oes liquidas de investimento internacional dos devedores liquidos conduziu

a um reequilibrio unilateral das posi¢des externas na area do euro.

8.  REGISTA a intengdo da Comissao de realizar analises aprofundadas relativas aos nove
Estados-Membros identificados como tendo registado desequilibrios ou desequilibrios
excessivos em 2024, bem como a um Estado-Membro adicional com eventuais desequilibrios

emergentes. APELA a publicag@o das analises aprofundadas no inicio da primavera.

9.  APELA aaplicacao eficiente do procedimento relativo aos desequilibrios macroeconémicos
no quadro de governacdo econdémica reformado, integrado no Semestre Europeu para a
coordenac¢do das politicas econémicas. SUBLINHA que o procedimento relativo aos
desequilibrios macroecondmicos devera funcionar de forma coerente com o novo quadro
or¢amental. SUBLINHA a necessidade de uma visao holistica de todos os desequilibrios
macroecondémicos e das suas interagdes e APELA a que se prossiga o trabalho de analise.
SUBLINHA que uma resposta politica atempada € crucial para uma UE resiliente,
nomeadamente através da execugdo de reformas e investimentos para dar resposta as

recomendacdes especificas por pais no contexto do Semestre Europeu.

10. SALIENTA que a prevengao e corre¢ao dos desequilibrios macroecondmicos reforca a
capacidade de resposta dos Estados-Membros aos choques e apoia a convergéncia economica.
SUBLINHA que a reducao de todos os desequilibrios contribui para a resiliéncia global da

economia da UE e pode ter repercussoes positivas em toda a UE.
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