i

— (38 Rada
=M Unii Europejskiej
Bruksela, 18 lutego 2025 r.

(OR. en)
5712/25
ECOFIN 94
UEM 44
SOC 30
EMPL 25

WYNIK PRAC

Od: Sekretariat Generalny Rady

Do: Delegacje

Nr poprz. dok.: 5711/25

Dotyczy: Sprawozdanie przedktadane w ramach mechanizmu ostrzegania

na 2025 r.
— Konkluzje Rady (18 lutego 2025 r.)

Delegacje otrzymuja w zataczeniu konkluzje Rady na temat sprawozdania przedktadanego
w ramach mechanizmu ostrzegania na 2025 r., zatwierdzone przez Rade do Spraw Gospodarczych

1 Finansowych na posiedzeniu 18 lutego 2025 r.
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SPRAWOZDANIE PRZEDKYADANE W RAMACH MECHANIZMU OSTRZEGANIA

NA 2025 R.

— Konkluzje Rady —

RADA UNII EUROPEJSKIEJ:

1.

PODKRESLA, ze wzrost gospodarczy w UE zaczat rosnaé w umiarkowanym tempie i ze
inflacja zostata zmniejszona. ODNOTOWUIJE rozbiezne $ciezki wzrostu w poszczegolnych
panstwach cztonkowskich i zréznicowany wzrost ogdlnych pozioméw cen. ZAZNACZA,
ze kurczacy si¢ rynek pracy w UE nadal przyczyniat si¢ do tworzenia miejsc pracy

w ostatnich latach. Wzrost wydajnos$ci pracy nieco spowolnil, podczas gdy jednostkowe
koszty pracy rosty w znacznym tempie w wiekszoéci panstw. PODKRESLA, ze otoczenie
makroekonomiczne i geopolityczne pozostaje trudne 1 niepewne, co wigze si¢ z ryzykiem
niejednorodnego wptywu na zaktdcenia rownowagi makroekonomicznej w poszczegdlnych

panstwach cztonkowskich.

ZAZNACZA, jak wazne jest dalsze wdrazanie procedury dotyczacej zaktdcen rownowagi
makroekonomicznej w celu wykrywania zaktocen rownowagi, ktére maja lub moga mieé
niekorzystny wptyw na prawidlowe funkcjonowanie gospodarek poszczegdlnych panstw
cztonkowskich, unii gospodarczej 1 walutowej lub catej Unii Europejskiej, a takze w celu
zapobiegania takim zaktoceniom oraz ich korygowania. Z ZADOWOLENIEM PRZYJMUIJE
sprawozdanie przedktadane w ramach mechanizmu ostrzegania na 2025 r., ktore rozpoczyna
czternasty roczny cykl wdrazania procedury dotyczacej zaklocen rownowagi

makroekonomicznej.

Z ZADOWOLENIEM PRZYJMUIJE wysokiej jako$ci analiz¢ zawarta w sprawozdaniu
przedktadanym w ramach mechanizmu ostrzegania, koncentrujacg si¢ na panstwach
cztonkowskich, oraz stalg widoczno§¢ wymiaru unijnego i wymiaru strefy euro

w sprawozdaniu. PODKRESLA, ze sprawozdanie opiera si¢ na niezmienionym
rozporzadzeniu w sprawie procedury dotyczacej zaktocen rownowagi makroekonomiczne;j
oraz na dokonanej przez Komisje¢ analizie ekonomicznej danych za 2023 r. zawartych

w niedawno zmienionej tabeli wynikow, interpretowanej w sposob perspektywiczny.
UZNAIJE niepewnos$¢ prognoz i znaczenie analizy zaréwno zmiennych zasobowych, jak

1 zmiennych strumieniowych.
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4.  ZASADNICZO ZGADZA SIE z oceng zawartg w sprawozdaniu przedktadanym w ramach
mechanizmu ostrzegania, jezeli chodzi o ewolucj¢ zakldcen rownowagi makroekonomiczne;j
1 0 pojawiajace si¢ ryzyka. PRZYZNAIJE, Ze chociaz inflacja konsumpcyjna obnizyta si¢ do
bardziej umiarkowanego poziomu, w poszczegolnych panstwach cztonkowskich utrzymuja
si¢ znaczne rozbieznosci w dynamice cen, cho¢ w mniejszej skali w poréwnaniu ze szczytowg
wartoscig w 2022 r. UZNAIJE, ze w ostatnich latach szereg panstw cztonkowskich
odnotowato znaczny wzrost cen i kosztow, co stanowi zagrozenie dla ich konkurencyjnosci.
PRZYZNAIJE jednak, ze ryzyko to nalezy rowniez ocenia¢ w $wietle ewolucji ich

konkurencyjnos$ci pozacenowej, ktora nalezy zwigkszy¢ w catej UE.

5. PRZYZNAIE, ze wskazniki zadtuzenia sektora przedsigbiorstw i gospodarstw domowych
nadal znacznie spadaty w 2023 r., mimo ze wynika to gtownie z wptywu wysokiej inflacji na
mianownik, podczas gdy w wielu panstwach cztonkowskich przeptywy kredytowe spowolnity
lub zmniejszyly si¢. Oczekuje sig, ze ten efekt mianownika ostabnie wraz ze spowolnieniem
inflacji 1 wzrostu nominalnego. ODNOTOWUIJE wzrost kosztéw finansowania zewngtrznego
w latach 2022-2024 oraz spadek stop procentowych od potowy 2024 r. ZAZNACZA, ze
inwestycje przedsigbiorstw utrzymuja si¢ na niskim poziomie, ale oczekuje sig, ze odbijg si¢
w gore wraz ze wzrostem popytu oraz poprawg finansowania i warunkow ramowych.
UZNAIE, ze w kilku panstwach czlonkowskich ceny nieruchomos$ci mieszkalnych utrzymuja
si¢ na wysokim poziomie, a stopy wzrostu ponownie rosng po pewnym spowolnieniu
w 2023 r. PODKRESLA ciagta odpornos¢ unijnego sektora bankowego, charakteryzujaca sie

niskim poziomem kredytow zagrozonych.

6. ZAUWAZA, 7e inwestycje publiczne wzrosty w wiekszosci panstw cztonkowskich.
7. ZADOWOLENIEM PRZYJMUIJE fakt, ze w 2023 r. wskazniki zadluzenia sektora
instytucji rzagdowych i samorzagdowych dalej spadaty, w tym w wigkszosci panstw o wysokim
zadluzeniu, przy czym w wielu panstwach cztonkowskich utrzymywaty sie one powyzej
poziomo6w sprzed pandemii. PRZYZNAIJE, ze redukcja dtugu publicznego wynikata przede
wszystkim z silnego wzrostu nominalnego PKB spowodowanego wysokg inflacja 1 oczekuje
sig, ze jej tempo spowolni si¢ w zwigzku ze spadkiem inflacji 1 wzrostu nominalnego.

PODKRESLA potencjalne interakcje migdzy réznymi zmiennymi makroekonomicznymi.
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7.  ZAUWAZA, ze w 2023 r. saldo obrotow biezacych wzrosto w prawie wszystkich panstwach
cztonkowskich, gtownie ze wzgledu na przemijajacy wstrzas wywotany wzrostem cen energii
1 sthumiony popyt, a jednocze$nie w wielu panstwach cztonkowskich utrzymywato si¢ ponizej
pozioméw sugerowanych przez fundamentalne parametry gospodarcze. ZWRACA UWAGE
na rosngce rozbieznosci migdzy panstwami cztonkowskimi wynikajace z silniejszego wzrostu
salda obrotéw biezacych w niektdrych panstwach bedacych wierzycielami netto w potaczeniu
ze znacznym — wiekszym niz przed pandemig — deficytem obrotow biezacych w niektorych
innych krajach. PRZYZNAIJE, ze w 2023 r. w prawie wszystkich panstwach cztonkowskich
wciaz rosta miedzynarodowa pozycja inwestycyjna netto, przy czym mozliwy jest ponowny
wzrost zadhuzenia zagranicznego netto. UZNAIJE, Ze znaczna poprawa migdzynarodowej
pozycji inwestycyjnej netto dluznikéw netto doprowadzita do jednostronnego przywrodcenia

réwnowagi pozycji zewnetrznych w strefie euro.

8. PRZYIMUJE DO WIADOMOSCI, ze Komisja zamierza przygotowaé szczegbtowe oceny
sytuacji dziewieciu panstw cztonkowskich, w odniesieniu do ktérych stwierdzono, ze
w 2024 r. doswiadczaty zaktdécen rownowagi lub nadmiernych zakldcen rownowagi, jak
réwniez jednego panstwa cztonkowskiego, w ktorym potencjalnie moga wystapi¢ zakldcenia

réwnowagi. APELUJE o opublikowanie tych szczegdétowych ocen sytuacji wezesng wiosng.

9.  WZYWA, by w zreformowanych ramach zarzadzania gospodarczego skutecznie wdrazac¢
procedur¢ dotyczaca zaktocen rownowagi makroekonomicznej, ktoéra wpisuje si¢
w europejski semestr na rzecz koordynacji polityki gospodarczej. PODKRESLA, ze
procedura dotyczaca zaktocen rownowagi makroekonomicznej powinna by¢ zgodna
z nowymi ramami budzetowymi. PODKRESLA potrzebe catosciowego spojrzenia na
wszystkie zaktocenia rOwnowagi makroekonomicznej i ich wzajemne powigzania oraz
WZYWA do przeprowadzenia dalszych analiz. ZWRACA UWAGE, Ze terminowe reakcje
polityczne maja kluczowe znaczenie dla odpornosci UE i moga obejmowaé m.in. wdrazanie
reform 1 inwestycji w celu realizacji zalecen dla poszczeg6lnych krajow w kontekscie

europejskiego semestru.

10. ZAZNACZA, ze zapobieganie zaktoceniom rownowagi makroekonomicznej i ich
korygowanie zwigksza zdolno$¢ panstw cztonkowskich do reagowania na wstrzasy i wspiera
konwergencje gospodarcza. PODKRESLA, ze zmniejszanie wszystkich zaklocen rownowagi
przyczynia si¢ do ogolnej odpornosci gospodarki UE 1 moze przynie$¢ pozytywne efekty

zewnetrzne w catej UE.
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