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— Conclusies van de Raad (18 februari 2025)

In de bijlage vinden de delegaties de conclusies van de Raad over het

waarschuwingsmechanismeverslag 2025, die op 18 februari 2025 door de Raad Economische en

Financi€le Zaken zijn goedgekeurd.
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WAARSCHUWINGSMECHANISMEVERSLAG 2025

— Conclusies van de Raad —

DE RAAD VAN DE EUROPESE UNIE:

1.  ONDERSTREEPT dat de economische groei in de EU in een gematigd tempo is hervat en dat
de inflatie is teruggelopen. NEEMT NOTA van de uiteenlopende groeitrajecten in de lidstaten
en de verschillende stijgingen van de algemene prijsniveaus. BENADRUKT dat de
arbeidsmarkt in de EU, ondanks de krapte, de afgelopen jaren werkgelegenheid is blijven
scheppen. De groei van de arbeidsproductiviteit liep iets terug, terwijl de arbeidskosten per
eenheid product in de meeste landen in een aanzienlijk tempo zijn gestegen. BENADRUKT
dat het macro-economische en geopolitieke klimaat problematisch en onzeker blijft en het
risico van heterogene effecten op macro-economische onevenwichtigheden in de lidstaten met

zich meebrengt.

2. BENADRUKT het belang van de verdere toepassing van de procedure voor
macro-economische onevenwichtigheden voor het opsporen, voorkomen en corrigeren van
onevenwichtigheden die een ongunstige invloed uitoefenen of kunnen uitoefenen op de goede
werking van de economie van een lidstaat of van de economische en monetaire unie, of de
economie van de Europese Unie als geheel. IS INGENOMEN met het
waarschuwingsmechanismeverslag 2025, dat het begin markeert van de veertiende jaarlijkse

ronde van de toepassing van de procedure voor macro-economische onevenwichtigheden.

3. IS INGENOMEN met de zeer gedegen analyse in het waarschuwingsmechanismeverslag,
waarbij de lidstaten centraal staan, en met de blijvende zichtbaarheid van het EU- en
eurozoneperspectief in het verslag. BENADRUKT dat het verslag gebaseerd is op de
ongewijzigde regulering van de procedure voor macro-economische onevenwichtigheden en
op de economische interpretatie door de Commissie van de gegevens voor 2023 van het
onlangs herziene scorebord, op toekomstgerichte wijze geinterpreteerd. ERKENT de
onzekerheid van prognoses en het belang van een analyse van zowel de variabelen voorraad

als stroom.
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IS HET IN GROTE LIJNEN EENS met de beoordeling in het
waarschuwingsmechanismeverslag wat betreft de ontwikkeling van macro-economische
onevenwichtigheden en opkomende risico’s. ERKENT dat de consumenteninflatie weliswaar
is afgenomen, maar dat er tussen de lidstaten nog steeds aanzienlijke verschillen in
prijsdynamiek bestaan, zij het in mindere mate dan de piek van 2022. ERKENT dat een aantal
lidstaten de afgelopen jaren sterke stijgingen van hun prijs- en kostenniveau optekende, die
risico’s voor hun concurrentievermogen met zich meebrengen. ERKENT echter dat dit risico
ook moet worden beoordeeld in het licht van de ontwikkeling van hun

niet-kostenconcurrentievermogen, dat in de hele EU moet worden verbeterd.

ERKENT dat de schuldquotes van het bedrijfsleven en de huishoudens in 2023 sterk zijn
blijven dalen, hoewel dit voornamelijk het gevolg was van het effect van de hoge inflatie op
de noemer, terwijl de kredietstromen in veel lidstaten zijn afgenomen of gekrompen. Dit
noemereffect zal naar verwachting afnemen naarmate de inflatie en de nominale groei
vertragen. NEEMT NOTA van de gestegen financieringskosten in 2022-2024 en de daling
van de rentetarieven sinds medio 2024. BENADRUKT dat de bedrijfsinvesteringen laag
blijven, maar naar verwachting weer zullen aantrekken naarmate de vraag toeneemt en de
financierings- en randvoorwaarden verbeteren. ERKENT dat de huizenprijzen in
verschillende lidstaten hoog blijven en dat de groeicijfers na enige vertraging in 2023 weer
stijgen. ONDERSTREEPT de blijvende veerkracht van de banksector in de EU, waarbij het

aantal niet-renderende leningen laag blijft.

MERKT OP dat de overheidsinvesteringen in de meeste lidstaten zijn toegenomen. IS
INGENOMEN met het feit dat de overheidsschuldquotes in 2023 verder zijn gedaald, ook in
de meeste landen met een hoge schuldenlast, hoewel ze in veel lidstaten boven het niveau van
voor de pandemie bleven. ERKENT dat de schuldatbouw van de overheid voornamelijk te
wijten was aan een sterke nominale bbp-groei onder invloed van hoge inflatie, en naar
verwachting zal afnemen als gevolg van dalende inflatie en nominale groei. BENADRUKT

de potenti€le interacties tussen verschillende macro-economische variabelen.
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MERKT OP dat de lopende rekeningen er in 2023 in bijna alle lidstaten op vooruit gingen,
grotendeels als gevolg van de in kracht afnemende energieprijsschok en de gematigde vraag,
hoewel ze in veel lidstaten onder het niveau van de economische fundamentals bleven. WIJST
op de toegenomen verschillen tussen de lidstaten doordat het saldo lopende rekening in
sommige nettocrediteurlanden sterker is toegenomen, in combinatie met aanzienlijke tekorten
op de lopende rekening in sommige andere landen die hoger liggen dan het niveau van v6or
de pandemie. ERKENT dat de internationale netto-investeringspositie in 2023 in bijna alle
lidstaten bleef stijgen, maar dat de netto buitenlandse schuld weer zou kunnen gaan toenemen.
ERKENT dat de sterke verbetering van de internationale netto-investeringsposities van
nettodebiteuren heeft geleid tot een eenzijdig herstel van de externe posities binnen de

curozone.

NEEMT KENNIS van het voornemen van de Commissie om diepgaande evaluaties op te
stellen voor de negen lidstaten waarvan in 2024 is vastgesteld dat ze met onevenwichtigheden
of buitensporige onevenwichtigheden te kampen hadden, alsook voor één andere lidstaat met
mogelijk toekomstige onevenwichtigheden. PLEIT ERVOOR dat de diepgaande evaluaties

vroeg in het voorjaar worden gepubliceerd.

DRINGT AAN OP een efficiénte uitvoering van de procedure voor macro-economische
onevenwichtigheden in het hervormde kader voor economische governance, dat is ingebed in
het Europees Semester voor codrdinatie van het economisch beleid. ONDERSTREEPT dat de
procedure voor macro-economische onevenwichtigheden moet stroken met het nieuwe
begrotingskader. ONDERSTREEPT de noodzaak van een holistische visie op alle
macro-economische onevenwichtigheden en de wisselwerkingen ertussen, en ROEPT OP tot
verder analytisch onderzoek. ONDERSTREEPT dat een tijdige beleidsrespons van cruciaal
belang is voor een veerkrachtige EU, onder meer door hervormingen en investeringen uit te
voeren die gevolg geven aan de landspecifieke aanbevelingen in het kader van het Europees

Semester.

ONDERSTREEPT dat, doordat macro-economische onevenwichtigheden worden voorkomen
en gecorrigeerd, de lidstaten beter in staat zullen zijn schokken op te vangen en de
economische convergentie wordt ondersteund. BENADRUKT dat het verminderen van alle
onevenwichtigheden bijdraagt tot de algehele veerkracht van de economie van de EU en

positieve overloopeffecten kan opleveren in de gehele EU.
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