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Id-delegazzjonijiet isibu mehmuzin il-konkluzjonijiet tal-Kunsill dwar ir-Rapport dwar il-

Mekkanizmu ta' Twissija 2025, approvati mill-Kunsill Affarijiet Ekonomici u Finanzjarji li sar fit-

18 ta' Frar 2025.
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RAPPORT DWAR IL-MEKKANIZMU TA' TWISSIJA 2025

— Konkluzjonijiet tal-Kunsill —

IL-KUNSILL TAL-UNJONI EWROPEA:

1. JISSOTTOLINJA li t-tkabbir ekonomiku rega' beda b'pass moderat fl-UE u li tnaqgset 1-
inflazzjoni. JINNOTA l-perkorsi ta' tkabbir divergenti fl-Istati Membri kollha u z-zidiet li
jvarjaw fil-livelli generali tal-prezzijiet. JENFASIZZA li s-suq tax-xoghol agitat tal-UE
kompla johloq l-impjiegi matul dawn l-ahhar snin. It-tkabbir tal-produttivita tax-xoghol naqas
kemxejn filwaqt li I-kostijiet ta' unita lavorattiva kienu ged jizdiedu b'pass sostanzjali fil-bicca
I-kbira tal-pajjizi. JISHAQ li l-ambjent makroekonomiku u geopolitiku ghadu ta' sfida u
incert, u jgorr ir-riskju ta' effetti eterogeni fuq 1-izbilan¢i makroekonomi¢i madwar 1-Istati

Membri.

2. JISSOTTOLINJA l-importanza tat-tkomplija tal-implimentazzjoni tal-Pro¢edura ta' Zbilan¢
Makroekonomiku fis-sejbien, il-prevenzjoni u l-korrezzjoni ta' zbilanci li jaffettwaw
negattivament, jew ghandhom il-potenzjal li jaffettwaw negattivament, il-funzjonament tajjeb
tal-ekonomija ta' Stat Membru jew tal-unjoni ekonomika u monetarja, jew tal-UE kollha
kemm hi. JILQA' r-Rapport dwar il-Mekkanizmu ta' Twissija 2025, 11 jaghti bidu ghall-

erbatax-il ¢iklu annwali ta' implimentazzjoni tal-Pro¢edura ta' Zbilan¢ Makroekonomiku.

3. JILQA'l-analizi ta' kwalita gholja fir-Rapport dwar il-Mekkanizmu ta' Twissija bl-enfasi
taghha fuq l-Istati Membri, u l-vizibbilta kontinwa tad-dimensjonijiet tal-UE u taz-zZona tal-
euro fir-rapport. JENFASIZZA 1i r-rapport huwa bbazat fuq ir-regolamentazzjoni mhux
mibdula tal-Pro¢edura ta' Zbilan¢ Makroekonomiku u I-qari ekonomiku tal-Kummissjoni tad-
data ghall-2023 tat-tabella ta' valutazzjoni riveduta recentement, interpretata b'mod li jhares 'il
quddiem. JAGHRAF I-inc¢ertezza tal-previzjonijiet u l-importanza li wiehed ihares lejn il-

varjabbli kemm tal-istokk kif ukoll tal-fluss ghall-analizi.
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4. JAQBEL B'MOD GENERALI mal-valutazzjoni tar-Rapport dwar il-Mekkanizmu ta' Twissija
rigward l-evoluzzjoni ta' zbilan¢i makroekonomici u riskji emergenti. JAGHRAF li
ghalkemm l-inflazzjoni tal-konsumatur immoderat, ghad hemm divergenzi sostanzjali fid-
dinamika tal-prezzijiet madwar l-Istati Membri, ghalkemm f'livelli izghar meta mqabbla mal-
oghla livell {1-2022. JIRRIKONOXXI li matul dawn 1-ahhar snin, ghadd ta' Stati Membri
rregistraw zidiet qawwija fil-livelli tal-prezzijiet u tal-kostijiet taghhom, li joholqu riskji
ghall-kompetittivita taghhom. JAGHRAF, madankollu, li dan ir-riskju jrid jigi vvalutat ukoll
fid-dawl tal-evoluzzjoni tal-kompetittivita mhux marbuta mal-kostijiet taghhom, 1i jehtieg li

tittejjeb madwar 1-UE.

5. JAGHRAF li l-proporzjonijiet tad-dejn tas-settur korporattiv u tal-unitajiet domestici
komplew jongsu b'mod qawwi f1-2023 minkejja li dan huwa primarjament dovut ghall-effett
ta' inflazzjoni gholja fuq id-denominatur, filwaqt 1i 1-flussi ta' kreditu naqsu jew ¢kienu f'hafna
Stati Membri. Dan l-effett tad-denominatur huwa mistenni li jimmodera hekk kif I-inflazzjoni
u t-tkabbir nominali jonqsu. JINNOTA z-Zieda fil-kostijiet tat-tehid b'self f1-2022-2024, u t-
tnaqqis fir-rati tal-imghax minn nofs 1-2024 'l hawn. JENFASIZZA 1i l-investiment
korporattiv ghadu baxx, izda huwa mistenni li jirkupra flimkien mat-tishih tad-domanda u t-
titjib tal-finanzjament u l-kundizzjonijiet qafas. JIRRIKONOXXI li f'diversi Stati Membri 1-
prezzijiet tad-djar ghadhom gholjin u r-rati ta' tkabbir qed jergghu jizdiedu wara xi
moderazzjoni f1-2023. JISSOTTOLINJA r-reziljenza kontinwa tas-settur bankarju tal-UE,
b'self improduttiv li jibga' baxx.

6.  JINNOTA li l-investiment pubbliku zdied fil-bi¢c¢a I-kbira tal-Istati Membri. JILQA' I-fatt 1i 1-
proporzjonijiet tad-dejn tal-gvern komplew jongsu f1-2023, inkluz fil-bi¢ca I-kbira tal-pajjizi
b'dejn gholi, filwagqt li baqghu oghla mil-livelli ta' gabel il-pandemija f'hafna Stati Membri.
JAGHRATF 11 t-tnaqqis tad-dejn pubbliku kien primarjament dovut ghal tkabbir nominali
qawwi tal-PDG xprunat minn inflazzjoni gholja u huwa mistenni li jimmodera minhabba t-
tnaqqis fl-inflazzjoni u t-tkabbir nominali. JENFASIZZA l-interazzjonijiet potenzjali bejn

varjabbli makroekonomici differenti.
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7. JINNOTA li f1-2023, il-kontijiet kurrenti ssahhew fi kwazi 1-Istati Membri kollha, xprunati 1-
aktar mix-xokk dejjem jonqos tal-prezzijiet tal-energija u d-domanda baxxa, filwaqt li baqghu
taht il-livelli ssuggeriti mill-elementi fundamentali fhatna Stati Membri. JINDIKA z-zZieda
fid-divergenzi bejn 1-Istati Membri, minhabba zidiet aktar b'sahhithom fil-kontijiet kurrenti
f'xi pajjizi kredituri netti, flimkien ma' defi¢its imdaqqsa fil-kontijiet kurrenti f'xi pajjizi ohra
akbar mil-livelli taghhom ta' gabel il-pandemija. JIRRIKONOXXI li f1-2023, il-pozizzjonijiet
tal-investimenti internazzjonali netti komplew jizdiedu fi kwazi I-Istati Membri kollha, izda li
d-dejn estern nett jista' jerga' jibda jizdied. JAGHRAF li t-titjib qawwi fil-pozizzjonijiet ta'
investiment internazzjonali netti ta' debituri netti wassal ghal riekwilibriju unilaterali tal-

pozizzjonijiet esterni fiz-zona tal-euro.

8.  JIEHU NOTA tal-intenzjoni tal-Kummissjoni li thejji analizijiet fil-fond ghall-disa' Stati
Membri li gew identifikati bhala li ged esperjenzaw zbilanci jew zbilanci e¢cessivi f1-2024, u
ghal Stat Membru addizzjonali iehor bi Zbilan¢i emergenti possibbli. JAPPELLA ghall-

pubblikazzjoni ta' analizijiet fil-fond kmieni fir-rebbiegha.

9.  JAPPELLA ghall-implimentazzjoni effi¢jenti tal-Procedura ta' Zbilané Makroekonomiku fil-
qafas ta' governanza ekonomika riformat, inkorporata fis-Semestru Ewropew tal-
koordinazzjoni tal-politika ekonomika. JISSOTTOLINJA li I-Pro¢edura ta' Zbilan¢
Makroekonomiku ghandha tahdem b'mod konsistenti mal-qafas bagitarju 1-gdid.
JISSOTTOLINJA I-htiega ghal perspettiva olistika tal-izbilan¢i makroekonomici kollha u 1-
interazzjonijiet taghhom u JAPPELLA ghal aktar hidma analitika. JISSOTTOLINJA 1i
rispons ta' politika f'waqtu huwa krucjali ghal UE reziljenti, inkluz bl-implimentazzjoni ta'
riformi u investimenti biex jigu indirizzati r-rakkomandazzjonijiet specific¢i ghall-pajjiz fil-

kuntest tas-Semestru Ewropew.

10. JISHAQ li I-prevenzjoni u l-korrezzjoni tal-izbilan¢i makroekonomici jsahhu I-kapacita tal-
Istati Membri li jirreagixxu ghax-xokkijiet u jappoggaw il-konvergenza ekonomika.
JISSOTTOLINIJA li t-tnaqqis tal-izbilanci kollha jikkontribwixxi ghar-reziljenza generali tal-
ekonomija tal-UE u jista' jipproduci effetti konsegwenzjali pozittivi fl-UE kollha.
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