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Targy: A riasztasi mechanizmus keretében készult 2025. évi jelentés

— A Tanacs kovetkeztetései (2025. februar 18.)

Mellékelten tovabbitjuk a delegacioknak a riasztasi mechanizmus keretében késziilt 2025. évi
jelentésrdl szolo tanacsi kovetkeztetéseket, amelyeket a Gazdasagi és Pénziigyi Tanécs a 2025.

februar 18-1 iilésén jovahagyott.
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A RIASZTASI MECHANIZMUS KERETEBEN KESZULT 2025. EVI JELENTES

— A Tanacs kovetkeztetései —

AZ EUROPAI UNIO TANACSA:

1. HANGSULYOZZA, hogy az Unidoban mérsékelt iitemben tjraindult a gazdasagi novekedés
¢s csokkent az inflacio. MEGJEGYZI, hogy tagallamonként eltérdek a novekedési palyak, és
valtoz6 mértékli emelkedés figyelhetd meg az altalanos arszintekben. KIEMELI, hogy a
feszes uni6s munkaerdpiacon az elmult években is folytatodott a munkahelyteremtés. A
munkatermelékenység novekedése valamelyest lassult, mikdzben a fajlagos munkakoltségek a
legtobb orszagban jelentds iitemben novekedtek. NYOMATEKOSITIJA, hogy a
makrogazdasagi és geopolitikai kdrnyezet tovabbra is kihivast jelent és bizonytalan, ez pedig

tagallamonként heterogén modon hathat a makrogazdasagi egyenstlyhianyokra.

2. HANGSULYOZZA annak fontossagat, hogy folytatodjon a makrogazdasagi egyensilyhiany
kezelésére szolgald eljaras végrehajtasa azoknak az egyensulyhidnyoknak a feltarasa,
megeldzése és korrekcidja céljabol, amelyek ténylegesen vagy potencidlisan karos hatast
gyakorolnak az adott tagallamok, a gazdasagi és monetaris unid vagy az egész EU
gazdasdganak megfeleld miikodésére. UDVOZLI a riasztasi mechanizmus keretében késziilt
2025. évi jelentést, amely elinditja a makrogazdasagi egyensulyhiany kezelésére szolgalo

eljaras végrehajtasanak tizennegyedik éves fordulojat.

3. UDVOZLI a riasztasi mechanizmus keretében késziilt jelentésben foglalt, a tagdllamokra
0sszpontositod szinvonalas elemzést, valamint azt, hogy a jelentés tovabbra is biztositja az
unids és az eurodvezeti dimenzio lathatosdgat. KIEMELI, hogy a jelentés alapjat egyfeldl a
makrogazdasagi egyensulyhiany kezelésére szolgalo eljaras valtozatlan szabalyozasa,
masfeldl pedig a nemrégiben feliilvizsgalt eredménytabla 2023-as adatainak a Bizottsag altali
gazdasagi olvasata, valamint eldretekintd jellegli értelmezése képezi. ELISMERI az
elorejelzésekben rejld bizonytalansagot, valamint annak fontossagat, hogy az elemzés soran

az allomany- és az aramlasjellegli valtozok vizsgalatara egyarant sor kertiljon.
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4.  SZELESKORUEN EGYETERT a riasztasi mechanizmus keretében késziilt jelentésnek a
makrogazdasagi egyensulyhidnyok alakulédsara és a felmertil6 kockézatokra vonatkozo
értékelésével. TUDOMASUL VESZI, hogy bar a fogyasztoiar-inflacié mérséklddott,
ardinamika tekintetében tovéabbra is jelentds eltérések figyelhetdk meg a tagallamok kozott,
még ha azok nagysagrendje a 2022-es tetézéshez képest kisebb is. MEGALLAPITJA, hogy
az elmult években tobb tagallamban is jelentdésen emelkedett az ar- és koltségszint, ami
kockazatot jelent ezen orszagok versenyképességére nézve. TUDOMASUL VESZI azonban,
hogy ezt a kockdzatot annak fényében is kell értékelni, hogy hogyan alakul a nem

koltségalapu versenyképességiik, amelyet pedig Unid-szerte javitani kell.

5. TUDOMASUL VESZI tovabb4, hogy a vallalati szektor és a haztartasok addssagrataja 2023-
ban tovabbra is erételjesen csokkent, habar ez elsdsorban a magas inflacié nevezore gyakorolt
hatasanak tudhat6 be, amellett, hogy a hitelaramlas szdmos tagallamban gyengiilt, s6t
besziikiilt. Ez a nevezbhatas varhatéan mérséklddni fog, ahogy az inflacio és a nominalis
novekedés lassul. MEGIEGYZI, hogy 2022-2024-ben ndttek a hitelfelvételi koltségek, 2024
kozepe ota pedig csokkentek a kamatlabak. KIEMELI, hogy a vallalati beruhazasok szintje
tovabbra is alacsony, azonban a kereslet megerdsodésével, valamint a finanszirozasi feltételek
és a keretfeltételek javuldsaval varhatoan fel fog lendiilni. MEGALLAPITIJA, hogy a
laké4sarak szamos tagallamban tovabbra is magasak, és a novekedési ratdk a 2023. évi enyhe
mérséklédést kovetden ismét elkezdtek erésddni. HANGSULYOZZA, hogy az unids

bankszektor megdrizte reziliencidjat, és tovabbra is alacsony a nemteljesitd hitelek ardnya.

6. NYUGTAZZA, hogy a legtobb tagallamban nétt az dllami beruhazas. UDVOZLI, hogy az
allamadossag-rata 2023-ban még a jelentds adossagallomannyal rendelkez6 orszagok
tobbségében is tovabb csokkent, ugyanakkor szamos tagallamban a vilagjarvany el6tti szinten
maradt. TUDOMASUL VESZI, hogy az allami addssagesokkenés elsGsorban a magas
inflaciobol fakado erdteljes nominalis GDP-novekedésnek volt koszonhetd, €s az inflacid
csokkenésével, valamint a nominalis novekedés gyengiilésével varhatdan mérséklddni fog.
HANGSULYOZZA a kiilonbozé makrogazdasagi valtozok kozotti potencialis

kolcsonhatasokat.
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7. MEGIJEGYZI, hogy 2023-ban szinte az dsszes tagallam foly6 fizetési mérlege megerdsodott,
ami nagyrészt az energiaarsokk lecsengésének ¢és a visszafogott keresletnek tudhato be,
ugyanakkor szamos tagallamban elmaradt az alapveté mutatok alapjan varhaté szinttol;
FELHIVJA A FIGYELMET arra, hogy fokozédtak a tagallamok kozétti eltérések, mivel
néhany, nett6 hitelezdi helyzetben 1év orszagban erdteljesebb volt a folyo fizetési mérleg
erésodése, mikdzben egyes mas orszagok a vilagjarvany eldttit meghalado, jelentds
folyofizetésimérleg-hidnnyal zartak. MEGALLAPITJA, hogy 2023-ban szinte valamennyi
tagallamban folytatddott a nettdé nemzetkozi befektetési pozicid javulasa, de a nett6 kiilso
adossag ismét novekedésnek indulhat. TUDOMASUL VESZI, hogy a nett6 adéshelyzetben
1év0 orszagok nettd nemzetkodzi befektetési pozicidinak erdteljes javulasa a kiilsé poziciok

egyoldalu kiegyenlitéséhez vezetett az eurdovezeten beliil.

8. NYUGTAZZA a Bizottsag azon szandékat, hogy részletes feliilvizsgalatot készitsen azon
kilenc tagallam tekintetében, amelyek esetében 2024-ben egyenstlyhianyt vagy talzott
egyensulyhianyt allapitottak meg, valamint egy tovabbi olyan tagallam esetében, amelyben
fennall az ujonnan kialakul6 egyensulyhianyok lehetésége. SZORGALMAZZA, hogy tavasz

elején tegyék kozz¢ a részletes feliilvizsgalatokat.

9. SZORGALMAZZA tovabba a makrogazdasagi egyensulyhiany kezelésére szolgalo eljaras
hatékony végrehajtasat a gazdasagpolitikai koordinacio — eurdpai szemeszterbe agyazott —
gazdasagi kormanyzasi keretén beliil. HANGSULYOZZA, hogy a makrogazdasagi
egyensulyhiany kezelésére szolgalo eljarast az 0j koltségvetési kerettel 6sszhangban kell
lefolytatni. HANGSULYOZZA, hogy — holisztikus szemlélet keretében — az 6sszes
makrogazdasagi egyensulyhianyt és azok kolcsonhatéasait egyiitt kell vizsgalni, és tovabbi
elemz6 munkat SZORGALMAZ. HANGSULYOZZA, hogy az Unio rezilienciaja
szempontjabol kulcsfontossagu a sziikséges szakpolitikai 1épések idében valo megtétele,
tobbek kozott az eurdpai szemeszter keretében kiadott orszagspecifikus ajanlasokra reagalo

reformok ¢€s beruhdzasok végrehajtasa révén.

10. KIEMELI, hogy a makrogazdasagi egyenstlyhiany megeldzése és kiigazitasa javitja a
tagallamok azon képességét, hogy reagaljanak a sokkokra, és timogatja a gazdasagi
konvergenciat. HANGSULYOZZA, hogy ha az egyensulyhiany mindeniitt csokken, az
hozzajarul az unids gazdasag altalanos rezilienciajanak javulasahoz, és pozitiv tovagytirizé

hatasokat eredményezhet az Unioban.
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