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Valtuuskunnille toimitetaan oheisena talous- ja rahoitusasioiden neuvoston 18. helmikuuta 2025 

istunnossaan hyväksymät neuvoston päätelmät varoitusmekanismia koskevasta kertomuksesta 2025. 
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VAROITUSMEKANISMIA KOSKEVA KERTOMUS 2025 

– Neuvoston päätelmät –  

EUROOPAN UNIONIN NEUVOSTO, joka 

1. PAINOTTAA, että talouskasvu on alkanut elpyä maltillisesti EU:ssa ja että inflaatio on 

hidastunut. PANEE MERKILLE, että kasvu-urat ovat olleet toisistaan poikkeavia kaikissa 

jäsenvaltioissa ja että yleinen hintataso on noussut eri tavoin. KOROSTAA, että kireillä EU:n 

työmarkkinoilla on luotu edelleen työpaikkoja viime vuosina. Työn tuottavuuden kasvu on 

hidastunut jonkin verran, kun taas yksikkötyökustannukset ovat nousseet huomattavasti 

useimmissa maissa. PAINOTTAA, että makrotaloudellinen ja geopoliittinen 

toimintaympäristö on edelleen haastava ja epävarma, mihin liittyy riski heterogeenisista 

vaikutuksista makrotalouden epätasapainoihin kaikissa jäsenvaltioissa. 

2. PAINOTTAA makrotalouden epätasapainoa koskevan menettelyn jatkuvan soveltamisen 

merkitystä, jotta voidaan havaita, ehkäistä ja korjata epätasapainoja, jotka vaikuttavat tai 

voivat vaikuttaa kielteisesti jäsenvaltion talouden, talous- ja rahaliiton tai koko EU:n 

moitteettomaan toimintaan. PANEE TYYTYVÄISENÄ MERKILLE varoitusmekanismia 

koskevan kertomuksen 2025, jolla käynnistetään neljästoista vuotuinen makrotalouden 

epätasapainoa koskeva menettely. 

3. PANEE TYYTYVÄISENÄ MERKILLE varoitusmekanismia koskevassa kertomuksessa 

esitetyn korkealaatuisen analyysin, jossa keskitytään jäsenvaltioihin, ja EU:n ja euroalueen 

ulottuvuuksien jatkuvan näkyvyyden kertomuksessa. KOROSTAA, että kertomus perustuu 

makrotalouden epätasapainoa koskevasta menettelystä annettuun asetukseen, joka on pysynyt 

muuttumattomana, ja komission tekemiin talouspoliittisiin päätelmiin hiljattain tarkistetussa 

tulostaulussa huomioon otetuista vuoden 2023 tiedoista, joita tulkitaan ennakoivasti. 

TOTEAA, että ennusteet ovat epävarmoja ja että on tärkeää tarkastella sekä varanto- että 

virtamuuttujia analyysia varten. 
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4. ON YLEISESTI YHTÄ MIELTÄ varoitusmekanismia koskevan kertomuksen sisältämästä 

arvioinnista, joka koskee makrotalouden epätasapainojen kehittymistä ja kehittymässä olevia 

riskejä. TOTEAA, että vaikka kuluttajainflaatio on hidastunut, jäsenvaltioiden välisessä 

hintakehityksessä on edelleen merkittäviä eroja, joskin erot ovat vähäisempiä vuoden 2022 

huippulukemiin verrattuna. TOTEAA, että viime vuosina hinnat ja kustannukset ovat 

nousseet voimakkaasti useissa jäsenvaltioissa, mikä aiheuttaa jäsenvaltioiden kilpailukykyyn 

liittyviä riskejä. TOTEAA kuitenkin samalla, että näitä riskejä on arvioitava ottaen huomioon 

jäsenvaltioiden reaalisen kilpailukyvyn kehitys, jota on parannettava kaikkialla EU:ssa. 

5. TOTEAA, että yrityssektorin ja kotitalouksien velkasuhde pieneni edelleen voimakkaasti 

vuonna 2023, vaikkakin tämä johtui pääasiassa korkean inflaation vaikutuksesta nimittäjään, 

ja samalla luottovirrat voimistuivat tai heikkenivät monissa jäsenvaltioissa. 

Nimittäjävaikutuksen odotetaan maltillistuvan inflaation ja nimelliskasvun hidastumisen 

myötä. PANEE MERKILLE lainakustannusten kasvun vuosina 2022–2024 ja korkojen laskun 

vuoden 2024 puolivälistä lähtien. KOROSTAA, että yritysten investoinnit ovat edelleen 

vähäisiä, mutta niiden odotetaan elpyvän, kun kysyntä voimistuu ja rahoitusolot ja 

toimintaedellytykset paranevat. TOTEAA, että useissa jäsenvaltioissa asuntojen hinnat ovat 

edelleen korkeita ja että vuonna 2023 jonkin verran hidastunut kasvu kiihtyy jälleen. 

KOROSTAA, että EU:n pankkiala on edelleen häiriönsietokykyinen ja että järjestämättömien 

lainojen määrä on edelleen alhainen. 

6. PANEE MERKILLE, että julkiset investoinnit lisääntyivät useimmissa jäsenvaltioissa. 

PANEE TYYTYVÄISENÄ MERKILLE, että julkisen talouden velkasuhde supistui edelleen 

vuonna 2023, myös useimmissa erittäin velkaantuneissa maissa, ja samalla se pysyi 

pandemiaa edeltäneen tason yläpuolella monissa jäsenvaltioissa. TOTEAA, että julkisen velan 

vähentäminen johtui pääasiassa korkean inflaation vauhdittamasta nimellisen BKT:n 

voimakkaasta kasvusta ja että sen odotetaan maltillistuvan hidastuvan inflaation ja 

nimelliskasvun vuoksi. KOROSTAA mahdollista vuorovaikutusta eri makrotaloudellisten 

muuttujien välillä. 
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7. PANEE MERKILLE, että vuonna 2023 vaihtotase vahvistui lähes kaikissa jäsenvaltioissa 

pitkälti energian hintasokin laantumisen ja vaimean kysynnän vuoksi, mutta se pysyi samalla 

talouden perustekijöiden edellyttämän tason alapuolella monissa jäsenvaltioissa. PANEE 

MERKILLE, että jäsenvaltioiden väliset erot ovat kasvaneet, mikä johtuu vaihtotaseen 

voimakkaammasta kasvusta joissakin nettoluotonantajamaissa sekä huomattavasta ja 

pandemiaa edeltäneen tason yläpuolella olevasta vaihtotaseen alijäämästä muutamassa 

muussa maassa. TOTEAA, että vuonna 2023 ulkomainen nettovarallisuusasema kohentui 

edelleen lähes kaikissa jäsenvaltioissa, mutta että ulkomainen nettovelka voisi alkaa jälleen 

kasvaa. TOTEAA, että nettovelallismaiden ulkomaisen nettovarallisuusaseman voimakas 

paraneminen on johtanut euroalueella ulkoisten rahoitusasemien yksipuoliseen 

tasapainottamiseen. 

8. PANEE MERKILLE komission aikomuksen laatia perusteellisia tarkasteluja niistä 

yhdeksästä jäsenvaltiosta, joissa todettiin olevan epätasapainoja tai liiallisia epätasapainoja 

vuonna 2024, sekä yhdestä muusta jäsenvaltiosta, jossa epätasapainoja saattaa muodostua. 

KEHOTTAA julkaisemaan perusteelliset tarkastelut alkukeväästä. 

9. KEHOTTAA panemaan makrotalouden epätasapainoa koskevan menettelyn tehokkaasti 

täytäntöön uudistetussa talouden ohjausjärjestelmässä, joka sisältyy talouspolitiikan 

eurooppalaiseen ohjausjaksoon. PAINOTTAA, että makrotalouden epätasapainoa koskevan 

menettelyn olisi oltava johdonmukainen uuden talousarviokehyksen kanssa. KOROSTAA, 

että kaikista makrotalouden epätasapainoista ja niiden välisistä vuorovaikutuksista tarvitaan 

kokonaisvaltainen kuva, sekä KEHOTTAA tekemään lisää analyyseja. KOROSTAA, että 

oikea-aikaiset politiikkatoimet, mukaan lukien uudistusten ja investointien toteuttaminen 

maakohtaisten suositusten noudattamiseksi eurooppalaisen ohjausjakson yhteydessä, ovat 

ratkaisevan tärkeitä häiriönsietokykyisen EU:n kannalta. 

10. PAINOTTAA, että makrotalouden epätasapainojen ehkäiseminen ja korjaaminen parantaa 

jäsenvaltioiden kykyä reagoida häiriöihin ja tukee talouksien lähentymistä. KOROSTAA, että 

kaiken epätasapainon vähentäminen edistää EU:n talouden yleistä häiriönsietokykyä ja voi 

tuottaa myönteisiä heijastusvaikutuksia kaikkialla EU:ssa. 
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