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VAROITUSMEKANISMIA KOSKEVA KERTOMUS 2025

— Neuvoston péitelmét —

EUROOPAN UNIONIN NEUVOSTO, joka

1. PAINOTTAA, etti talouskasvu on alkanut elpyd maltillisesti EU:ssa ja etté inflaatio on
hidastunut. PANEE MERKILLE, ettd kasvu-urat ovat olleet toisistaan poikkeavia kaikissa
jasenvaltioissa ja ettd yleinen hintataso on noussut eri tavoin. KOROSTAA, etti kireilld EU:n
tyomarkkinoilla on luotu edelleen tydpaikkoja viime vuosina. Tyon tuottavuuden kasvu on
hidastunut jonkin verran, kun taas yksikkotyokustannukset ovat nousseet huomattavasti
useimmissa maissa. PAINOTTAA, ettd makrotaloudellinen ja geopoliittinen
toimintaympdristd on edelleen haastava ja epdvarma, mihin liittyy riski heterogeenisista

vaikutuksista makrotalouden epétasapainoihin kaikissa jasenvaltioissa.

2. PAINOTTAA makrotalouden epétasapainoa koskevan menettelyn jatkuvan soveltamisen
merkitystd, jotta voidaan havaita, ehkiistd ja korjata epitasapainoja, jotka vaikuttavat tai
voivat vaikuttaa kielteisesti jasenvaltion talouden, talous- ja rahaliiton tai koko EU:n
moitteettomaan toimintaan. PANEE TYYTY VAISENA MERKILLE varoitusmekanismia
koskevan kertomuksen 2025, jolla kdynnistetdén neljdstoista vuotuinen makrotalouden

epatasapainoa koskeva menettely.

3. PANEE TYYTYVAISENA MERKILLE varoitusmekanismia koskevassa kertomuksessa
esitetyn korkealaatuisen analyysin, jossa keskitytddn jasenvaltioihin, ja EU:n ja euroalueen
ulottuvuuksien jatkuvan niakyvyyden kertomuksessa. KOROSTAA, ettd kertomus perustuu
makrotalouden epétasapainoa koskevasta menettelysti annettuun asetukseen, joka on pysynyt
muuttumattomana, ja komission tekemiin talouspoliittisiin paatelmiin hiljattain tarkistetussa
tulostaulussa huomioon otetuista vuoden 2023 tiedoista, joita tulkitaan ennakoivasti.
TOTEAA, ettd ennusteet ovat epdvarmoja ja ettd on tarkedi tarkastella sekd varanto- ettd

virtamuuttujia analyysia varten.
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4. ON YLEISESTI YHTA MIELTA varoitusmekanismia koskevan kertomuksen sisiltimasti
arvioinnista, joka koskee makrotalouden epitasapainojen kehittymisté ja kehittyméssa olevia
riskejd. TOTEAA, etté vaikka kuluttajainflaatio on hidastunut, jisenvaltioiden vilisessé
hintakehityksesséd on edelleen merkittdvié eroja, joskin erot ovat vihdisempid vuoden 2022
huippulukemiin verrattuna. TOTEAA, ettd viime vuosina hinnat ja kustannukset ovat
nousseet voimakkaasti useissa jasenvaltioissa, mikd aiheuttaa jisenvaltioiden kilpailukykyyn
liittyvid riskejd. TOTEAA kuitenkin samalla, ettd nditd riskejd on arvioitava ottaen huomioon

jasenvaltioiden reaalisen kilpailukyvyn kehitys, jota on parannettava kaikkialla EU:ssa.

5. TOTEAA, ettd yrityssektorin ja kotitalouksien velkasuhde pieneni edelleen voimakkaasti
vuonna 2023, vaikkakin tdma johtui pddasiassa korkean inflaation vaikutuksesta nimittdjéén,
ja samalla luottovirrat voimistuivat tai heikkenivit monissa jasenvaltioissa.
Nimittdjdvaikutuksen odotetaan maltillistuvan inflaation ja nimelliskasvun hidastumisen
myo6td. PANEE MERKILLE lainakustannusten kasvun vuosina 20222024 ja korkojen laskun
vuoden 2024 puolivilistd lahtien. KOROSTAA, ettd yritysten investoinnit ovat edelleen
viahdisid, mutta niiden odotetaan elpyvén, kun kysyntd voimistuu ja rahoitusolot ja
toimintaedellytykset paranevat. TOTEAA, ettd useissa jasenvaltioissa asuntojen hinnat ovat
edelleen korkeita ja ettd vuonna 2023 jonkin verran hidastunut kasvu kiihtyy jélleen.
KOROSTAA, ettd EU:n pankkiala on edelleen héirionsietokykyinen ja ettd jarjestiméttomien

lainojen méard on edelleen alhainen.

6. PANEE MERKILLE, ettd julkiset investoinnit lisddntyivét useimmissa jadsenvaltioissa.
PANEE TYYTYVAISENA MERKILLE, etti julkisen talouden velkasuhde supistui edelleen
vuonna 2023, my0s useimmissa erittdin velkaantuneissa maissa, ja samalla se pysyi
pandemiaa edeltdneen tason yldpuolella monissa jisenvaltioissa. TOTEAA, etté julkisen velan
vihentdminen johtui pddasiassa korkean inflaation vauhdittamasta nimellisen BKT:n
voimakkaasta kasvusta ja ettd sen odotetaan maltillistuvan hidastuvan inflaation ja
nimelliskasvun vuoksi. KOROSTAA mahdollista vuorovaikutusta eri makrotaloudellisten

muuttujien valilla.
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10.

PANEE MERKILLE, ettd vuonna 2023 vaihtotase vahvistui ldhes kaikissa jdsenvaltioissa
pitkélti energian hintasokin laantumisen ja vaimean kysynnén vuoksi, mutta se pysyi samalla
talouden perustekijoiden edellyttimén tason alapuolella monissa jdsenvaltioissa. PANEE
MERKILLE, ettd jasenvaltioiden viéliset erot ovat kasvaneet, miké johtuu vaihtotaseen
voimakkaammasta kasvusta joissakin nettoluotonantajamaissa sekd huomattavasta ja
pandemiaa edeltdneen tason yldpuolella olevasta vaihtotaseen alijaddmaistd muutamassa
muussa maassa. TOTEAA, ettd vuonna 2023 ulkomainen nettovarallisuusasema kohentui
edelleen ldhes kaikissa jdsenvaltioissa, mutta ettd ulkomainen nettovelka voisi alkaa jélleen
kasvaa. TOTEAA, ettd nettovelallismaiden ulkomaisen nettovarallisuusaseman voimakas
paraneminen on johtanut euroalueella ulkoisten rahoitusasemien yksipuoliseen

tasapainottamiseen.

PANEE MERKILLE komission aikomuksen laatia perusteellisia tarkasteluja niista
yhdeksésti jasenvaltiosta, joissa todettiin olevan epétasapainoja tai liiallisia epitasapainoja
vuonna 2024, sekd yhdestd muusta jisenvaltiosta, jossa epitasapainoja saattaa muodostua.

KEHOTTAA julkaisemaan perusteelliset tarkastelut alkukevaasta.

KEHOTTAA panemaan makrotalouden epatasapainoa koskevan menettelyn tehokkaasti
tdytdntoon uudistetussa talouden ohjausjirjestelmaissa, joka siséltyy talouspolitiikan
eurooppalaiseen ohjausjaksoon. PAINOTTAA, ettd makrotalouden epitasapainoa koskevan
menettelyn olisi oltava johdonmukainen uuden talousarviokehyksen kanssa. KOROSTAA,
ettd kaikista makrotalouden epétasapainoista ja niiden vélisistd vuorovaikutuksista tarvitaan
kokonaisvaltainen kuva, sekd KEHOTTAA tekeméén lisdé analyyseja. KOROSTAA, ettd
oikea-aikaiset politiikkatoimet, mukaan lukien uudistusten ja investointien toteuttaminen
maakohtaisten suositusten noudattamiseksi eurooppalaisen ohjausjakson yhteydessé, ovat

ratkaisevan tirkeitd hairionsietokykyisen EU:n kannalta.

PAINOTTAA, ettd makrotalouden epitasapainojen ehkdiseminen ja korjaaminen parantaa
jasenvaltioiden kykyd reagoida héiridihin ja tukee talouksien ldhentymistd. KOROSTAA, ettd
kaiken epitasapainon vihentdminen edistdd EU:n talouden yleistd hairionsietokykya ja voi

tuottaa myonteisid heijastusvaikutuksia kaikkialla EU:ssa.
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