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Delegatsioonidele edastatakse ndukogu jareldused 2025. aasta hdiremehhanismi aruande kohta, mis

kiideti heaks majandus- ja rahanduskiisimuste ndukogu 18. veebruari 2025. aasta istungil.
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HAIREMEHHANISMI ARUANNE 2025

— Noukogu jareldused —

EUROOPA LIIDU NOUKOGU

1. ROHUTAB, et majanduskasv on ELis mdddukas tempos taastunud ja inflatsioon vihenenud.
VOTAB TEADMISEKS liikmesriikide eri kasvusuundumused ja iildiste hinnatasemete
varieeruva tousu. TOOB ESILE, et pingerohke ELi to6turg on viimastel aastatel jatkuvalt
tookohti loonud. Todviljakuse kasv aeglustus monevorra, samas kui t66jou iihikukulud on
enamikus riikides markimisviirses tempos kasvanud. ROHUTAB, et makromajanduslik ja
geopoliitiline keskkond on endiselt keeruline ja ebakindel ning sellel v3ib olla heterogeenne

moju makromajanduslikule tasakaalustamatusele litkmesriikides.

2. TOSTAB ESILE, kui oluline on jitkata makromajandusliku tasakaalustamatuse menetlust, et
tuvastada, ennetada ja korrigeerida tasakaalustamatust, mis mojutab voi voib mojutada
negatiivselt litkmesriigi vdi majandus- ja rahaliidu v&i kogu ELi majanduse nduetekohast
toimimist. VALJENDAB HEAMEELT hiiremehhanismi 2025. aasta aruande iile, millega
kaivitatakse neljateistkiimnes makromajandusliku tasakaalustamatuse menetluse iga-aastane

tsukkel.

3. TERVITAB hiiremehhanismi aruandes sisalduvat kvaliteetset analiiiisi, milles keskendutakse
litkmesriikidele, ning ELi ja euroala mddtme jitkuvat néhtavust aruandes. ROHUTAB, et
aruanne pdhineb muutmata kujul reguleeritud makromajandusliku tasakaalustamatuse
menetlusel ja komisjoni majandusanaliiiisil hiljuti 1dbivaadatud tulemustabeli 2023. aasta
andmete kohta tulevikuprognoosina. TUNNISTAB prognooside ligikaudsust ning seda, kui

oluline on analiilisimiseks vaadelda nii varade seisude kui ka vooga seotud muutujaid.
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NOUSTUB ULDJOONTES hiiremehhanismi aruandes esitatud hinnanguga, mis kisitleb
makromajandusliku tasakaalustamatuse arengut ja tekkivaid riske. TUNNISTAB, et kuigi
tarbijainflatsioon on aeglustunud, piisivad litkmesriikide vahel markimisvéarsed erinevused
hinnadiinaamikas, kuigi 2022. aasta tipptasemega vorreldes vidiksemas ulatuses.
TUNNISTAB, et viimastel aastatel on mitmes liikmesriigis toimunud mérkimisvéérne hinna-
ja kulutaseme tdus, mis ohustab nende konkurentsivdimet. MOONAB siiski, et seda ohtu
tuleb hinnata ka nende liikmesriikide mittekulupdhise konkurentsivdime arengut silmas

pidades, mida tuleb parandada kogu ELis.

TUNNISTAB, et ettevotlussektori ja kodumajapidamiste volakordaja vihenes 2023. aastal
jatkuvalt joudsalt, kuigi see oli peamiselt tingitud korge inflatsiooni mdjust nimivairtusele,
samal ajal kui krediidivood kahanesid voi kuivasid kokku paljudes litkmesriikides. See
nimivéirtuse mdju peaks inflatsiooni ja nominaalkasvu aeglustudes vihenema. VOTAB
TEADMISEKS laenukasutuse kulutuste kasvu aastatel 2022—-2024 ja intressiméérade
viihenemise alates 2024. aasta keskpaigast. ROHUTAB, et ettevdtjate investeeringud on
endiselt viikesed, kuid eeldatavasti taastuvad koos ndudluse suurenemise ning rahastamis- ja
raamtingimuste parandamisega. TUNNISTAB, et mitmes liikmesriigis on eluasemehinnad
endiselt korged ja kasvumaédrad pédrast moningast aeglustumist 2023. aastal taas kasvavad.
TOSTAB ESILE ELi pangandussektori jitkuvat vastupanuvdimet, kuna viivislaenud on

endiselt madalad.

MARGIB, et avaliku sektori investeeringud suurenesid enamikus liikmesriikides.
VALJENDAB HEAMEELT SELLE ULE, et valitsemissektori vdla suhe SKPsse véihenes
2023. aastal veelgi, sealhulgas enamikus suure volakoormusega riikides, jdddes samas
paljudes litkmesriikides pandeemiaeelsest tasemest korgemale. TUNNISTAB, et avaliku
sektori finantsvoimenduse vihendamine oli peamiselt tingitud kiirest inflatsioonist
pohjustatud tugevast SKP nominaalkasvust ning peaks langeva inflatsiooni ja nominaalkasvu

tottu aeglustuma. ROHUTAB eri makromajanduslike muutujate voimalikku vastasmdju.
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7.  MARGIB, et 2023. aastal tugevnesid jooksevkontod peaaegu kdigis litkmesriikides, mis oli
peamiselt tingitud energiahinnasoki vaibumisest ja tagasihoidlikust ndudlusest, jdddes samal
ajal allapoole paljude liikmesriikide pdhinitajate soovitatud taset. JUHIB TAHELEPANU
suurenenud erinevustele litkkmesriikide vahel, mis on tingitud jooksevkonto ulatuslikumast
suurenemisest mones netovolausaldajariigis, millele lisandub mérkimisvadarne jooksevkonto
puudujddk mones teises riigis, mis iiletab nende pandeemiaeelset taset. TUNNISTAB, et
2023. aastal suurenes rahvusvaheline netoinvesteerimispositsioon peaaegu koigis
litkmesriikides, kuid netovalisvolg voib taas kasvada. NENDIB, et netovdlgnike
rahvusvaheliste netoinvesteerimispositsioonide kindel paranemine on toonud kaasa euroala

vilispositsioonide {ihepoolse tasakaalustamise.

8.  VOTAB TEADMISEKS komisjoni kavatsuse koostada pdhjalikud analiiiisid
itheksa litkmesriigi kohta, milles tuvastati 2024. aastal tasakaalustamatust voi tileméaérast

tasakaalustamatust, ning veel iihe litkmesriigi kohta, kus v3ib tasakaalustamatus tekkida.

KUTSUB ULES péhjalike analiiiiside avaldamist kevadel.

9.  KUTSUB ULES viima makromajandusliku tasakaalustamatuse menetlust ellu tdhusalt ja
reformitud majandusjuhtimise raamistikus, mis on integreeritud majanduspoliitika
koordineerimise Euroopa poolaastasse. ROHUTAB, et makromajandusliku
tasakaalustamatuse menetlus peaks toimima kooskdlas uue eelarveraamistikuga. ROHUTAB
vajadust tervikliku iilevaate jarele kdigist makromajandusliku tasakaalustamatuse juhtudest ja
nende vastastikusest mdjust ning KUTSUB ULES tegema tiiendavat analiiiitilist t56d.
ROHUTARB, et digeaegsed poliitilised meetmed on vastupanuvdimelise ELi jaoks iliolulised,
sealhulgas rakendades reforme ja investeeringuid, et jirgida Euroopa poolaasta raames

riigipohiseid soovitusi.

10. TOONITAB, et makromajandusliku tasakaalustamatuse ennetamine ja korrigeerimine
suurendab litkmesriikide voimet reageerida Sokkidele ja toetab majanduslikku lahenemist.
ROHUTARB, et igasuguse tasakaalustamatuse viihendamine aitab kaasa ELi majanduse

iildisele vastupanuvoimele ning voib avaldada positiivset {ilekanduvat moju kogu ELis.
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