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Θέμα: Έκθεση του μηχανισμού επαγρύπνησης 2025  

‒ Συμπεράσματα του Συμβουλίου (18 Φεβρουαρίου 2025) 
 

Επισυνάπτονται για τις αντιπροσωπίες τα συμπεράσματα του Συμβουλίου σχετικά με την έκθεση 

του μηχανισμού επαγρύπνησης 2025, όπως εγκρίθηκαν από το Συμβούλιο Οικονομικών και 

Δημοσιονομικών Θεμάτων στις 18 Φεβρουαρίου 2025. 
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ΈΚΘΕΣΗ ΤΟΥ ΜΗΧΑΝΙΣΜΟΥ ΕΠΑΓΡΥΠΝΗΣΗΣ 2025 

– Συμπεράσματα του Συμβουλίου – 

ΤΟ ΣΥΜΒΟΥΛΙΟ ΤΗΣ ΕΥΡΩΠΑΪΚΗΣ ΕΝΩΣΗΣ: 

1. ΥΠΟΓΡΑΜΜΙΖΕΙ ότι η οικονομική μεγέθυνση έχει ανακτήσει με συγκρατημένο ρυθμό την 

πορεία της στην ΕΕ και ότι ο πληθωρισμός έχει μειωθεί. ΣΗΜΕΙΩΝΕΙ τις αποκλίνουσες 

πορείες μεγέθυνσης μεταξύ των κρατών μελών και τις διαφορές στις αυξήσεις των συνολικών 

επιπέδων τιμών. ΕΠΙΣΗΜΑΙΝΕΙ ότι, παρά τη στενότητα, η αγορά εργασίας της ΕΕ 

εξακολούθησε να δημιουργεί θέσεις εργασίας τα τελευταία χρόνια. Η αύξηση της 

παραγωγικότητας της εργασίας επιβραδύνθηκε κάπως, ενώ το κόστος εργασίας ανά μονάδα 

προϊόντος αυξάνεται με σημαντικό ρυθμό στις περισσότερες χώρες. ΤΟΝΙΖΕΙ ότι το 

μακροοικονομικό και γεωπολιτικό περιβάλλον παραμένει τραχύ και αβέβαιο, με κίνδυνο 

ετερογενών επιπτώσεων στις μακροοικονομικές ανισορροπίες μεταξύ των κρατών μελών. 

2. ΥΠΟΓΡΑΜΜΙΖΕΙ τη σημασία που έχει η συνεχής εφαρμογή της διαδικασίας 

μακροοικονομικών ανισορροπιών για τον εντοπισμό, την πρόληψη και τη διόρθωση 

ανισορροπιών που επηρεάζουν δυσμενώς ή έχουν τη δυνατότητα να επηρεάσουν δυσμενώς 

την εύρυθμη λειτουργία της οικονομίας ενός κράτους μέλους ή της Οικονομικής και 

Νομισματικής Ένωσης ή της ΕΕ στο σύνολό της. ΧΑΙΡΕΤΙΖΕΙ την έκθεση του μηχανισμού 

επαγρύπνησης 2025, η οποία σηματοδοτεί την έναρξη του δέκατου τέταρτου ετήσιου γύρου 

εφαρμογής της διαδικασίας μακροοικονομικών ανισορροπιών. 

3. ΧΑΙΡΕΤΙΖΕΙ την υψηλής ποιότητας ανάλυση στην έκθεση του μηχανισμού επαγρύπνησης 

και την έμφαση που δίνει στα κράτη μέλη, καθώς επίσης τη συνεχή προβολή της διάστασης 

της ΕΕ και της ζώνης του ευρώ στην έκθεση. ΕΠΙΣΗΜΑΙΝΕΙ ότι η έκθεση βασίζεται στον 

αμετάβλητο κανονισμό περί της διαδικασίας μακροοικονομικών ανισορροπιών και στην 

οικονομική ανάγνωση που κάνει η Επιτροπή όσον αφορά τα δεδομένα για το 2023 του 

πρόσφατα αναθεωρημένου πίνακα αποτελεσμάτων, ερμηνευόμενων με γνώμονα το μέλλον. 

ΑΝΑΓΝΩΡΙΖΕΙ την αβεβαιότητα των προβλέψεων και πόσο σημαντική είναι η εξέταση των 

μεταβλητών τόσο των αποθεμάτων όσο και των ροών για την ανάλυση. 
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4. ΣΥΜΦΩΝΕΙ ΓΕΝΙΚΑ με την εκτίμηση της έκθεσης του μηχανισμού επαγρύπνησης σχετικά 

με την εξέλιξη των μακροοικονομικών ανισορροπιών και των αναδυόμενων κινδύνων. 

ΑΝΑΓΝΩΡΙΖΕΙ ότι, παρόλο που ο πληθωρισμός του δείκτη τιμών καταναλωτή έχει 

υποχωρήσει, εξακολουθούν να σημειώνονται σημαντικές αποκλίσεις στη δυναμική των τιμών 

μεταξύ των κρατών μελών, αν και σε μικρότερα μεγέθη σε σύγκριση με την κορύφωση το 

2022. ΑΝΑΓΝΩΡΙΖΕΙ ότι τα τελευταία χρόνια ορισμένα κράτη μέλη κατέγραψαν μεγάλες 

αυξήσεις στα επίπεδα τιμών και κόστους, γεγονός που ενέχει κινδύνους για την 

ανταγωνιστικότητά τους. ΑΝΑΓΝΩΡΙΖΕΙ, ωστόσο, ότι ο κίνδυνος αυτός πρέπει επίσης να 

αξιολογηθεί υπό το πρίσμα της εξέλιξης της μη σχετιζόμενης με το κόστος 

ανταγωνιστικότητάς τους, η οποία πρέπει να βελτιωθεί σε ολόκληρη την ΕΕ. 

5. ΑΝΑΓΝΩΡΙΖΕΙ ότι οι δείκτες χρέους του επιχειρηματικού τομέα και των νοικοκυριών 

εξακολούθησαν να έχουν σημαντική πτώση το 2023, παρόλο που αυτό οφείλεται κυρίως στην 

επίδραση του υψηλού πληθωρισμού στον παρονομαστή, ενώ οι πιστωτικές ροές χαλάρωσαν 

ή συρρικνώθηκαν σε πολλά κράτη μέλη. Αυτή η επίδραση του παρονομαστή αναμένεται να 

υποχωρήσει καθώς επιβραδύνονται ο πληθωρισμός και η ονομαστική αύξηση. ΣΗΜΕΙΩΝΕΙ 

το αυξημένο κόστος δανεισμού κατά την περίοδο 2022-2024 και τη μείωση των επιτοκίων 

από τα μέσα του 2024. ΕΠΙΣΗΜΑΙΝΕΙ ότι οι εταιρικές επενδύσεις παραμένουν χαμηλές, 

αλλά αναμένεται να ανακάμψουν παράλληλα με την ενίσχυση της ζήτησης και τη βελτίωση 

των όρων χρηματοδότησης και των συνθηκών πλαισίου. ΑΝΑΓΝΩΡΙΖΕΙ ότι σε διάφορα 

κράτη μέλη οι τιμές των κατοικιών παραμένουν υψηλές και οι ρυθμοί αύξησης επιταχύνονται 

εκ νέου μετά από κάποια συγκράτηση το 2023. ΥΠΟΓΡΑΜΜΙΖΕΙ τη συνεχή ανθεκτικότητα 

του τραπεζικού τομέα της ΕΕ, ενώ τα μη εξυπηρετούμενα δάνεια παραμένουν σε χαμηλά 

επίπεδα. 

6. ΣΗΜΕΙΩΝΕΙ ότι οι δημόσιες επενδύσεις αυξήθηκαν στα περισσότερα κράτη μέλη. 

ΕΚΦΡΑΖΕΙ ΙΚΑΝΟΠΟΙΗΣΗ για το γεγονός ότι οι δείκτες δημόσιου χρέους μειώθηκαν 

περαιτέρω το 2023, μεταξύ άλλων και στις περισσότερες χώρες με υψηλό χρέος, ενώ 

παρέμειναν πάνω από τα προ της πανδημίας επίπεδα σε πολλά κράτη μέλη. ΑΝΑΓΝΩΡΙΖΕΙ 

ότι η απομόχλευση του δημόσιου τομέα είχε ως κύριο αίτιο την ισχυρή αύξηση του 

ονομαστικού ΑΕΠ λόγω του υψηλού πληθωρισμού, αναμένεται δε να μετριαστεί λόγω της 

πτώσης του πληθωρισμού και της ονομαστικής αύξησης. ΤΟΝΙΖΕΙ τις δυνητικές 

αλληλεπιδράσεις μεταξύ των διαφόρων μακροοικονομικών μεταβλητών. 
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7. ΣΗΜΕΙΩΝΕΙ ότι, το 2023, οι τρέχουσες συναλλαγές ενισχύθηκαν σε όλα σχεδόν τα κράτη 

μέλη, κυρίως λόγω της υποχώρησης των κλυδωνισμών στις τιμές της ενέργειας και της 

υποτονικής ζήτησης, ενώ παρέμειναν κάτω από τα επίπεδα που υποδεικνύουν τους 

θεμελιώδεις δείκτες σε πολλά κράτη μέλη. ΕΠΙΣΗΜΑΙΝΕΙ τις αυξημένες αποκλίσεις μεταξύ 

των κρατών μελών, λόγω των εντονότερων αυξήσεων των τρεχουσών συναλλαγών σε 

ορισμένες χώρες που είναι καθαροί πιστωτές, σε συνδυασμό με σημαντικά ελλείμματα των 

τρεχουσών συναλλαγών σε ορισμένες άλλες χώρες, σε επίπεδα ανώτερα από τα προ 

πανδημίας. ΑΝΑΓΝΩΡΙΖΕΙ ότι το 2023 οι καθαρές διεθνείς επενδυτικές θέσεις 

εξακολούθησαν να αυξάνονται σε όλα σχεδόν τα κράτη μέλη, αλλά ότι το καθαρό εξωτερικό 

χρέος ενδέχεται να αρχίσει να παρουσιάζει νέα άνοδο. ΑΝΑΓΝΩΡΙΖΕΙ ότι η έντονη 

βελτίωση των καθαρών διεθνών επενδυτικών θέσεων των καθαρών οφειλετών οδήγησε σε 

μονομερή επανεξισορρόπηση των εξωτερικών θέσεων εντός της ζώνης του ευρώ. 

8. ΛΑΜΒΑΝΕΙ ΥΠΟ ΣΗΜΕΙΩΣΗ την πρόθεση της Επιτροπής να εκπονήσει 

εμπεριστατωμένες επισκοπήσεις για εννέα κράτη μέλη που διαπιστώθηκε ότι αντιμετώπιζαν 

ανισορροπίες ή υπερβολικές ανισορροπίες το 2024, καθώς και για ένα ακόμη κράτος μέλος 

με ενδεχόμενες αναδυόμενες ανισορροπίες. ΖΗΤΕΙ τη δημοσίευση των εμπεριστατωμένων 

επισκοπήσεων στις αρχές της άνοιξης. 

9. ΖΗΤΕΙ την αποτελεσματική εφαρμογή της διαδικασίας μακροοικονομικών ανισορροπιών στο 

μεταρρυθμισμένο πλαίσιο οικονομικής διακυβέρνησης, το οποίο εντάσσεται στο Ευρωπαϊκό 

Εξάμηνο για τον συντονισμό των οικονομικών πολιτικών. ΥΠΟΓΡΑΜΜΙΖΕΙ ότι η 

διαδικασία μακροοικονομικών ανισορροπιών θα πρέπει να λειτουργεί σε συνέπεια με το νέο 

δημοσιονομικό πλαίσιο. ΥΠΟΓΡΑΜΜΙΖΕΙ την ανάγκη για μια ολιστική θεώρηση όλων των 

μακροοικονομικών ανισορροπιών και των αλληλεπιδράσεών τους και ΖΗΤΕΙ περαιτέρω 

εργασίες ανάλυσης. ΥΠΟΓΡΑΜΜΙΖΕΙ ότι η έγκαιρη λήψη μέτρων πολιτικής έχει ζωτική 

σημασία για την ανθεκτικότητα της ΕΕ, μεταξύ άλλων με την υλοποίηση μεταρρυθμίσεων 

και επενδύσεων για τη συνεκτίμηση των ειδικών ανά χώρα συστάσεων στο πλαίσιο του 

Ευρωπαϊκού Εξαμήνου. 

10. ΥΠΟΓΡΑΜΜΙΖΕΙ ότι η πρόληψη και η διόρθωση μακροοικονομικών ανισορροπιών ενισχύει 

την ικανότητα των κρατών μελών να ανταποκρίνονται στους κλυδωνισμούς και στηρίζει την 

οικονομική σύγκλιση. ΥΠΟΓΡΑΜΜΙΖΕΙ ότι η μείωση όλων των ανισορροπιών συμβάλλει 

στη συνολική ανθεκτικότητα της οικονομίας της ΕΕ και μπορεί να έχει θετικές δευτερογενείς 

επιπτώσεις σε ολόκληρη την ΕΕ. 
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