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RAPPORT OM VARSLINGSMEKANISMEN 2025

— Rédets konklusioner —

RADET FOR DEN EUROPZISKE UNION:

1. UNDERSTREGER, at den gkonomiske vaekst i EU er kommet i gang og fortsetter i et
moderat tempo, og at inflationen er bragt ned; NOTERER SIG de divergerende vakstmeonstre
1 medlemsstaterne og de varierende stigninger 1 de samlede prisniveauer; FREMHAVER, at
det stramme arbejdsmarked 1 EU fortsat har skabt arbejdspladser i de seneste ar; vaeksten i
arbejdskraftsproduktiviteten aftog noget, mens enhedslenomkostningerne er steget betydeligt i
de fleste lande; UNDERSTREGER, at det makrogkonomiske og geopolitiske miljo fortsat er
udfordrende og usikkert, hvilket indebarer en risiko for forskelligartede indvirkninger pa de

makrogkonomiske ubalancer pa tvers af medlemsstaterne;

2. UNDERSTREGER betydningen af fortsat gennemforelse af proceduren i forbindelse med
makrogkonomiske ubalancer for at opdage, forebygge og korrigere ubalancer, der har eller
risikerer at have negative konsekvenser for den tilfredsstillende funktion af en medlemsstats
okonomi, Den Ukonomiske og Monetare Union eller hele EU's gkonomi. SER MED
TILFREDSHED PA rapporten om varslingsmekanismen 2025, som indleder den 14. &rlige

runde af gennemforelse af proceduren 1 forbindelse med makrogkonomiske ubalancer;

3. SER MED TILFREDSHED PA analysen af hgj kvalitet i rapporten om varslingsmekanismen
og dens fokus pa medlemsstaterne samt den fortsatte synlighed af EU's og euroomridets
dimensioner i rapporten; FREMHZAVER, at rapporten er baseret pd den uendrede regulering
af proceduren 1 forbindelse med makrogkonomiske ubalancer samt Kommissionens
okonomiske lesning af dataene for 2023 1 den nyligt reviderede resultattavle, som fortolkes
pa en fremadrettet madde; ANERKENDER, at prognoserne er usikre, og at det er vigtigt i

analysen at se pd bidde beholdnings- og stremvariabler;
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4.  ERIDET STORE OG HELE ENIGT i vurderingen i rapporten om varslingsmekanismen
med hensyn til udviklingen i makrogkonomiske ubalancer samt nye risici; ANERKENDER,
at der, selv om forbrugerprisinflationen er aftaget, fortsat er betydelige forskelle 1
prisdynamikken pa tvaers af medlemsstaterne, om end i mindre omfang sammenlignet med
toppunktet 1 2022; ERKENDER, at en reekke medlemsstater i de seneste ar har registreret
kraftige stigninger i deres pris- og omkostningsniveauer, hvilket udger en risiko for deres
konkurrenceevne; ANERKENDER imidlertid, at denne risiko ogsé skal vurderes i lyset af
udviklingen i deres ikkeomkostningsrelaterede konkurrenceevne, som skal forbedres i hele

EU;

5. ANERKENDER, at geldskvoterne i erhvervssektoren og husholdningerne fortsat faldt
kraftigt 1 2023, selv om dette primert skyldes virkningen af den hgje inflation pa navneren,
mens kreditstremmene aftog eller mindskedes i mange medlemsstater. Denne navnereffekt
forventes at stilne af, efterhdnden som inflationen og den nominelle vakst aftager; NOTERER
SIG de ogede 1aneomkostninger 1 2022-2024 og faldet i rentesatserne siden midten af 2024;
FREMHAVER, at virksomhedernes investeringer fortsat er lave, men forventes at stige igen
sammen med en styrkelse af efterspergslen og forbedring af finansieringen og
rammebetingelserne; ERKENDER, at boligpriserne i flere medlemsstater fortsat er hoje, og at
vakstraterne stiger igen efter en vis afdempning 1 2023. UNDERSTREGER den fortsatte
modstandsdygtighed i EU's banksektor, hvor andelen af misligholdte 14n fortsat er lav;

6. BEMARKER, at de offentlige investeringer steg i de fleste medlemsstater; SER MED
TILFREDSHED PA, at den offentlige gaeldskvote faldt yderligere i 2023, herunder i de fleste
lande med stor geld, samtidig med at den i mange medlemsstater fortsat 14 over niveauet for
pandemien; ANERKENDER, at den offentlige gaeldsreduktion primeert skyldtes en staerk
nominel BNP-vakst som folge af hej inflation og forventes at aftage pa grund af faldende
inflation og nominel vaekst; UNDERSTREGER det potentielle samspil mellem forskellige

makrogkonomiske variabler;
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7.  BEMAZARKER, at de labende poster 1 2023 styrkedes 1 nesten alle medlemsstater,
hovedsagelig som folge af det aftagende energiprischok og den afdempede eftersporgsel,
samtidig med at de fortsat 1a under de niveauer, der kunne forventes af de grundleeggende
forhold i mange medlemsstater; PAPEGER de egede forskelle mellem medlemsstaterne som
folge af kraftigere stigninger pd de labende poster i nogle nettokreditorlande kombineret med
betydelige underskud pa betalingsbalancens labende poster, som i visse andre lande er storre
end de var for pandemien; ERKENDER, at nettopositionen over for udlandet fortsatte med at
stige i naesten alle medlemsstater 1 2023, men at nettoudlandsgelden kan begynde at stige
igen; ANERKENDER, at den kraftige forbedring af nettodebitorernes nettoposition over for
udlandet har fort til en ensidig genskabelse af balancen 1 stillinger over for udlandet inden for

euroomradet;

8. NOTERER SIG, at Kommissionen agter at forberede dybdegaende undersegelser af de ni
medlemsstater, der oplevede ubalancer eller uforholdsmassigt store ubalancer 1 2024, og
vedrarende yderligere én medlemsstat, hvor der eventuelt kan opstd nye ubalancer;

OPFORDRER TIL, at der offentliggeres dybdegdende undersogelser tidligt i foraret;

9. OPFORDRER TIL en effektiv gennemforelse af proceduren i forbindelse med
makroekonomiske ubalancer 1 den reviderede ramme for ekonomisk styring, der indgér i det
europ@iske semester for samordning af de ekonomiske politikker; UNDERSTREGER, at
proceduren i forbindelse med makrogkonomiske ubalancer ber fungere i1 overensstemmelse
med den nye budgetramme; UNDERSTREGER behovet for et holistisk syn pé alle
makrogkonomiske ubalancer og deres samspil og OPFORDRER TIL yderligere analytisk
arbejde; UNDERSTREGER, at rettidig politisk reaktion er afgerende for et modstandsdygtigt
EU, herunder ved at gennemfore reformer og investeringer, der bidrager til gennemforelsen af

de landespecifikke henstillinger inden for rammerne af det europaiske semester;

10. FREMHZAVER, at forebyggelse og korrektion af makroekonomiske ubalancer oger
medlemsstaternes evne til at reagere pd chok, samtidig med at det understotter gkonomisk
konvergens; UNDERSTREGER, at en reduktion af alle ubalancer bidrager til EU-
okonomiens overordnede modstandsdygtighed og kan give positive afsmittende virkninger 1

hele EU.
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