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ZPRAVA MECHANISMU VAROVANI 2025

— Zavéry Rady —

RADA EVROPSKE UNIE:

1. ZDURAZNUIJE, Ze hospodafstvi v EU opét mirnym tempem roste a inflace se sniZila.
KONSTATUIE, Ze cesta k riistu v jednotlivych ¢lenskych statech byla rozdilna stejné jako
zvyseni celkové cenové hladiny. ZDURAZNUIJE, Ze napjaty trh prace EU v poslednich letech
nadale vytvarel pracovni mista. Rist produktivity prace se ponékud zpomalil, zatimco
jednotkové naklady prace ve vétsiné zemi vyrazné rostou. ZDURAZNUIJE, Ze
makroekonomické a geopolitické prostiedi i nadale vyvolava napéti a nejistotu, coz s sebou

nese riziko riznorodych dopadii na makroekonomickou nerovnovédhu mezi ¢lenskymi staty.

2. ZDURAZNUIE, e je dulezité pokratovat v provadéni postupu pii makroekonomické
nerovnovaze, jehoz cilem je odhalit nerovnovahy, které neptiznivé ovlivituji nebo mohou
nepiizniveé ovlivnit fadné fungovani hospodaistvi clenského statu, hospodarské a ménové unie
nebo EU jako celku, témto nerovnovaham predchézet a napravovat je. VITA zpravu
mechanismu varovani 2025, ktera zahajuje ¢trnéacty rocni cyklus provadéni postupu pfi

makroekonomické nerovnovaze.

3. VITA vysoce kvalitni analyzu zaméfenou na &lenské staty, ktera je ve zpravé mechanismu
varovani obsazena, i trvalé zviditelnéni rozméru EU a eurozony v uvedené zprave.
ZDURAZNUIE, Ze zprava vychéazi z nezménéného naiizeni o postupu pii makroekonomické
nerovnovaze a z ekonomické analyzy tdajti za rok 2023 pochazejicich z nedavno
revidovaného srovnavaciho ptehledu, kterou provedla Komise s vykladem zaméfenym do
budoucna. UZNAVA, Ze progndzy jsou spojeny s nejistotou a Ze pro uéely analyzy je dilezité

zkoumat jak stavové, tak tokové proménné.
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4.  OBECNE SOUHLASI s posouzenim ve zpravé mechanismu varovani tykajicim se vyvoje
makroekonomickych nerovnovah a nové vznikajicich rizik. UZNAVA, Ze a¢koli se inflace
vyjadiend indexem spotiebitelskych cen zmirnila, mezi ¢lenskymi staty pietrvavaji znacné
rozdily v cenové dynamice, i kdyz v mens§im rozsahu ve srovnani s vrcholem v roce 2022.
PRIPOUSTI, Ze v poslednich letech zaznamenala fada ¢lenskych stati vyrazny nartst rovné
cen a nakladd, coZ piedstavuje riziko pro jejich konkurenceschopnost. UZNAVA viak, Ze toto
riziko musi byt posuzovano také s ohledem na vyvoj jejich nendkladové

konkurenceschopnosti, kterou je tieba zlepsit v celé EU.

5. UZNAVA, e mira zadluZeni podnikového sektoru a domécnosti v roce 2023 nadale vyrazné
klesala, 1 kdyz to bylo zptisobeno pfedevsim u¢inkem vysoké inflace na jmenovatele, zatimco
uvérové toky v mnoha ¢lenskych statech zpomalily nebo se snizily. S tim, jak zpomali inflace
a nominalni rast, by se mél tento u¢inek jmenovatele zmirnit. BERE NA VEDOMI vyssi
vypujéni ndklady v letech 2022-2024 a sniZovani urokovych sazeb, k némuz dochazi od
poloviny roku 2024. ZDURAZNUIE, Ze podnikové investice zlistdvaji nizké, ale ocekava se,
ze s posilenim poptavky a zlepsenim podminek financovani a ramcovych podminek dojde
k jejich oziveni. UZNAVA, Ze v nékolika ¢lenskych statech zistavaji ceny bytovych
nemovitosti vysoké a mira rlistu se po ur¢itém zmirnéni v roce 2023 opét zvysuje.
ZDURAZNUIE trvalou odolnost bankovniho sektoru v EU, pfi¢emz Gvéry se selhanim

zustavaji na nizké Grovni.

6. KONSTATUIE, Ze vefejné investice se ve vétsing ¢lenskych statd zvysily. VITA skutecnost,
ze pom¢ér vetejného dluhu k HDP v roce 2023 dale klesal, a to 1 ve vétSin€ zemi s vysokym
zadluZenim, pficemz v mnoha ¢lenskych statech ziistal nad irovni pfed pandemii. BERE NA
VEDOMI, Ze snizeni vefejného dluhu bylo piedeviim diisledkem silného riistu nominalniho
HDP zpiisobeného vysokou inflaci a v disledku klesajici inflace a nominélniho riistu by se
mélo zmirnit. ZDURAZNUJE mozné interakce mezi riiznymi makroekonomickymi

proménnymi.
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7.  KONSTATUIE, Ze v roce 2023 doslo k posileni béznych ucta téméi ve vSech Clenskych
statech, coz bylo do zna¢né miry zpiisobeno ustupujicim cenovym Sokem u energii
a utlumenou poptavkou, pficemz v mnoha ¢lenskych statech ztstal bézny tcet pod Grovni,
kterou naznagovaly zakladni ukazatele. UPOZORNUIJE na rostouci rozdily mezi ¢lenskymi
staty v dusledku silnéjsiho nartastu bézného uctu v nékterych zemich, které jsou Cistymi
vertiteli, ve spojeni se znacnymi schodky bézného uctu v nékterych jinych zemich, které jsou
vy$si nez jejich uroven pred pandemii. POUKAZUIJE na to, Ze v roce 2023 se ¢istd investi¢ni
pozice vuci zahranici téméf ve vSech ¢lenskych statech nadale zvySovala, ale Ze Cisty vnéjsi
dluh by mohl za&it opét rist. UZNAVA, Ze vyrazné zlep$eni &isté investiéni pozice &istych

dluznikt vici zahranici vedlo k jednostrannému vyvazeni vnéjSich pozic v eurozoné.

8. BERE NA VEDOMI zamér Komise vypracovat hloubkové piezkumy u deviti &lenskych
statll, u nichz byla v roce 2024 zjisténa nerovnovaha nebo nadmérna nerovnovaha, jakoz
i u jednoho dalsiho &lenského statu, u néhoz mize nerovnovaha vzniknout. VYZYVA ke

zvetejnéni hloubkovych pfezkumi zacatkem jara.

9.  VYZYVA k t¢innému provadéni postupu pii makroekonomické nerovnovaze
v reformovaném ramci spravy ekonomickych zalezitosti, ktery je zakotven v evropském
semestru pro koordinaci hospodatskych politik. ZDURAZNUIJE, Ze postup pii
makroekonomické nerovnovaze by mél fungovat v souladu s novym rozpoctovym rdmcem.
ZDURAZNUIE potiebu uceleného pohledu na viechny makroekonomické nerovnovahy
a jejich vzajemné ptisobeni a VYZY VA k dalsi analytické praci. ZDURAZNUIJE, Ze pro
odolnost EU ma zasadni vyznam vc¢asna politicka reakce, mimo jiné provadénim reforem

a investic reagujicich na doporuceni pro jednotlivé zemé¢ v rdmci evropského semestru.

10. PODTRHUIE, Ze pfedchdzeni makroekonomické nerovnovaze a jeji naprava zvySuji
schopnost ¢lenskych statii reagovat na otfesy a podporuji hospodarskou konvergenci.
ZDURAZNUIE, Ze sniZeni viech nerovnovah piispiva k celkové odolnosti hospodéistvi EU

a muze mit pozitivni vedlejsi u€inky v celé EU.
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