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REGULAMENTO DELEGADO (UE) .../... DA COMISSAO
de 24.1.2018

que complementa o Regulamento (UE) n.° 575/2013 do Parlamento Europeu e do
Conselho no que diz respeito as normas técnicas de regulamentacio para procedimentos
destinados a excluir as transacdes com contrapartes nao financeiras estabelecidas num
pais terceiro do requisito de fundos préprios para o risco de ajustamento da avalia¢ao
de crédito

(Texto relevante para efeitos do EEE)
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EXPOSICAO DE MOTIVOS
1. CONTEXTO DO ATO DELEGADO

O artigo 382.°, n.°5, do Regulamento (UE) n.°575/2013 (a seguir designado por
«Regulamento») delega na Comissdo o poder de adotar atos delegados que especifiquem os
procedimentos destinados a excluir as transagcdes com contrapartes ndo financeiras
estabelecidas num pais terceiro do requisito de fundos proprios para o risco de ajustamento da
avaliagdo de crédito, apos a apresentacdo de projetos de normas pela Autoridade Bancéaria
Europeia (EBA) e em conformidade com os artigos 10.° a 14.° do Regulamento (UE) n.°
1093/2010.

Nos termos do artigo 10.°, n.° 1, do Regulamento (UE) n.° 1093/2010, que cria a EBA, a
Comissao decide da aprovacao dos projetos de normas no prazo de trés meses a contar da sua
rece¢do. A Comissdo pode também adotar os projetos de normas apenas parcialmente ou com
alteragdes, se o interesse da Unido o requerer, de acordo com o procedimento especifico
previsto nesses artigos.

2. CONSULTAS ANTERIORES A ADOCAO DO ATO

Em conformidade com o artigo 10.°, n.°1, terceiro paragrafo, do Regulamento (UE)
n.° 1093/2010, a EBA realizou uma consulta ptblica sobre os projetos de normas técnicas
apresentados @ Comissdo em conformidade com o artigo 382.°, n.°5, do Regulamento. Em
5 de agosto de 2015, foi publicado no sitio Web da EBA um documento de consulta, tendo a
consulta terminado em 5 de novembro do mesmo ano. Além disso, a EBA convidou o seu
Grupo das Partes Interessadas do Setor Bancario, instituido em conformidade com o
artigo 37.° do Regulamento (UE) n.° 1093/2010, a pronunciar-se sobre os projetos de normas
técnicas. Juntamente com estes projetos de normas técnicas, a EBA explicou de que modo os
resultados dessas consultas foram tomados em consideragdo na elaboragdo dos projetos finais
de normas técnicas apresentados a Comissao.

Paralelamente aos projetos de normas técnicas e em conformidade com o artigo 10.°, n.° 1,
terceiro paragrafo, do Regulamento (UE) n.° 1093/2010, a EBA apresentou a sua avaliagdo de
impacto, incluindo a sua analise dos potenciais custos e beneficios associados aos projetos de
normas técnicas apresentados a Comissdo. Esta andlise encontra-se disponivel em
https://www.eba.europa.eu/regulation-and-policy/market-risk/regulatory-technical-standards-
rts-on-exclusion-from-cva-of-non-eu-non-financial-counterparties, paginas 14-16 do projeto
final das normas técnicas de regulamentagao.

3. ELEMENTOS JURIDICOS DO ATO DELEGADO

O presente regulamento especifica os procedimentos ao abrigo dos quais uma instituicdo pode
excluir do seu requisito de fundos proprios para o risco de ajustamento da avaliacao de crédito
nos termos do artigo 382.°, n.°4, alineaa), do Regulamento, as transa¢cdes com uma
contraparte nao financeira estabelecida num pais terceiro. Concretamente, especifica que a
institui¢ao deve verificar, no inicio de cada nova transacdo com essa contraparte ou numa
base periodica, que a contraparte poderia ser considerada uma contraparte ndo financeira na
acecdo do artigo 2.°, ponto 9, do Regulamento (UE) n.° 648/2012 se estivesse estabelecida na
Unido e que, para cada classe de derivados OTC a que se refere o artigo 11.° do Regulamento
(UE) n.° 149/2013, o valor nocional bruto dos contratos de derivados OTC dessa contraparte
nessa classe ndo excede o limiar de compensagdo aplicavel a que se refere o artigo 11.° do
mesmo regulamento.

PT



PT

REGULAMENTO DELEGADO (UE) .../... DA COMISSAO

de 24.1.2018

que complementa o Regulamento (UE) n.° 575/2013 do Parlamento Europeu e do

Conselho no que diz respeito as normas técnicas de regulamentacio para procedimentos
destinados a excluir as transacdes com contrapartes nio financeiras estabelecidas num
pais terceiro do requisito de fundos proprios para o risco de ajustamento da avaliaciao

de crédito

(Texto relevante para efeitos do EEE)

A COMISSAO EUROPEIA,

Tendo em conta o Tratado sobre o Funcionamento da Unido Europeia,

Tendo em conta o Regulamento (UE) n.° 575/2013 do Parlamento Europeu e do Conselho, de
26 de junho de 2013, relativo aos requisitos prudenciais para as instituicdes de crédito e para
as empresas de investimento e que altera o Regulamento (UE) n.° 648/2012!, nomeadamente
o artigo 382.°, n.° 5, quarto paragrafo,

Considerando o seguinte:

(1

2

3)

4

Nos termos do artigo 382.°, n.° 4, alinea a), do Regulamento (UE) n.° 575/2013, as
transagdes entre uma institui¢do, por um lado, ¢ uma contraparte ndo financeira na
ace¢dao do artigo 2.°, ponto 9, do Regulamento (UE) n.° 648/2012 do Parlamento
Europeu e do Conselho?, pelo outro, que nio excedem o limiar de compensagio
referido no artigo 10.°, n.”* 3 e 4, deste ultimo ato, sdo excluidas dos requisitos de
fundos proprios para o risco de ajustamento da avaliagdo de crédito (CVA),
independentemente de essa contraparte ndo financeira estar estabelecida na Unido ou
num pais terceiro.

O artigo 2.°, ponto 9, do Regulamento (UE) n.® 648/2012 define uma «contraparte ndo
financeira» como uma empresa estabelecida na Unido. Em consequéncia, o limiar de
compensagdo a que se refere o artigo 10.°, n.° 1, do mesmo regulamento ndo ¢
aplicavel as contrapartes ndo financeiras estabelecidas num pais terceiro.

O artigo 382.°, n.° 4, do Regulamento (UE) n.° 575/2013 nao faz uma distingdo entre
as contrapartes ndo financeiras estabelecidas na Unido e as contrapartes ndo
financeiras estabelecidas num pais terceiro. A fim de assegurar condigdes equitativas,
devem aplicar-se as mesmas regras as contrapartes nao financeiras estabelecidas na
Unido e as contrapartes nao financeiras estabelecidas num pais terceiro.

O artigo 11.° do Regulamento Delegado (UE) n.° 149/2013° estabelece valores para os
limiares de compensagdo por classe de derivados OTC, como requerido pelo artigo

JOL 176 de 27.6.2013, p. 338.

Regulamento (UE) n.° 648/2012 do Parlamento Europeu e do Conselho, de 4 de julho de 2012, relativo
aos derivados do mercado de balcdo, as contrapartes centrais ¢ aos repositorios de transa¢des (JO L 201
de 27.7.2012, p. 1).

Regulamento Delegado (UE) n.° 149/2013 da Comissdo, de 19 de dezembro de 2012, que completa o
Regulamento (UE) n.° 648/2012 do Parlamento Europeu e do Conselho no que respeita as normas
técnicas de regulamentagdo sobre os acordos de compensacdo indireta, a obrigagdo de compensagdo, o
registo publico, o acesso a um espaco ou organizacdo de negociagdo, as contrapartes ndo financeiras e as
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)

(6)

(7

®)

10.°, n.° 4, alinea b), do Regulamento (UE) n.° 648/2012. O considerando 25 do
Regulamento Delegado (UE) n.° 149/2013 esclarece que «a ultrapassagem de um dos
valores fixados para uma classe de derivados OTC devera desencadear a
ultrapassagem do limiar de compensag¢do para o conjunto das classesy.

Para que um contrato possa ser isento até a data do seu vencimento, como previsto no
artigo 382.°, n.° 4, ultimo paragrafo, do Regulamento (UE) n.° 575/2013, deve ser
suficiente que os requisitos desse regulamento sejam cumpridos no inicio do contrato.
Poderd, contudo, haver casos em que uma instituicao realize transagdes com uma dada
contraparte ndo financeira com grande frequéncia e, em alguns casos, numa base
diaria. A verificacdo do facto de o estatuto de a contraparte ndo financeira estabelecida
num pais terceiro estar refletido com exatiddo nos requisitos de fundos préprios da
instituicdo para o risco de CVA pode, nesses casos, impor um encargo
desproporcionado a instituigdo. E, por conseguinte, conveniente prever uma alternativa
sob a forma de uma verificagdo anual do estatuto da contraparte ndo financeira
estabelecida num pais terceiro. Porém, a frequéncia da verificagdo deve ser aumentada
para uma frequéncia trimestral quando o montante nocional bruto das transagdes de
uma classe de derivados OTC realizadas por uma contraparte ndo financeira estiver
prestes a ultrapassar o limiar de compensagdo dessa classe. Essa periodicidade devera
permitir um acompanhamento mais frequente da questdo de saber se esse limiar de
compensag¢do foi ultrapassado, tendo em conta a maior probabilidade de que tal seja o
caso.

O artigo 382.°, n.°4, alineaa), do Regulamento (UE) n.°575/2013 prevé que as
transacdes com contrapartes nao financeiras que ndo excedam o limiar de
compensagdo especificado no artigo 10.°, n.® 3 e 4, do Regulamento (UE)
n.° 648/2012, sdo excluidas dos requisitos de fundos proprios para o risco de CVA. Por
conseguinte, se, na sequéncia da avaliagdo prevista no Regulamento (UE)
n.° 575/2013, uma instituicdo verificar que uma das suas contrapartes estabelecidas
num pais terceiro nao pode ser considerada como uma contraparte nao financeira ou se
as transagdes em causa excederem o limiar de compensacdo conforme especificado
nesse ato, a instituicao ¢ obrigada a calcular requisitos de fundos préprios para o risco
de CVA, em conformidade com o titulo VI desse regulamento para todos os
instrumentos derivados OTC com essa contraparte abrangidos pelo ambito de
aplicagdo do seu artigo 382.°, n.° 1.

O presente regulamento tem por base os projetos de normas técnicas de
regulamentacdo desenvolvidos em cooperacdo com a Autoridade Europeia dos Valores
Mobilidrios e dos Mercados e apresentados pela Autoridade Bancéaria Europeia a
Comissao.

A Autoridade Bancaria Europeia realizou consultas publicas abertas sobre os projetos
de normas técnicas de regulamentacdo em que se baseia o presente regulamento,
analisou os potenciais custos e beneficios conexos e solicitou o parecer do Grupo das
Partes Interessadas do Setor Bancario criado em conformidade com o artigo 37.° do
Regulamento (UE) n.° 1093/2010%,

técnicas de atenuacdo dos riscos para os contratos de derivados OTC ndo compensados através de uma
CCP (JOL 52 de 23.2.2013, p. 11).

Regulamento (UE) n.° 1093/2010 do Parlamento Europeu e do Conselho, de 24 de novembro de 2010,
que cria uma Autoridade Europeia de Supervisdo (Autoridade Bancaria Europeia), altera a Decis@o
n.° 716/2009/CE e revoga a Decisao 2009/78/CE da Comissdo (JO L 331 de 15.12.2010, p. 12).
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ADOTOU O PRESENTE REGULAMENTO:

Artigo 1.°

1.  Para efeitos do disposto no artigo 382.°, n.°4, alinea a), do Regulamento (UE)
n.°575/2013, as instituicdes devem considerar como contrapartes ndo financeiras
estabelecidas num pais terceiro as contrapartes que preenchem ambas as seguintes condi¢des:

a) Estdo estabelecidas num pais terceiro;

b) Poderiam ser consideradas como uma contraparte ndo financeira na ace¢dao do
artigo 2.°, ponto 9, do Regulamento (UE) n.® 648/2012 se estivessem estabelecidas na Unido.
2. As instituigdes devem verificar se uma contraparte ¢ uma contraparte ndo financeira
estabelecida num pais terceiro:

a) No inicio da transacdo, aquando da negociacdo com uma nova contraparte;

b) Numa base anual para as contrapartes existentes;

C) Sempre que exista razao para crer que a contraparte deixou de ser uma contraparte nao

financeira estabelecida num pais terceiro.

3. As instituigdes devem fundamentar o seu ponto de vista de que uma empresa ¢ uma
contraparte ndo financeira estabelecida num pais terceiro.

Artigo 2.°

1.  Para efeitos de exclusdo de transacdes com uma contraparte ndo financeira estabelecida
num pais terceiro dos requisitos de fundos préprios para o risco de CVA em conformidade
com o artigo 382.°, n.° 4, alinea a), do Regulamento (UE) n.® 575/2013, as institui¢des devem
verificar, para cada classe de contratos de derivados OTC a que se refere o artigo 11.° do
Regulamento Delegado (UE) n.° 149/2013, que o valor nocional bruto dos contratos de
derivados OTC dessa contraparte nao financeira nessa classe ndo excede o limiar de
compensagao aplicdvel a que se refere o mencionado artigo 11.°.

2. Asinstitui¢des devem efetuar a verificacdo referida no n.° 1 num dos seguintes casos:

a) No inicio de cada nova transagao com essa contraparte;

b) Numa base periddica.

3. Para efeitos do disposto no n.° 2, alinea b), a verificacdo periddica deve ser efetuada
com uma das seguintes frequéncias:

a) Numa base anual;

b) Numa base trimestral se, para qualquer uma das classes de derivados OTC, o valor

nocional bruto das transagdes de derivados OTC da contraparte nao financeira estabelecida
num pais terceiro for superior a 75 % do valor do limiar de compensacdo para essa classe a
que se refere o artigo 11.° do Regulamento Delegado (UE) n.° 149/2013.

4. As instituigdes devem fundamentar o seu ponto de vista de que, para cada classe de
contratos de derivados OTC a que se refere o artigo 11.° do Regulamento Delegado (UE)
n.° 149/2013, o valor nocional bruto dos contratos de derivados OTC de uma contraparte ndo
financeira estabelecida num pais terceiro, para essa classe, nao excede o limiar de
compensag¢ado correspondente a que se refere esse artigo.
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Artigo 3.°

O presente regulamento entra em vigor no vigésimo dia seguinte ao da sua publicacdo no
Jornal Oficial da Unido Europeia.

O presente Regulamento € obrigatdrio em todos os seus elementos e diretamente aplicavel em
todos os Estados-Membros.

Feito em Bruxelas, em 24.1.2018

Pela Comissdao
O Presidente
Jean-Claude JUNCKER
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