N Vijece
Bl Europske unije
Bruxelles, 26. sije¢nja 2018.

(OR. en)
5701/18
EF 29
ECOFIN 70
DELACT 21
POPRATNA BILJESKA
Od: Glavni tajnik Europske komisije,
potpisao g. Jordi AYET PUIGARNAU, direktor
Datum primitka: 22. sije€nja 2018.
Za: g. Jeppe TRANHOLM-MIKKELSEN, glavni tajnik Vije¢a Europske unije
Br. dok. Kom.: C(2018) 256 final
Predmet: DELEGIRANA UREDBA KOMISIJE (EU) .../... od 24.1.2018. o dopuni

Uredbe (EU) br. 575/2013 Europskog parlamenta i Vije¢a u pogledu
regulatornih tehni¢kih standarda za postupke za isklju€ivanje transakcija s
nefinancijskim drugim ugovornim stranama s poslovnim nastanom u tre¢oj
zemlji iz kapitalnih zahtjeva za rizik prilagodbe kreditnom vrednovanju

Za delegacije se u prilogu nalazi dokument C(2018) 256 final.

PriloZeno: C(2018) 256 final

5701/18 Jap
DGG 1B HR



* KKk

* %
b 3

2 EUROPSKA
i KOMISIJA

Bruxelles, 24.1.2018.
C(2018) 256 final

DELEGIRANA UREDBA KOMISIJE (EU) .../ ...
od 24.1.2018.

0 dopuni Uredbe (EU) br. 575/2013 Europskog parlamenta i Vijeéa u pogledu
regulatornih tehnickih standarda za postupke za iskljucivanje transakcija s
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kapitalnih zahtjeva za rizik prilagodbe kreditnom vrednovanju
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OBRAZLOZENJE
1. KONTEKST DELEGIRANOG AKTA

Clankom 382. stavkom 5. Uredbe (EU) br. 575/2013 (,,Uredba”) Komisija je ovlastena da
nakon $to joj Europsko nadzorno tijelo za bankarstvo (EBA) dostavi nacrt standarda te u
skladu s ¢lancima 10. do 14. Uredbe (EU) br. 1093/2010 donese delegirane akte kojima se
utvrduju postupci za isklju€ivanje transakcija s nefinancijskim drugim ugovornim stranama s
poslovnim nastanom u tre¢oj zemlji iz kapitalnih zahtjeva za rizik prilagodbe kreditnom
vrednovanju.

U skladu s ¢lankom 10. stavkom 1. Uredbe (EU) br. 1093/2010 o osnivanju EBA-e Komisija
u roku od tri mjeseca od primitka nacrta standarda odlucuje hoce 1i ga potvrditi. Komisija
moze potvrditi nacrte standarda samo djelomi¢no ili s izmjenama, ako je to u skladu s
interesima Unije, uzimajuc¢i u obzir poseban postupak propisan u tim ¢lancima.

2. SAVIJETOVANIJA PRIJE DONOSENJA AKTA

U skladu s ¢lankom 10. stavkom 1. tre¢im podstavkom Uredbe (EU) br. 1093/2010 EBA je
provela javno savjetovanje o nacrtu tehnickih standarda dostavljenom Komisiji u skladu s
¢lankom 382. stavkom 5. Uredbe. Savjetodavni dokument objavljen je na EBA-inim
internetskim stranicama 5. kolovoza 2015., a savjetovanje je zavrSeno 5. studenoga 2015.
EBA je osim toga pozvala Interesnu skupinu EBA-e za bankarstvo, osnovanu u skladu s
¢lankom 37. Uredbe (EU) br. 1093/2010, da se o njemu ocituje. Uz nacrt tehnickih standarda
EBA je dostavila objaSnjenje o nadinu na koji su rezultati tih savjetovanja uzeti u obzir pri
izradi konac¢nog nacrta tehnickih standarda dostavljenog Komisiji.

Uz nacrt tehnickih standarda, u skladu s ¢lankom 10. stavkom 1. tre¢im podstavkom Uredbe
(EU) br. 1093/2010, EBA je dostavila svoju procjenu ucinka, uklju¢ujuéi analizu troskova i
koristi povezanih s nacrtom tehnickih standarda dostavljenim Komisiji. Ta je analiza dostupna
na https://www.eba.europa.eu/regulation-and-policy/market-risk/regulatory-technical-
standards-rts-on-exclusion-from-cva-of-non-eu-non-financial-counterparties, str. 14.—16.
kona¢nog nacrta regulatornih tehnickih standarda.

3. PRAVNI ELEMENTI DELEGIRANOG AKTA

Ovom se Uredbom utvrduju postupci na temelju kojih institucija moze transakcije s
nefinancijskom drugom ugovornom stranom s poslovnim nastanom u trecoj zemlji iskljuciti iz
svojega kapitalnog zahtjeva za rizik prilagodbe kreditnom vrednovanju u skladu s ¢lankom
382. stavkom 4. tockom (a) Uredbe. Konkretno, Uredbom se utvrduje da je institucija na
pocetku svakog novog trgovanja s tom drugom ugovornom stranom ili periodi¢no duzna
provjeriti bi li se druga ugovorna strana smatrala nefinancijskom drugom ugovornom stranom
u smislu ¢lanka 2. tocke (9) Uredbe (EU) br. 648/2012 da ima poslovni nastan u Uniji te
premasuje li za svaku vrstu ugovora o OTC izvedenicama iz Clanka 11. Uredbe (EU)
br. 149/2013 bruto zamisljena vrijednost ugovora o OTC izvedenicama te druge ugovorne
strane u toj vrsti odgovarajuci prag poravnanja iz ¢lanka 11. te uredbe.
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DELEGIRANA UREDBA KOMISUJE (EU) .../...
od 24.1.2018.

o dopuni Uredbe (EU) br. 575/2013 Europskog parlamenta i Vije¢a u pogledu
regulatornih tehnickih standarda za postupke za iskljucivanje transakcija s

nefinancijskim drugim ugovornim stranama s poslovnim nastanom u trecoj zemlji iz

kapitalnih zahtjeva za rizik prilagodbe kreditnom vrednovanju

(Tekst znacajan za EGP)

EUROPSKA KOMISIJA,

uzimajuci u obzir Ugovor o funkcioniranju Europske unije,

uzimajuéi u obzir Uredbu (EU) br. 575/2013 Europskog parlamenta i Vije¢a od 26. lipnja
2013. o bonitetnim zahtjevima za kreditne institucije i investicijska drustva i o izmjeni Uredbe
(EU) br. 648/2012", a posebno njezin ¢lanak 382. stavak 5. etvrti podstavak,

buduéi da:

(1

2

3)

4

U skladu s ¢lankom 382. stavkom 4. tockom (a) Uredbe (EU) br. 575/2013 transakcije
izmedu institucije s jedne strane i nefinancijske druge ugovorne strane kako je
definirana u clanku 2. tocki (9) Uredbe (EU) br. 648/2012 Europskog parlamenta i
Vije¢a® s druge strane, koje ne premasuju prag poravnanja iz ¢lanka 10. stavka 3. i
¢lanka 10. stavka 4. Uredbe (EU) br. 648/2012, iskljucene su iz kapitalnih zahtjeva za
rizik prilagodbe kreditnom vrednovanju (CVA) bez obzira na to ima li ta nefinancijska
druga ugovorna strana poslovni nastan u Uniji ili u trecoj zemlji.

U ¢lanku 2. tocki (9) Uredbe (EU) br. 648/2012 ,,nefinancijska druga ugovorna strana”
utvrdena je kao druStvo s poslovnim nastanom u Uniji. Stoga se prag poravnanja iz
¢lanka 10. stavka 1. te Uredbe ne primjenjuje na nefinancijske druge ugovorne strane s
poslovnim nastanom u tre¢oj zemlji.

U clanku 382. stavku 4. Uredbe (EU) br. 575/2013 nefinancijske druge ugovorne
strane s poslovnim nastanom u Uniji ne razlikuju se od nefinancijskih drugih
ugovornih strana s poslovnim nastanom u trecoj zemlji. Kako bi se osigurali jednaki
uvijeti, ista pravila trebala bi se primjenjivati na nefinancijske druge ugovorne strane s
poslovnim nastanom u Uniji i nefinancijske druge ugovorne strane s poslovnim
nastanom u trecoj zemlji.

Clankom 11. Delegirane uredbe (EU) br. 149/20133 utvrduju se vrijednosti pragova
poravnanja po vrstama OTC izvedenica kako se zahtijeva u ¢lanku 10. stavku 4. tocki
(b) Uredbe (EU) No 648/2012. Uvodnom izjavom 25. Delegirane uredbe (EU)
No 149/2013 pojasnjava se da bi ,,premaSivanje jedne od vrijednosti odredenih za

2

SL L 176, 27.6.2013., str. 338.

Uredba (EU) br. 648/2012 Europskog parlamenta i Vijeéa od 4. srpnja2012. o OTC izvedenicama,

sredisnjoj drugoj ugovornoj strani i trgovinskom repozitoriju (SL L 201, 27.7.2012., str. 1.).
Delegirana uredba Komisije (EU) br. 149/2013 od 19. prosinca 2012. o dopuni Uredbe (EU) br.
648/2012 Europskog parlamenta i Vije¢a vezano uz regulatorne tehnicke standarde o dogovorima o
posrednom poravnanju, obvezi poravnanja, javnom registru, pristupu mjestu trgovanja, nefinancijskim
drugim ugovornim strankama i tehnikama smanjenja rizika za ugovore o OTC izvedenicama cije se
poravnanje ne obavlja posredstvom srediSnje druge ugovorne stranke (SL L 52,23.2.2013., str. 11.).
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)

(6)

(7

®)

odredenu vrstu OTC izvedenica trebalo pokrenuti premaSivanje praga poravnanja za
sve vrste”.

Kako je utvrdeno ¢lankom 382. stavkom 4. posljednjim podstavkom Uredbe (EU)
br. 575/2013, da bi ugovor bio izuzet do datuma njegova dospijeca, trebalo bi biti
dovoljno da su zahtjevi iz Uredbe ispunjeni pri sklapanju ugovora. Medutim, moguci
su slucajevi u kojima institucija vrlo cesto, a ponekad svakodnevno, trguje s
odredenom nefinancijskom drugom ugovornom stranom. U tim slucajevima provjera
odrazava li se to¢no status nefinancijske druge ugovorne strane s poslovnim nastanom
u tre¢oj zemlji u kapitalnim zahtjevima institucije za CVA rizik moze biti nerazmjeran
teret za instituciju. Stoga je primjereno predvidjeti alternativu u obliku godiSnje
provjere statusa nefinancijske druge ugovorne strane s poslovnim nastanom u trecoj
zemlji. Medutim, ucestalost provjere trebala bi se povecati na tromjesecnu ako se
bruto zamisljeni iznos transakcija za odredenu vrstu OTC izvedenica nefinancijske
druge ugovorne strane priblizi premasSivanju praga poravnanja za tu vrstu. Time bi se
omogucio ¢es¢i nadzor nad time premasuje li se prag poravnanja, za §to postoji velika
vjerojatnost.

Clankom 382. stavkom 4. to¢kom (a) Uredbe (EU) br. 575/2013 utvrdeno je da se
transakcije s nefinancijskim drugim ugovornim stranama, koje ne premasuju prag
poravnanja iz stavaka 3. i 4. ¢lanka 10. Uredbe (EU) br. 648/2012, iskljucuju iz
kapitalnih zahtjeva za CVA rizik. Stoga, ako nakon procjene navedene u Uredbi (EU)
br. 575/2013 institucija otkrije da jedna od njezinih drugih ugovornih strana s
poslovnim nastanom u tre¢oj zemlji ne ispunjava uvjete na temelju kojih se smatra
nefinancijskom drugom ugovornom stranom ili ako predmetne transakcije premasuju
prag poravnanja kako je utvrden u toj uredbi, institucija je duzna izracunati kapitalne
zahtjeve za CVA rizik u skladu s glavom VI. te uredbe za sve OTC izvedene
instrumente s tom drugom ugovornom strankom koji su obuhvacéeni podru¢jem
primjene ¢lanka 382. stavka 1. te uredbe.

Ova se Uredba temelji na nacrtu regulatornih tehnickih standarda koji je izraden u
suradnji s Europskim nadzornim tijelom za vrijednosne papire i trzista kapitala te koji
je Europsko nadzorno tijelo za bankarstvo dostavilo Komisiji.

Europsko nadzorno tijelo za bankarstvo provelo je otvoreno javno savjetovanje o
nacrtu regulatornih tehnickih standarda na kojem se temelji ova Uredba, analiziralo je
moguce povezane troskove 1 koristi te zatrazilo oCitovanje Interesne skupine za
bankarstvo osnovane u skladu s ¢lankom 37. Uredbe (EU) br. 1093/2010%,

DONIJELA JE OVU UREDBU:

1.

Clanak 1.

Za potrebe Clanka 382. stavka 4. tocke (a) Uredbe (EU) br. 575/2013 institucije smatraju

da su druge ugovorne strane nefinancijske druge ugovorne strane s poslovnim nastanom u
tre¢oj zemlji ako ispunjavaju oba sljedeca uvjeta:

(a)

imaju poslovni nastan u trecoj zemlji;

4

Uredba (EU) br. 1093/2010 Europskog parlamenta i Vije¢a od 24. studenoga 2010. o osnivanju
europskog nadzornog tijela (Europskog nadzornog tijela za bankarstvo), kojom se izmjenjuje Odluka
br. 716/2009/EZ i stavlja izvan snage Odluka Komisije 2009/78/EZ (SL L 331, 15.12.2010., str. 12.).
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(b) smatrale bi se nefinancijskom drugom ugovornom stranom u smislu ¢lanka 2.
tocke (9) Uredbe (EU) br. 648/2012 da imaju poslovni nastan u Uniji.

2. Institucije provjeravaju je li druga ugovorna strana nefinancijska druga ugovorna
strana s poslovnim nastanom u tre¢oj zemlji:

(a) na pocetku trgovanja s novom drugom ugovornom stranom;
(b)  jednom godisnje za postojece druge ugovorne strane;

(©) ako je utemeljeno smatrati da je druga ugovorna strana prestala biti nefinancijska
druga ugovorna strana s poslovnim nastanom u tre¢oj zemlji.

3. Institucije obrazlazu svoje misljenje da je drustvo nefinancijska druga ugovorna strana
s poslovnim nastanom u tre¢oj zemlji.

Clanak 2.

1. Da bi se transakcije s nefinancijskom drugom ugovornom stranom s poslovnim
nastanom u trecoj zemlji iskljucile iz kapitalnih zahtjeva za CVA rizik u skladu s ¢lankom
382. stavkom 4. to¢kom (a) Uredbe (EU) br. 575/2013 institucije provjeravaju za svaku vrstu
ugovora 0 OTC izvedenicama iz ¢lanka 11. Delegirane uredbe (EU) br. 149/2013 premasuje li
bruto zamisljena vrijednost ugovora o OTC izvedenicama te nefinancijske druge ugovorne
strane u toj vrsti odgovarajuéi prag poravnanja iz ¢lanka 11. te uredbe.

2. Institucije provode provjeru iz stavka 1. u jednom od sljedeéih slucajeva:

(a) na pocetku svakog novog trgovanja s tom drugom ugovornom stranom;

(b) periodicno.

3. Za potrebe stavka 2. tocke (b) ucestalost periodi¢ne provjere jedna je od sljedecih:
(a)  jednom godisnje;

(b)  jednom tromjesecno ako je za sve vrste OTC izvedenica bruto zamisljena vrijednost
transakcija OTC izvedenicama nefinancijske druge ugovorne strane s poslovnim nastanom u
tre¢oj zemlji veca od 75 % vrijednosti pragova poravnanja za tu vrstu iz ¢lanka 11. Delegirane
uredbe (EU) br. 149/2013.

4. Institucije obrazlazu svoje misljenje da za svaku vrstu ugovora o OTC izvedenicama
iz Clanka 11. Delegirane uredbe (EU) br. 149/2013 bruto zamiSljena vrijednost ugovora o
OTC izvedenicama nefinancijske druge ugovorne strane s poslovnim nastanom u tre¢oj zemlji
za tu vrstu ne premasuje odgovarajuci prag poravnanja iz tog ¢lanka.

Clanak 3.

Ova Uredba stupa na snagu dvadesetog dana od dana objave u Sluzbenom listu Europske
unije.

Ova je Uredba u cijelosti obvezujuca i izravno se primjenjuje u svim drzavama ¢lanicama.
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Sastavljeno u Bruxellesu 24.1.2018.

Za Komisiju
Predsjednik
Jean-Claude JUNCKER
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