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Assunto: Relatério sobre o Mecanismo de Alerta (2021)

— Conclusdes do Conselho de 25 de janeiro de 2021

Junto se enviam, a aten¢do das delegacdes, as conclusdes do Conselho respeitantes ao Relatorio
sobre o Mecanismo de Alerta (2021), aprovadas pelo Conselho na sua 3784.? reunido, realizada em

25 de janeiro de 2021.
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RELATORIO SOBRE O MECANISMO DE ALERTA (2021)

— Conclusoes do Conselho (ECOFIN) —

O Conselho (ECOFIN):

1.  OBSERVA que as medidas de contengdo necessarias para conter o surto da pandemia de
COVID-19 conduziram a uma quebra sem precedentes e assimétrica da atividade econdémica.
SALIENTA que as medidas decisivas de apoio publico sao fundamentais para amortecer as

consequéncias socioeconomicas da crise provocada pela pandemia.

2. RECONHECE que o aumento das taxas de infe¢do no outono de 2020 e a subsequente
reintroducao de medidas de contencdo exerceram uma pressao adicional sobre a atividade
economica. RECONHECE a incerteza invulgarmente elevada sobre a evolugdo econdmica
nos proximos meses ¢ APELA a que, sempre que necessario, sejam aplicadas novas medidas
especificas e temporarias para apoiar a recuperacao, tendo em conta os riscos existentes e

emergentes para a estabilidade macroeconomica.

3. CONGRATULA-SE com a continuacao da aplicacdo do procedimento relativo aos
desequilibrios macroecondmicos, apesar da crise, € com o Relatorio sobre o Mecanismo de
Alerta (2021), que inicia a sua décima ronda anual. SUBLINHA a importancia,
nomeadamente no contexto da atual crise econdmica, de detetar, prevenir e corrigir os
desequilibrios que obstam ao correto funcionamento das economias dos Estados-Membros, da

Unido Econdmica e Monetaria ou da economia da Unido Europeia no seu todo.

4.  CONCORDA EM GERAL com a avaliacao do Relatorio sobre o Mecanismo de Alerta no
que se refere a evolucao dos desequilibrios macroeconémicos na UE e na area do euro, bem
como no que se refere aos possiveis riscos. OBSERVA que, antes da crise, varios
desequilibrios macroecondémicos, como défices excessivamente grandes da balanga corrente
ou o crescimento dindmico do crédito, tinham vindo a ser ajustados e a divida publica e
privada também tinha comegado a diminuir, embora de forma desigual entre os Estados-
-Membros; as condi¢des macroeconomicas favoraveis existentes até ao inicio da crise da

COVID-19, bem como algumas mudancas estruturais, apoiaram estas corregoes.
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5. RECONHECE que varios dos atuais desequilibrios macroeconémicos estdo a ser agravados
pela crise da COVID-19 e que podem surgir novos riscos, resultantes dos efeitos da
pandemia, nomeadamente relacionados com o aumento da divida publica e privada.
OBSERVA que o endividamento privado, em particular para as empresas, ¢ o endividamento
publico aumentaram em todos os Estados-Membros, especialmente em alguns com
desequilibrios correspondentes ou desequilibrios excessivos preexistentes, em grande parte
como consequéncia de recessdes profundas e da necessidade de atenuar o impacto da crise da

COVID-19 através de politicas de apoio.

6. REGISTA que os saldos da balanga corrente nao foram, até a data, afetados de forma muito
substancial pela crise da COVID-19; persistem grandes excedentes da balanga corrente em
alguns Estados-Membros, embora estejam a diminuir, registando-se, por outro lado, aumentos
dos défices da balanca corrente em alguns Estados-Membros com uma elevada divida externa.
RECONHECE os possiveis riscos para os balangos bancarios, associados a perspetiva de
aumento dos créditos nao produtivos, a fraca rendibilidade dos bancos ¢ a eventuais corre¢des
em baixa dos pregos da habitagdo. OBSERVA que se prevé um aumento do desemprego,
embora as politicas de apoio tenham atenuado o impacto da quebra da atividade, e que se
estima que a diminui¢do da produtividade do trabalho tenha conduzido a um aumento dos
custos unitarios do trabalho em 2020, apesar de um acentuado abrandamento do crescimento

salarial.

7.  CONGRATULA-SE com o reforco da abordagem prospetiva que o Relatorio sobre o
Mecanismo de Alerta emprega na avaliagdo dos riscos para a estabilidade macroecondémica e
dos desequilibrios macroeconomicos. CONGRATULA-SE, neste contexto, com o maior
recurso a previsoes € dados de alta frequéncia que complementam a leitura econémica do
painel de avalia¢do do procedimento relativo aos desequilibrios macroeconémicos. No
entanto, RECORDA o elevado nivel de incerteza relativamente a qualquer previsdo nas atuais
circunstancias em rapida mutagdo, o que torna dificil uma avaliacdo prospetiva dos
desequilibrios. APELA a que se faga uma distin¢do entre os acontecimentos ciclicos e os
estruturais na avaliacdo da evolucdo dos desequilibrios no futuro, e a que se tome em
consideracdo o papel que as politicas estdo atualmente a desempenhar na redugao dos riscos

para a estabilidade macroecondmica em alguns dominios.
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8.  TOMA NOTA da inten¢ao da Comissao de realizar anélises aprofundadas para doze Estados-
-Membros, a fim de avaliar se, e em que medida, os desequilibrios constatados se estdo a
atenuar, persistem ou se estdo a agravar, fazendo um balango das politicas corretivas
aplicadas. APELA a um acompanhamento atento dos riscos em alguns Estados-Membros para
0s quais ndo se considera atualmente necessario proceder a analises aprofundadas,
nomeadamente no que diz respeito aos possiveis riscos relacionados com o financiamento
externo e aos racios relativamente elevados e crescentes da divida publica e privada em
relagdo ao produto interno bruto. RECONHECE a necessidade de monitorizar os riscos
decorrentes de um eventual agravamento das divergéncias econémicas, nomeadamente devido

as consequéncias da pandemia.

9.  CONCORDA que o instrumento Next Generation EU, nomeadamente a implementagdo do
mecanismo de recuperacao e resiliéncia, deve ser aproveitado como uma oportunidade para
implementar reformas e investimentos, em consonancia com as recomendacdes especificas
por pais de 2019 e 2020, que abordam as causas estruturais de longa data dos desequilibrios
macroecondmicos existentes e o fraco crescimento da produtividade. APELA a que sejam
asseguradas respostas politicas adequadas para corrigir os desequilibrios e aumentar a
produtividade e o potencial de crescimento, nomeadamente no contexto da execugdo dos
planos de recuperacgao e resiliéncia. SALIENTA, portanto, a necessidade de uma rapida
implementagdo do mecanismo de recuperacao e resiliéncia, incluindo os planos de

recuperagao e resiliéncia.

10. RECORDA que o Conselho debatera a legislacdo que rege o procedimento relativo aos
desequilibrios macroecondémicos no ambito da revisdo da legislagdo em matéria de

governagao economica.
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