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SPRAWOZDANIE PRZEDEOZONE W RAMACH MECHANIZMU OSTRZEGANIA 2021

—Konkluzje Rady Ecofin —

Rada (Ecofin):

1. ZAUWAZA, Ze $rodki niezbedne do powstrzymania rozprzestrzeniania si¢ pandemii
COVID-19 doprowadzity do bezprecedensowego 1 asymetrycznego spadku aktywnosci
gospodarczej. PODKRESLA, Ze zdecydowane $rodki wsparcia publicznego odgrywaja
kluczowa rolg w tagodzeniu spoteczno-gospodarczych skutkéw kryzysu wywotanego

pandemig.

2. DOSTRZEGA, ze wzrost wskaznikow zakazen odnotowany jesienig 2020 r. oraz zwigzane
z nim ponowne wprowadzenie srodkéw powstrzymujacych rozprzestrzenianie si¢ wirusa
wywarly dodatkowy niekorzystny wptyw na dziatalno$¢ gospodarcza. ODNOTOWUIJE
nadzwyczajnie wysoki poziom niepewnosci co do rozwoju sytuacji gospodarczej
w nadchodzacych miesigcach i WZYWA do podjecia kolejnych ukierunkowanych
i tymczasowych §rodkow wspierajacych odbudowe, z uwzglednieniem dotychczasowych

i nowych ryzyk wptywajacych na stabilno$¢ makroekonomiczng.

3. ZZADOWOLENIEM PRZYJMUIJE state, mimo kryzysu, wdrazanie procedury dotyczacej
zaklocen rownowagi makroekonomicznej oraz sprawozdanie przedktadane w ramach
mechanizmu ostrzegania 2021, ktore rozpoczyna dziesigty roczny cykl tej procedury.
PODKRESLA, Ze rowniez w czasach obecnego kryzysu gospodarczego wazne jest
wykrywanie i korygowanie zaklocen rownowagi oraz zapobieganie im; zakldcenia te
utrudniaja wtasciwe funkcjonowanie gospodarek panstw cztonkowskich, unii gospodarczej
1 walutowej lub gospodarki Unii Europejskiej jako catosci.

4.  ZASADNICZO ZGADZA SIE z oceng zawartg w sprawozdaniu przedktadanym w ramach
mechanizmu ostrzegania, jezeli chodzi o rozw¢j zaktocen rownowagi makroekonomicznej
w UE 1 w strefie euro, a takze o mozliwe ryzyka. ODNOTOWUIE, zZe przed kryzysem
skorygowano niektore zaktocenia rownowagi makroekonomicznej, takie jak nadmiernie
wysokie deficyty obrotéw biezacych czy dynamiczny wzrost akcji kredytowej, a zadluzenie
sektora prywatnego i1 dlug publiczny zaczglty male¢ w poszczegdlnych panstwach
cztonkowskich, cho¢ nastgpowato to nierownomiernie; korektom tym sprzyjaly korzystne
warunki makroekonomiczne utrzymujace si¢ do chwili wybuchu kryzysu zwigzanego
z COVID-19, a takze pewne zmiany strukturalne.
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5. DOSTRZEGA, ze kryzys zwigzany z COVID-19 poglebia obecnie niektore istniejace
zaktocenia rownowagi makroekonomicznej i ze skutkiem pandemii moze by¢ pojawienie si¢
nowych ryzyk, zwlaszcza w odniesieniu do wzrostu zadtuzenia sektora prywatnego i dtugu
publicznego. ODNOTOWUIE, ze zadtuzenie sektora prywatnego, w szczegolnosci
w przypadku przedsigbiorstw, i sektora publicznego wzrosto we wszystkich panstwach
cztonkowskich, a zwlaszcza w tych, w ktorych wczesniej stwierdzono odnos$ne zakldcenia
rownowagi lub nadmierne zakldcenia rownowagi, w gldwnej mierze w swietle gtebokie;j
recesji, 1 ze konieczne jest fagodzenie skutkéw kryzysu zwigzanego z COVID-19 za pomocag

wspierajacych polityk.

6. PRZYJMUIJE DO WIADOMOSCI, ze do tej pory kryzys zwiazany z COVID-19 nie wptynat
bardzo znaczaco na salda obrotow biezacych; w niektérych panstwach cztonkowskich
utrzymuja si¢ znaczne nadwyzki na rachunku obrotéw biezacych, cho¢ ich wielko$¢ maleje,
a w kilku innych panstwach cztonkowskich o wysokim zadluzeniu zagranicznym deficyt
obrotéw biezacych rosnie. DOSTRZEGA mozliwe ryzyka dla bilanséw bankéw zwigzane
z perspektywa wzrostu odsetka kredytow zagrozonych, mniejszg rentownoscig bankow
1 ewentualnymi korektami w dot cen nieruchomosci mieszkaniowych. ODNOTOWUIE, Ze
cho¢ polityki wspierajace ztagodzity skutki spadku aktywnosci, bezrobocie
najprawdopodobniej wzrosnie, i ze szacuje si¢, iz obnizenie wydajnosci pracy doprowadzito
w 2020 r. do podniesienia jednostkowych kosztow pracy mimo wyraznego spowolnienia

wzrostu ptac.

7.  ZZADOWOLENIEM PRZYJMUIJE usprawnione perspektywiczne podejscie, ktore
w sprawozdaniu przedktadanym w ramach mechanizmu ostrzegania przyjeto wzgledem oceny
ryzyk wplywajacych na stabilno§¢ makroekonomiczng 1 zaktocen rownowagi
makroekonomicznej. DOCENIA w tym konteks$cie szersze wykorzystanie prognoz i danych
o wysokiej czgstotliwosci, ktore uzupetniajg ekonomiczng interpretacj¢ tabeli wynikéw dla
procedury dotyczacej zaktocen rownowagi makroekonomicznej. PRZYPOMINA jednak
o wysokim poziomie niepewnosci wszelkich prognoz wobec szybko zmieniajacych si¢
obecnie okolicznosci, ktdra to niepewnos¢ utrudnia perspektywiczng oceng zaktocen
rownowagi. APELUJE, aby w ocenie dalszego rozwoju zaktocen rownowagi dokonaé
rozroznienia miedzy zmianami cyklicznymi a zmianami strukturalnymi i aby przeanalizowac,
jaka role odgrywaja obecnie polityki w redukowaniu ryzyk wplywajacych na stabilno$¢

makroekonomiczng w niektérych obszarach.
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8. PRZYJMUIJE DO WIADOMOSCI, ze Komisja zamierza przeprowadzi¢ szczegbtowe oceny
sytuacji wzgledem 12 panstw czlonkowskich, aby ocenié, czy i w jakim stopniu istniejace
zaktocenia rownowagi zmniejszajg si¢, utrzymuja lub poglebiaja, a zarazem aby podsumowac
realizowane polityki naprawcze. APELUJE o uwazne monitorowanie ryzyka w pewnych
panstwach cztonkowskich, wzgledem ktorych nie uznano za uzasadnione przeprowadzenia
szczegotowych ocen sytuacji, w szczegdlnosci o monitorowanie mozliwych ryzyk
zwigzanych z finansowaniem zewngtrznym oraz stosunkowo wysokich i rosngcych
wskaznikow zadluzenia sektora prywatnego i dtugu publicznego w stosunku do produktu
krajowego brutto. UZNAJE potrzebg monitorowania ryzyk mogacych wynikac
z ewentualnego poglebiania si¢ réznic gospodarczych, zwlaszcza ze wzgledu na skutki

pandemii.

9.  ZGADZA SIE, ze instrument Next Generation EU, a w szczegdlno$ci wdrozenie Instrumentu
na rzecz Odbudowy 1 Zwiekszania Odpornosci, nalezy potraktowac jako okazje do dokonania
reform i inwestycji, zgodnie z zaleceniami dla poszczegdlnych krajow z lat 2019 1 2020,

w ktorych jest mowa o utrzymujacych si¢ od dawna problemach strukturalnych
powodujacych istniejace zaktocenia rownowagi makroekonomicznej oraz niski wzrost
wydajnosci. APELUJE o zapewnienie stosownych dziatan politycznych w celu
wyeliminowania zakldcen rownowagi oraz zwigkszenia wydajnos$ci i potencjatu wzrostu
gospodarczego, takze w kontekscie wdrazania planow odbudowy i zwigkszania odpornosci.
Dlatego PODKRESLA, ze konieczne jest szybkie wdrozenie Instrumentu na rzecz Odbudowy

1 Zwiekszania Odpornosci, tacznie z planami odbudowy i zwigkszania odpornosci.

10. PRZYPOMINA, ze Rada omowi przepisy regulujace procedure dotyczaca zaktocen
rownowagi makroekonomicznej w ramach przegladu przepisow w sprawie zarzadzania

gospodarczego.
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