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Betreft: Waarschuwingsmechanismeverslag 2021

— Conclusies van de Raad van 25 januari 2021

Voor de delegaties gaan hierbij de conclusies van de Raad over het waarschuwingsmechanisme-

verslag 2021, die de Raad op 25 januari 2021 tijdens zijn 3784e zitting heeft aangenomen.
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WAARSCHUWINGSMECHANISMEVERSLAG 2021

- Conclusies van de Raad Ecofin -

De Raad (Ecofin):

1. NEEMT ER NOTA VAN dat de inperkingsmaatregelen die nodig zijn om de uitbraak van de
COVID-19-pandemie in te dammen, tot een nooit geziene en asymmetrische daling van de
economische activiteit hebben geleid. BEKLEMTOONT dat de resolute openbare
steunmaatregelen van cruciaal belang zijn om de sociaal-economische gevolgen van de door

de pandemie veroorzaakte crisis te verzachten.

2. ERKENT dat de toegenomen besmettingspercentages in het najaar van 2020 en de
daaropvolgende herinvoering van inperkingsmaatregelen extra druk op de economische
activiteit hebben gezet. ONDERKENT de ongewoon grote onzekerheid over de economische
ontwikkelingen in de komende maanden en ROEPT OP tot verdere gerichte en tijdelijke
maatregelen ter ondersteuning van het herstel waar dat nodig is, rekening houdend met

bestaande en nieuwe risico's voor de macro-economische stabiliteit.

3. IS INGENOMEN met de voortzetting van de procedure voor macro-economische
onevenwichtigheden ondanks de crisis, en met het waarschuwingsmechanismeverslag 2021,
dat het begin van de tiende jaarlijkse ronde ervan markeert. ONDERSTREEPT het belang,
ook in de huidige economische crisis, van het opsporen, voorkomen en corrigeren van
onevenwichtigheden die de goede werking van de economieén van de lidstaten, de

economische en monetaire unie of de economie van de Europese Unie als geheel belemmeren.

4. IS HET IN GROTE LIJNEN EENS met de beoordeling van het waarschuwingsmechanisme-
verslag wat betreft de ontwikkeling van macro-economische onevenwichtigheden in de EU en
binnen de eurozone, en mogelijke risico's. NEEMT ER NOTA VAN dat voor de crisis een
aantal macro-economische onevenwichtigheden, zoals buitensporig grote tekorten op de
lopende rekening of een krachtige kredietgroei, werd aangepast en dat ook de particuliere en
de overheidsschuld aan het afnemen waren, zij het in ongelijke mate in de verschillende
lidstaten; de gunstige macro-economische omstandigheden tot de uitbraak van de COVID-19-

crisis, evenals een aantal structurele veranderingen, ondersteunden die correcties.
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5. ERKENT dat een aantal bestaande macro-economische onevenwichtigheden thans wordt
verergerd door de COVID-19-crisis en dat er als gevolg van de pandemie nieuwe risico's
kunnen ontstaan, met name in verband met de toenemende particuliere en overheidsschuld.
WIJST EROP dat de schuldenlast van de particuliere sector, met name de ondernemingen, en
de schuldenlast van de overheid in alle lidstaten zijn toegenomen, vooral in enkele lidstaten
waar reeds overeenkomstige of buitensporige onevenwichtigheden waren vastgesteld,
grotendeels als gevolg van diepe recessies en de noodzaak om de gevolgen van de COVID-

19-crisis met ondersteunend beleid te verzachten.

6. NEEMT ER NOTA VAN dat de saldi van de lopende rekening tot dusver niet zeer sterk zijn
beinvloed door de COVID-19-crisis; sommige lidstaten hebben nog steeds grote - zij het
afnemende - overschotten op de lopende rekening, terwijl in een aantal lidstaten met een grote
buitenlandse schuld de tekorten op de lopende rekening toenemen. ERKENT de mogelijke
risico's voor de balansen van banken die verbonden zijn aan het vooruitzicht van een
toenemend aantal niet-renderende leningen, een zwakke winstgevendheid van de banken en
mogelijke neerwaartse correcties van de huizenprijzen. NEEMT ER NOTA VAN dat de
werkloosheid naar verwachting zal stijgen, hoewel ondersteunend beleid het effect van de
verminderde activiteit heeft verzacht, en dat de daling van de arbeidsproductiviteit in 2020
wellicht tot een stijging van de arbeidskosten per eenheid product heeft geleid, ondanks een

duidelijke vertraging van de loongroei.

7. IS INGENOMEN MET de versterkte toekomstgerichte aanpak van de beoordeling van
risico's voor de macro-economische stabiliteit en macro-economische onevenwichtigheden
die in het waarschuwingsmechanismeverslag wordt gehanteerd. HEEFT in dit verband
WAARDERING VOOR het ruimere gebruik van prognoses en hoogfrequente gegevens als
aanvulling op de economische interpretatie van het scorebord van de procedure voor macro-
economische onevenwichtigheden. HERINNERT niettemin AAN de grote onzekerheid rond
prognoses in de huidige snel veranderende omstandigheden, die een toekomstgerichte
beoordeling van de onevenwichtigheden bemoeilijkt. VRAAGT dat er bij de beoordeling van
de verdere evolutie van onevenwichtigheden een onderscheid wordt gemaakt tussen
conjuncturele en structurele ontwikkelingen, en dat wordt gekeken naar de rol die het beleid
momenteel speelt bij het verminderen van de risico's voor de macro-economische stabiliteit

op sommige gebieden.
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10.

NEEMT NOTA VAN het voornemen van de Commissie om voor twaalf lidstaten diepgaande
evaluaties te verrichten om te beoordelen of en in welke mate de bestaande onevenwichtig-
heden worden weggewerkt, voortduren of verergeren, en om tegelijkertijd de balans op te
maken van het gevoerde correctiebeleid. VRAAGT dat de risico's in een aantal lidstaten
waarvoor diepgaande evaluaties momenteel niet gerechtvaardigd worden geacht, van nabij
worden gemonitord, met name mogelijke risico's in verband met externe financiering en
relatief hoge en stijgende particuliere en publieke schuldquoten in verhouding tot het bruto
binnenlands product. ERKENT dat de risico's die mogelijk voortvloeien uit een eventuele
vergroting van de economische verschillen, met name als gevolg van de pandemie, moeten

worden gemonitord.

IS HET EROVER EENS dat de kans die wordt geboden door NextGenerationEU, en met
name de uitvoering van de faciliteit voor herstel en veerkracht, moet worden aangegrepen om
hervormingen door te voeren en investeringen te doen, in overeenstemming met de land-
specifieke aanbevelingen van 2019 en 2020 waarin de oude structurele oorzaken van
bestaande macro-economische onevenwichtigheden en de matige productiviteitsgroei aan de
orde worden gesteld. DOET EEN OPROEP tot passende beleidsreacties om onevenwichtig-
heden aan te pakken en de productiviteit en het groeipotentieel te verhogen, onder meer bij de
uitvoering van de plannen voor herstel en veerkracht. ONDERSTREEPT aldus de noodzaak
van een snelle uitvoering van de faciliteit voor herstel en veerkracht en van de plannen voor

herstel en veerkracht.

MEMOREERT dat de Raad de wetgeving inzake de procedure voor macro-economische
onevenwichtigheden zal bespreken in het kader van de herziening van de wetgeving inzake

economisch bestuur.
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