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VAROITUSMEKANISMIA KOSKEVA KERTOMUS 2021

— Ecofin-neuvoston paitelmat —

Neuvosto (Ecofin)

1. TOTEAA, ettid covid-19-pandemian levidmisen hillitsemiseksi tarvittavat
rajoittamistoimenpiteet ovat johtaneet taloudellisen toiminnan ennennidkemaéttémaan ja
epasymmetriseen vihenemiseen. KOROSTAA, ettd paattivaiset julkiset tukitoimenpiteet ovat
ratkaisevan térkeitd pandemian aiheuttaman kriisin sosioekonomisten seurausten

lieventamiseksi.

2. TOTEAA, ettd syksylld 2020 lisdéntyneet tartunnat ja niiden johdosta uudelleen
kayttdonotetut rajoittamistoimenpiteet aiheuttivat lisdrasitetta taloudelliselle toiminnalle.
TIEDOSTAA, etti tulevien kuukausien talouskehitys on poikkeuksellisen epdvarmaa, ja
KEHOTTAA tarvittaessa toteuttamaan lisd4 kohdennettuja ja véliaikaisia toimenpiteita
elpymisen tukemiseksi ottaen huomioon makrotalouden vakauteen kohdistuvat nykyiset ja

kehittyméssa olevat riskit.

3.  PANEE TYYTYVAISENA MERKILLE, etti makrotalouden epitasapainoa koskevan
menettelyn tdytdntoonpano on jatkunut kriisistd huolimatta, ja on tyytyvdinen vuodeksi 2021
laadittuun varoitusmekanismia koskevaan kertomukseen, jolla kdynnistetdin kymmenes
vuotuinen makrotalouden epitasapainoa koskeva menettely. KOROSTAA, ettd myds
nykyisessd talouskriisissd on tdrkedd havaita, estéi ja korjata epétasapainoja, jotka haittaavat
jasenvaltioiden talouksien, talous- ja rahaliiton tai koko Euroopan unionin talouden

moitteetonta toimintaa.

4. ON YLEISESTI YHTA MIELTA varoitusmekanismia koskevan kertomuksen sisiltimasti
arvioinnista, joka koskee makrotalouden epitasapainojen kehittymistd EU:ssa ja euroalueella
sekd mahdollisia riskejd. TOTEAA, ettd ennen kriisid useita makrotalouden epitasapainoja,
kuten liiallisia vaihtotaseen alijadmid tai luotonannon voimakasta kasvua, oli onnistuttu
sopeuttamaan, ja myds yksityinen ja julkinen velka oli alkanut vdhentyd, vaikkakin
epatasaisesti eri jasenvaltioissa. Covid-19-kriisin puhkeamiseen saakka vallinneet suotuisat

makrotaloudelliset olosuhteet seki erdat rakenteelliset muutokset tukivat néitd korjauksia.
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TIEDOSTAA, ettd covid-19-kriisi pahentaa nyt useita olemassa olevia makrotalouden
epdtasapainoja ja ettd pandemian vaikutuksista, erityisesti yksityisen ja julkisen velan
kasvusta, voi aiheutua uusia riskejd. TOTEAA, ettd niin yksityisen sektorin, erityisesti
yritysten, kuin julkisen sektorin velkaantuminen on lisdéntynyt kaikissa jdsenvaltioissa,
erityisesti sellaisissa, joissa on jo havaittu vastaavia tai liiallisia epitasapainoja, miké johtuu
suurelta osin syvéstd taantumasta, ja ettd covid-19-kriisin vaikutuksia on tarpeen lieventda

tukitoimien avulla.

PANEE MERKILLE, ettd covid-19-kriisi ei tdhdn mennessé ole vaikuttanut kovin tuntuvasti
vaihtotaseisiin; erdissé jasenvaltioissa on edelleen suuri vaihtotaseen ylijddma, vaikka se
onkin supistumassa, kun taas toisissa jasenvaltioissa, joilla on paljon ulkomaanvelkaa,
vaihtotaseen alijaamaét ovat kasvussa. TIEDOSTAA, ettd pankkien taseisiin saattaa kohdistua
riskejd, jotka liittyvit jarjestiméttomien lainojen lisddntymiseen, pankkien heikkoon
kannattavuuteen ja asuntojen hintojen mahdolliseen korjautumiseen alaspdin. TOTEAA, etta
tyottdomyyden odotetaan kasvavan, vaikka tukitoimet ovat lieventéneet talouden supistumisen
vaikutuksia, ja ettd tyon tuottavuuden laskun arvioidaan johtaneen yksikkotydkustannusten

nousuun vuonna 2020 huolimatta palkkojen kasvun huomattavasta hidastumisesta.

PANEE TYYTYVAISENA MERKILLE, etti varoitusmekanismia koskevassa kertomuksessa
sovelletaan voimakkaammin ennakoivaa ldhestymistapaa makrotalouden vakauteen ja
makrotalouden epatasapainoon kohdistuvien riskien arviointiin. ARVOSTAA téssi
yhteydessa sitd, ettd makrotalouden epdtasapainoa koskevan menettelyn tulostaulun
talouspoliittista analyysia tdydentdvid ennusteita ja lyhyin aikavilein julkistettavaa dataa
hyodynnetdin aiempaa enemmén. PALAUTTAA kuitenkin MIELEEN, ettd nykyisissa
nopeasti muuttuvissa olosuhteissa ennusteisiin liittyy suurta epdvarmuutta, minkd vuoksi
epdtasapainojen ennakoiva arviointi on haastavaa. KEHOTTAA tekeméén eron
suhdannekehityksen ja rakenteellisen kehityksen vililld arvioitaessa epdtasapainojen
kehittymistd jatkossa ja ottamaan huomioon politiikkatoimien tdménhetkisen roolin

makrotalouden vakauteen kohdistuvien riskien vihentdmisessa eriilld aloilla.
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PANEE MERKILLE komission aikomuksen laatia 12 jisenvaltion osalta perusteellisia
tarkasteluja sen arvioimiseksi, ovatko olemassa olevat epitasapainot purkautumassa,
jatkumassa vai pahenemassa ja missd méaédrin, ottaen asianmukaisesti huomioon toteutetut
korjaavat politiitkkatoimet. KEHOTTAA seuraamaan tiiviisti riskeji erdissd jasenvaltioissa,
joiden osalta perusteellisia tarkasteluja ei tdlla hetkelld pidetd perusteltuina, erityisesti kun on
kyse ulkoiseen rahoitukseen liittyvistd mahdollisista riskeistd seké yksityisen ja julkisen velan
suhteellisen korkeasta ja kasvavasta osuudesta bruttokansantuotteeseen ndhden. TOTEAA,
ettd on tarpeen seurata riskejé, joita saattaa aiheutua taloudellisten erojen mahdollisesta

syvenemisesti erityisesti pandemian seurausten vuoksi.

ON YHTA MIELTA siiti, ettd Next Generation EU -viline ja erityisesti elpymis- ja
palautumistukivilineen tdytintodnpano olisi ndhtdvd mahdollisuutena toteuttaa vuosien 2019
ja 2020 maakohtaisten suositusten mukaisia uudistuksia ja investointeja, joilla puututaan
olemassa olevien makrotalouden epétasapainojen ja tuottavuuden heikon kasvun taustalla
oleviin pitkdaikaisiin rakenteellisiin syihin. KEHOTTAA varmistamaan asianmukaiset
politiikkatoimet epédtasapainojen korjaamiseksi ja tuottavuuden ja kasvupotentiaalin
lisddmiseksi, myos elpymis- ja palautumissuunnitelmien taytdntdonpanon yhteydessa.
KOROSTAA niin ollen tarvetta panna nopeasti tdytdntoon elpymis- ja palautumistukivéline,

mukaan lukien elpymis- ja palautumissuunnitelmat.

PALAUTTAA MIELEEN, ettd neuvosto keskustelee makrotalouden epétasapainoa koskevaa
menettelyd kasittelevastd lainsdédddnndstd osana talouden ohjausta ja hallintaa koskevan

lainsdddannon tarkistamista.
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