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RAPPORT OM VARSLINGSMEKANISMEN 2021

— @KOFINRADETS konklusioner —

RADET (OKONOMI OG FINANS)

1. BEMARKER, at de inddemningsforanstaltninger, der er nedvendige for at inddemme
udbruddet af covid-19-pandemien, har fort til et hidtil uset og asymmetrisk fald i den
ekonomiske aktivitet; PAPEGER, at de resolutte offentlige stotteforanstaltninger er afgerende

for at afbade de sociogkonomiske felger af den krise, som pandemien har forérsaget;

2. ERKENDER, at de ogede infektionsrater i efteraret 2020 og den efterfolgende genindferelse
af inddemningsforanstaltninger har lagt yderligere pres pa den ekonomiske aktivitet;
ANERKENDER den usadvanligt store usikkerhed om den ekonomiske udvikling 1 de
kommende maneder og OPFORDRER, hvor det er nadvendigt, TIL yderligere malrettede og
midlertidige foranstaltninger for at stette genopretningen under hensyntagen til de nuvaerende

og nye risici for den makrogkonomiske stabilitet;

3. SER MED TILFREDSHED PA den fortsatte gennemforelse af proceduren i forbindelse med
makrogkonomiske ubalancer trods krisen og rapporten om varslingsmekanismen 2021, der
indleder tiende arlige runde heraf; UNDERSTREGER betydningen, herunder i den
nuvaerende ekonomiske krise, af at opdage, forebygge og korrigere ubalancer, der hindrer, at
medlemsstaternes ekonomier, Den @konomiske og Monetare Union eller Den Europaiske

Unions gkonomi som helhed fungerer tilfredsstillende;

4.  ERIDET STORE OG HELE ENIGT 1 vurderingen i rapporten om varslingsmekanismen
med hensyn til udviklingen i makrogkonomiske ubalancer i EU og inden for euroomradet
samt eventuelle risici; BEMZARKER, at en raekke makrogkonomiske ubalancer, sisom
uforholdsmassigt store underskud pa de lebende poster og kraftig kreditvaekst, var under
tilpasning inden krisen, og at den private og offentlige geld ogsa var begyndt at falde, om end
ikke 1 samme grad i alle medlemsstaterne; de gunstige makrogkonomiske forhold indtil
udbruddet af covid-19-krisen samt visse strukturelle @ndringer understottede disse

korrektioner;
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5.  ERKENDER, at en reekke eksisterende makrogkonomiske ubalancer nu forvaerres af covid-
19-krisen, og nye risici kan opsta som felge af pandemiens virkninger, navnlig i forbindelse
med stigende privat og offentlig geeld; BEMZARKER, at den private geldsatning, navnlig for
virksomheder, og den offentlige geeldsatning er steget 1 alle medlemsstaterne, isar i visse
medlemsstater, hvor der allerede er konstateret tilsvarende ubalancer eller uforholdsmeessigt
store ubalancer, hovedsagelig i lyset af dybe recessioner, og behovet for at afbade

indvirkningen af covid-19-krisen ved hj&lp af stettepolitikker;

6. NOTERER SIG, at betalingsbalancens lebende poster ikke hidtil har vaeret serlig hardt ramt
af covid-19-krisen; der er stadig store overskud pé de lebende poster i visse medlemsstater,
selv om de nu mindskes, mens underskuddet pé de labende poster i visse medlemsstater med
stor udlandsgeld er stigende; ERKENDER de mulige risici for bankernes balancer, som
hanger sammen med udsigten til et stigende antal misligholdte 1an, bankernes lave rentabilitet
og mulige nedjusteringer af boligpriserne; BEMZARKER, at arbejdslesheden forventes at
stige, selv om stettepolitikker har atbedet virkningen af faldet i aktiviteten, og at faldende
arbejdsproduktivitet skonnes at have fort til en stigning i enhedslenomkostningerne i 2020 til

trods for en markant nedgang i1 lenveksten;

7.  GLADER SIG OVER den styrkede fremadrettede tilgang til vurdering af risici for den
makrogkonomiske stabilitet og makrogkonomiske ubalancer, der anlaegges 1 rapporten om
varslingsmekanismen; PASK@ONNER i denne forbindelse den ogede anvendelse af prognoser
og hejfrekvensdata, som supplerer den ekonomiske fortolkning af resultattavlen for
proceduren i forbindelse med makrogkonomiske ubalancer; MINDER ikke desto mindre OM
den hgje grad af usikkerhed i forbindelse med enhver prognose under de nuvarende hurtigt
skiftende omstendigheder, som gor det vanskeligt at foretage en fremadrettet vurdering af
ubalancer; OPFORDRER TIL, at der fremover skelnes mellem cyklisk og strukturel udvikling
ved vurdering af udviklingen i ubalancer, og TIL, at der tages hensyn til den rolle, som
politikker i gjeblikket spiller for nedbringelsen af makrogkonomiske stabilitetsrisici pa visse

omrader;
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8. NOTERER SIG, at Kommissionen agter at foretage dybdegidende undersogelser vedrerende
12 medlemsstater for at vurdere, om og i hvilket omfang de nuvarende ubalancer er under
afvikling, varer ved eller forvarres, samtidig med at der gores status over gennemforte
korrigerende politikker; OPFORDRER TIL ngje overvégning af risici i visse medlemsstater,
for hvilke der pa nuvarende tidspunkt ikke anses at vaere behov for dybdegaende
undersogelser, navnlig med hensyn til mulige risici i1 forbindelse med udenlandsk finansiering
og den private og offentlige geelds forholdsvis heje og stigende andel i forhold til
bruttonationalproduktet; ANERKENDER, at det er nedvendigt at overvige de risici, der
potentielt kan opsta som foelge af en eventuel foregelse af de skonomiske forskelle, navnlig pa

grund af pandemiens konsekvenser;

9.  ER ENIGT OM, at Next Generation EU, navnlig gennemforelsen af genopretnings- og
resiliensfaciliteten, ber ses som en mulighed for at gennemfore reformer og investeringer 1
overensstemmelse med de landespecifikke henstillinger 2019 og 2020, som omhandler de
mangearige strukturelle arsager til de nuverende makrogkonomiske ubalancer og den
nuvarende afdempede produktivitetsvaekst; OPFORDRER TIL at sikre passende politiske
losninger for at rette op pd ubalancer og for at oge produktiviteten og vakstpotentialet,
herunder i forbindelse med gennemforelsen af genopretnings- og resiliensplaner;
FREMHAVER derfor behovet for en hurtig gennemforelse af genopretnings- og

resiliensfaciliteten, herunder genopretnings- og resiliensplanerne;

10. MINDER OM, at Rédet vil drefte lovgivningen om proceduren i forbindelse med
makroekonomiske ubalancer som led i gennemgangen af lovgivningen om ekonomisk

styring.
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