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SPRAWOZDANIE PRZEDKŁADANE W RAMACH MECHANIZMU OSTRZEGANIA 

NA 2019 R. 

– Konkluzje Rady Ecofin – 

Rada (Ecofin): 

1. Z ZADOWOLENIEM PRZYJMUJE ósme sprawozdanie Komisji przedkładane w ramach 

mechanizmu ostrzegania, będące punktem wyjścia corocznej procedury dotyczącej zakłóceń 

równowagi makroekonomicznej w kontekście europejskiego semestru koordynacji polityki 

gospodarczej w 2019 r. 

2. ZASADNICZO ZGADZA SIĘ z przeprowadzoną przez Komisję przekrojową analizą korekty 

zakłóceń równowagi makroekonomicznej w UE i w strefie euro. Z SATYSFAKCJĄ 

ODNOTOWUJE, że ekspansja gospodarcza sprzyja dalszemu korygowaniu istniejących 

zakłóceń równowagi. ZAUWAŻA, że środowisko makroekonomiczne i średnioterminowe 

perspektywy wzrostu stają się coraz bardziej niepewne, że utrzymuje się podatność na 

zagrożenia związane z nierównowagą stanów oraz że w niektórych państwach członkowskich 

widać oznaki możliwych nowych tendencji zagrażających stabilności.  PODKREŚLA, że 

postępy w przywracaniu równowagi w kategoriach zewnętrznych muszą być kontynuowane, 

gdyż utrzymuje się nierównowaga pozycji zewnętrznych, dostosowanie przebiega stopniowo, 

a warunki pod względem konkurencyjności kosztowej stają się, ogólnie rzecz biorąc, mniej 

sprzyjające bardziej symetrycznemu przywracaniu równowagi. ODNOTOWUJE, że choć 

trwa zmniejszanie wysokiego poziomu zadłużenia sektora prywatnego i długu publicznego, to 

przebiega ono nadal w sposób niejednolity i – w coraz większym stopniu – jedynie dzięki 

ponownemu nominalnemu wzrostowi gospodarczemu. Sytuacja w sektorze bankowym ulega 

poprawie, jednak w niektórych państwach członkowskich nadal utrzymują się niskie poziomy 

rentowności i wysoki wolumen kredytów zagrożonych. Coraz lepiej funkcjonują też rynki 

pracy, a odnotowywany poprzednio wysoki poziom dysproporcji w obrębie UE obniża się. 

Ceny mieszkań i koszty pracy podnoszą się w rosnącym tempie i w coraz większej liczbie 

państw członkowskich pojawiają się możliwe oznaki przegrzania rynku. ZGADZA SIĘ, że 

coraz bardziej niepewne perspektywy gospodarcze i ograniczone możliwości absorbowania 

negatywnych wstrząsów związanych z podatnością wynikającą z zadłużenia, wymagają 

ostrożnego postępowania. PODKREŚLA, że należy przyspieszyć działania reformatorskie, 

aby zwiększyć potencjał wzrostu, z myślą o likwidowaniu zakłóceń równowagi w trwały 

sposób, przy jednoczesnym zapobieganiu ryzyku procyklicznego delewarowania podczas złej 

koniunktury. 
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3. ZGADZA SIĘ, że państwa członkowskie, które odnotowują obecnie deficyt obrotów 

bieżących lub wysoki poziom zadłużenia zewnętrznego, powinny dodatkowo dążyć do 

zredukowania długu zewnętrznego i realizować reformy w celu dalszego podniesienia własnej 

konkurencyjności, natomiast państwa członkowskie odnotowujące wysokie nadwyżki na 

rachunku obrotów bieżących powinny zapewnić jeszcze korzystniejsze warunki dla wzrostu 

płac, przy poszanowaniu roli partnerów społecznych, i wdrożyć – jako priorytet – środki, 

które wspierają inwestycje, popyt wewnętrzny i potencjalny wzrost gospodarczy, ułatwiając 

tym samym przywrócenie równowagi. 

4. PRZYJMUJE DO WIADOMOŚCI przegląd oparty na analizie ekonomicznej tablicy 

wyników, przedstawiony przez Komisję w sprawozdaniu przedkładanym w ramach 

mechanizmu ostrzegania, w którym wskazano 13 państw członkowskich wymagających 

dalszej analizy za pomocą szczegółowych ocen sytuacji. UZNAJE, że potrzebna jest dalsza 

analiza – za pomocą szczegółowych ocen sytuacji – aktualnej sytuacji w 11 państwach 

członkowskich, w których w ostatnim roku stwierdzono zakłócenia równowagi, by ocenić, 

czy występujące tam zakłócenia równowagi zmniejszają się, utrzymują, czy zaostrzają, przy 

uwzględnieniu wdrożenia odpowiednich środków służących wyeliminowaniu tych zakłóceń 

równowagi, w tym środków zalecanych w kontekście europejskiego semestru. PRZYJMUJE 

DO WIADOMOŚCI, że Komisja dokładniej przeanalizuje potencjalne źródła zakłóceń 

równowagi w dwóch innych państwach członkowskich. ODNOTOWUJE, że w niektórych 

państwach członkowskich występują pewne słabe punkty niewymagające na tym etapie 

przeprowadzenia szczegółowych ocen sytuacji; należy jednak uważnie obserwować rozwój 

sytuacji pod względem akumulacji nowych potencjalnych źródeł zagrożeń 

makroekonomicznych w tych państwach członkowskich. 

5. PODKREŚLA, że należy skoncentrować się w szczegółowych ocenach sytuacji na 

kluczowych wyzwaniach i ryzykach państw członkowskich oraz zgłaszać informacje 

dotyczące powagi stwierdzonych wyzwań, ewolucji ryzyka, podjętych działań politycznych 

oraz wszelkich luk w polityce, aby wyraźnie wskazać priorytety i zapewnić sprawne 

działanie. PRZYPOMINA, że w ocenie zakłóceń równowagi makroekonomicznej należy 

uwzględnić potencjalne gospodarcze i finansowe skutki uboczne tych zakłóceń dla strefy euro 

i UE. 
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6. POWTARZA, że należy w pełni wykorzystać potencjał procedury dotyczącej zakłóceń 

równowagi makroekonomicznej, łącznie z zastosowaniem procedury dotyczącej nadmiernego 

zakłócenia w przypadkach, gdy Komisja i Rada uznają to za właściwe;  PONOWNIE 

PODKREŚLA, że w każdym przypadku, gdy Komisja stwierdzi, że w danym państwie 

członkowskim występują nadmierne zakłócenia równowagi, ale nie zaproponuje Radzie 

wszczęcia procedury dotyczącej nadmiernego zakłócenia równowagi, powinna wyraźnie 

i publicznie wyjaśnić przyczyny swojej decyzji. 

7. Z ZADOWOLENIEM PRZYJMUJE zmiany techniczne wprowadzone przez Komisję we 

wskaźnikach dodatkowych tablicy wyników. KŁADZIE NACISK na potrzebę 

kontynuowania prac technicznych w celu oceny adekwatności tablicy wyników z myślą 

o wczesnym wykrywaniu nowych źródeł ryzyka makrofinansowego i w celu dalszego 

rozwijania i udoskonalania narzędzi analitycznych i ram służących ocenie zmian sytuacji 

i czynników przyczyniających się do narastania i eliminowania zakłóceń równowagi oraz 

związanych z nimi skutków ubocznych. 

8. ODNOTOWUJE, że zgodnie z rozporządzeniem 1176/2011 w sprawie procedury dotyczącej 

zakłóceń równowagi makroekonomicznej najpóźniej do grudnia 2019 r. Komisja dokona 

przeglądu stosowania tej procedury i przedłoży sprawozdanie na ten temat, a także ZWRACA 

się do Komisji, by zaangażowała w ten proces przeglądu Komitet Polityki Gospodarczej oraz 

by należycie uwzględniła zalecenia sformułowane przez Europejski Trybunał Obrachunkowy 

w jego sprawozdaniu na temat wdrażania procedury dotyczącej zakłóceń równowagi 

makroekonomicznej. PONOWNIE PODKREŚLA, że przejrzystość i przewidywalność 

procedury dotyczącej zakłóceń równowagi makroekonomicznej, w szczególności utrzymanie 

bieżących kategorii zakłóceń na stabilnym poziomie, ma zasadnicze znaczenie dla 

zapewnienia odpowiedzialności państw członkowskich za tę procedurę i dla skuteczności tej 

procedury. 

9. UWAŻA, że szczególne monitorowanie pod kątem procedury dotyczącej zakłóceń 

równowagi makroekonomicznej prowadzone we wszystkich państwach członkowskich, 

w których stwierdzono zakłócenia, sprzyja skutecznemu wdrażaniu środków podejmowanych 

w celu wyeliminowania zakłóceń równowagi makroekonomicznej w drodze dialogu 

merytorycznego i przeglądów partnerskich. PODKREŚLA, jak ważne jest utrzymanie stałych 

i przejrzystych praktyk w odniesieniu do wdrażania szczególnego monitorowania. 
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10. Z ZADOWOLENIEM ODNOTOWUJE ukierunkowane sprawozdania Komisji ze 

szczególnego monitorowania zawierające standardowe tabele podsumowujące ocenę 

wdrażania reform. ZGADZA się zasadniczo z oceną przedstawioną w tych sprawozdaniach 

przez Komisję w odniesieniu do działań i reakcji państw członkowskich, w których występują 

zakłócenia równowagi, w kontekście procedury dotyczącej zakłóceń równowagi 

makroekonomicznej z myślą o wypełnieniu utrzymujących się luk w polityce. ZAUWAŻA na 

podstawie oceny Komisji, że tempo działań reformatorskich jest nierównomierne 

w poszczególnych państwach członkowskich pomimo sytuacji powszechnego wzrostu 

gospodarczego oraz PODKREŚLA, że państwa członkowskie powinny skorzystać z okazji, 

jaką stwarzają lepsze warunki gospodarcze, by przyspieszyć dalszą realizację reform, które 

pomogą w eliminowaniu słabych punktów.  

11. ZWRACA SIĘ do Komisji, by na podstawie ustaleń ze szczególnego monitorowania 

konsekwentnie i skutecznie podejmowała działania następcze w odniesieniu do wdrażania 

procedury dotyczącej zakłóceń równowagi makroekonomicznej, oraz WZYWA państwa 

członkowskie, by w sposób ambitny i konkretny wypełniały luki w polityce stwierdzone 

w kontekście szczególnego monitorowania z myślą o skorygowaniu szkodliwych zakłóceń 

równowagi. 
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