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SPRAWOZDANIE PRZEDKY ADANE W RAMACH MECHANIZMU OSTRZEGANIA

NA 2019 R.
— Konkluzje Rady Ecofin —
Rada (Ecofin):
1. ZZADOWOLENIEM PRZYJMUIJE 6sme sprawozdanie Komisji przedkladane w ramach

mechanizmu ostrzegania, bedace punktem wyjscia corocznej procedury dotyczacej zaktocen
rownowagi makroekonomicznej w kontekscie europejskiego semestru koordynacji polityki

gospodarczej w 2019 r.

ZASADNICZO ZGADZA SIE z przeprowadzong przez Komisje przekrojowa analizg korekty
zaklocen rownowagi makroekonomicznej w UE 1 w strefie euro. Z SATYSFAKCJA
ODNOTOWUIE, zZe ekspansja gospodarcza sprzyja dalszemu korygowaniu istniejacych
zaktocen rownowagi. ZAUWAZA, ze srodowisko makroekonomiczne i §rednioterminowe
perspektywy wzrostu stajg si¢ coraz bardziej niepewne, ze utrzymuje si¢ podatnosé na
zagrozenia zwigzane z nieroOwnowaga stanéw oraz ze w niektorych panstwach cztonkowskich
wida¢ oznaki mozliwych nowych tendencji zagrazajacych stabilnosci. PODKRESLA, ze
postepy w przywracaniu rownowagi w kategoriach zewnetrznych musza by¢ kontynuowane,
gdyz utrzymuje si¢ nierownowaga pozycji zewnetrznych, dostosowanie przebiega stopniowo,
a warunki pod wzgledem konkurencyjnosci kosztowej staja si¢, ogolnie rzecz biorgc, mniej
sprzyjajace bardziej symetrycznemu przywracaniu rownowagi. ODNOTOWUIE, Ze cho¢
trwa zmniejszanie wysokiego poziomu zadtuzenia sektora prywatnego i dtugu publicznego, to
przebiega ono nadal w sposdb niejednolity 1 — w coraz wigkszym stopniu — jedynie dzigki
ponownemu nominalnemu wzrostowi gospodarczemu. Sytuacja w sektorze bankowym ulega
poprawie, jednak w niektorych panstwach czlonkowskich nadal utrzymuja si¢ niskie poziomy
rentownosci 1 wysoki wolumen kredytow zagrozonych. Coraz lepiej funkcjonujg tez rynki
pracy, a odnotowywany poprzednio wysoki poziom dysproporcji w obrgbie UE obniza sig.
Ceny mieszkan i koszty pracy podnosza si¢ w rosngcym tempie i w coraz wigkszej liczbie
panstw cztonkowskich pojawiaja si¢ mozliwe oznaki przegrzania rynku. ZGADZA SIE, ze
coraz bardziej niepewne perspektywy gospodarcze i1 ograniczone mozliwo$ci absorbowania
negatywnych wstrzgsow zwigzanych z podatnoscig wynikajaca z zadtuzenia, wymagaja
ostroznego postepowania. PODKRESLA, ze nalezy przyspieszy¢ dziatania reformatorskie,
aby zwiekszy¢ potencjal wzrostu, z mysla o likwidowaniu zaktdécen rownowagi w trwaty
sposob, przy jednoczesnym zapobieganiu ryzyku procyklicznego delewarowania podczas ztej
koniunktury.
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3.  ZGADZA SIE, ze panstwa czlonkowskie, ktére odnotowuja obecnie deficyt obrotow
biezacych lub wysoki poziom zadtuzenia zewngtrznego, powinny dodatkowo dazy¢ do
zredukowania dlugu zewngtrznego i realizowac reformy w celu dalszego podniesienia wtasnej
konkurencyjnos$ci, natomiast panstwa cztonkowskie odnotowujace wysokie nadwyzki na
rachunku obrotéw biezacych powinny zapewnic jeszcze korzystniejsze warunki dla wzrostu
ptac, przy poszanowaniu roli partneréw spolecznych, i wdrozy¢ — jako priorytet — srodki,
ktore wspierajg inwestycje, popyt wewnetrzny i potencjalny wzrost gospodarczy, utatwiajac

tym samym przywrocenie rownowagi.

4. PRZYJMUIJE DO WIADOMOSCI przeglad oparty na analizie ekonomicznej tablicy
wynikow, przedstawiony przez Komisje w sprawozdaniu przedktadanym w ramach
mechanizmu ostrzegania, w ktorym wskazano 13 panstw cztonkowskich wymagajacych
dalszej analizy za pomoca szczegdtowych ocen sytuacji. UZNAIJE, Ze potrzebna jest dalsza
analiza — za pomocg szczegdtowych ocen sytuacji — aktualnej sytuacji w 11 panstwach
cztonkowskich, w ktorych w ostatnim roku stwierdzono zaktocenia rownowagi, by ocenic,
czy wystepujace tam zakldcenia rownowagi zmniejszajg si¢, utrzymuja, czy zaostrzaja, przy
uwzglednieniu wdrozenia odpowiednich §rodkow stuzacych wyeliminowaniu tych zaktdcen
roéwnowagi, w tym §rodkow zalecanych w kontekscie europejskiego semestru. PRZYJMUJE
DO WIADOMOSCI, ze Komisja doktadniej przeanalizuje potencjalne zrodta zaktocen
rownowagi w dwdch innych panstwach cztonkowskich. ODNOTOWUIE, ze w niektorych
panstwach cztonkowskich wystepuja pewne stabe punkty niewymagajace na tym etapie
przeprowadzenia szczegdtowych ocen sytuacji; nalezy jednak uwaznie obserwowac rozwoj
sytuacji pod wzgledem akumulacji nowych potencjalnych zrodet zagrozen

makroekonomicznych w tych panstwach cztonkowskich.

5. PODKRESLA, ze nalezy skoncentrowa¢ si¢ w szczegétowych ocenach sytuacji na
kluczowych wyzwaniach i ryzykach panstw czlonkowskich oraz zglasza¢ informacje
dotyczace powagi stwierdzonych wyzwan, ewolucji ryzyka, podjetych dziatan politycznych
oraz wszelkich luk w polityce, aby wyraznie wskaza¢ priorytety 1 zapewni¢ sprawne
dziatanie. PRZYPOMINA, Ze w ocenie zakldcen rownowagi makroekonomicznej nalezy
uwzgledni¢ potencjalne gospodarcze i finansowe skutki uboczne tych zaktdcen dla strefy euro

1 UE.
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6. POWTARZA, ze nalezy w petlni wykorzysta¢ potencjat procedury dotyczacej zaktocen
réwnowagi makroekonomicznej, tacznie z zastosowaniem procedury dotyczacej nadmiernego
zaktocenia w przypadkach, gdy Komisja i Rada uznajg to za wtasciwe; PONOWNIE
PODKRESLA, ze w kazdym przypadku, gdy Komisja stwierdzi, ze w danym panstwie
cztonkowskim wystepuja nadmierne zaktocenia rownowagi, ale nie zaproponuje Radzie
wszczecia procedury dotyczacej nadmiernego zakldcenia rtownowagi, powinna wyraznie

1 publicznie wyjasni¢ przyczyny swojej decyzji.

7. ZZADOWOLENIEM PRZYJMUIJE zmiany techniczne wprowadzone przez Komisje we
wskaznikach dodatkowych tablicy wynikow. KEADZIE NACISK na potrzebe
kontynuowania prac technicznych w celu oceny adekwatno$ci tablicy wynikéw z mysla
o wezesnym wykrywaniu nowych zZrddet ryzyka makrofinansowego 1 w celu dalszego
rozwijania i udoskonalania narzedzi analitycznych i ram stuzacych ocenie zmian sytuacji
i czynnikOw przyczyniajacych si¢ do narastania i eliminowania zaktdcen réwnowagi oraz

zwigzanych z nimi skutkow ubocznych.

8. ODNOTOWUIE, zZe zgodnie z rozporzadzeniem 1176/2011 w sprawie procedury dotyczacej
zakldcen rownowagi makroekonomicznej najpdzniej do grudnia 2019 r. Komisja dokona
przegladu stosowania tej procedury i przedtozy sprawozdanie na ten temat, a takze ZWRACA
si¢ do Komisji, by zaangazowata w ten proces przegladu Komitet Polityki Gospodarczej oraz
by nalezycie uwzglednita zalecenia sformutowane przez Europejski Trybunat Obrachunkowy
w jego sprawozdaniu na temat wdrazania procedury dotyczacej zaklocen rownowagi
makroekonomicznej. PONOWNIE PODKRESLA, ze przejrzysto$¢ i przewidywalno$é
procedury dotyczacej zaktocen rownowagi makroekonomicznej, w szczegdlnosci utrzymanie
biezacych kategorii zaktdcen na stabilnym poziomie, ma zasadnicze znaczenie dla
zapewnienia odpowiedzialnos$ci panstw cztonkowskich za t¢ procedure i1 dla skutecznosci tej

procedury.

9. UWAZA, Ze szczegdlne monitorowanie pod katem procedury dotyczacej zaktocen
rownowagi makroekonomicznej prowadzone we wszystkich panstwach cztonkowskich,
w ktorych stwierdzono zaktdcenia, sprzyja skutecznemu wdrazaniu srodkéw podejmowanych
w celu wyeliminowania zaktocen rownowagi makroekonomicznej w drodze dialogu
merytorycznego i przegladow partnerskich. PODKRESLA, jak wazne jest utrzymanie statych

1 przejrzystych praktyk w odniesieniu do wdrazania szczeg6lnego monitorowania.
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10.

11.

Z ZADOWOLENIEM ODNOTOWUIJE ukierunkowane sprawozdania Komisji ze
szczegolnego monitorowania zawierajace standardowe tabele podsumowujace ocene
wdrazania reform. ZGADZA si¢ zasadniczo z oceng przedstawiong w tych sprawozdaniach
przez Komisj¢ w odniesieniu do dziatan i reakcji panstw cztonkowskich, w ktorych wystepuja
zaklocenia rownowagi, w konteks$cie procedury dotyczacej zakldcen rownowagi
makroekonomicznej z mys$lg o wypetnieniu utrzymujacych sie luk w polityce. ZAUWAZA na
podstawie oceny Komisji, ze tempo dziatan reformatorskich jest nierownomierne

w poszczegdlnych panstwach cztonkowskich pomimo sytuacji powszechnego wzrostu
gospodarczego oraz PODKRESLA, Ze panstwa cztonkowskie powinny skorzystaé z okazji,
jaka stwarzaja lepsze warunki gospodarcze, by przyspieszy¢ dalsza realizacje¢ reform, ktore

pomoga w eliminowaniu stabych punktow.

ZWRACA SIE do Komisji, by na podstawie ustalen ze szczeg6lnego monitorowania
konsekwentnie i skutecznie podejmowata dziatania nastepcze w odniesieniu do wdrazania
procedury dotyczacej zaktocen rownowagi makroekonomicznej, oraz WZY WA panstwa
cztonkowskie, by w sposob ambitny 1 konkretny wypetnialy luki w polityce stwierdzone
w konteks$cie szczegdlnego monitorowania z mysla o skorygowaniu szkodliwych zaktocen

robwnowagi.
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