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RESULTAAT BESPREKINGEN
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nr. vorig doc.: 5096/19

Betreft: Waarschuwingsmechanismeverslag 2019

— Conclusies van de Raad Ecofin

Voor de delegaties gaan hierbij de conclusies van de Raad over het waarschuwingsmechanisme-
verslag 2019, die de Raad (Ecofin) tijdens zijn 3699e zitting, op 22 januari 2019, heeft

aangenomen.
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WAARSCHUWINGSMECHANISMEVERSLAG 2019

— Conclusies van de Raad Ecofin —
De Raad (Ecofin):

1.  VERWELKOMT het achtste waarschuwingsmechanismeverslag van de Commissie, dat de
start vormt van de jaarlijkse procedure voor macro-economische onevenwichtigheden (PMO)

in het kader van het Europees Semester 2019 voor coordinatie van het economisch beleid.

2. IS HET GROTENDEELS EENS met de door de Commissie verrichte horizontale analyse
van het wegwerken van macro-economische onevenwichtigheden in de EU en in de
eurozone. IS VERHEUGD dat de correctie van bestaande onevenwichtigheden tijdens
de economische expansie wordt voortgezet. WIJST EROP dat de macro-economische
context en de groeivooruitzichten op middellange termijn steeds onzekerder worden en
dat kwetsbaarheden in verband met onevenwichtigheden in voorraadvariabelen blijven
bestaan, en dat er in bepaalde lidstaten tekenen van nieuwe onhoudbare tendensen zichtbaar
worden. BENADRUKT dat verdere vorderingen moeten worden gemaakt met het externe
evenwichtsherstel, omdat in de externe voorraadposities onevenwichtigheden blijven bestaan
en de aanpassing geleidelijk verloopt, en omdat de situatie wat betreft het kostenconcurrentie-
vermogen over het algemeen minder gunstig wordt voor een meer symmetrisch evenwichts-
herstel. WIJST EROP dat de vermindering van de hoge particuliere en overheidsschuld aan de
gang is, maar nog steeds ongelijkmatig verloopt, en steeds meer louter toe te schrijven is aan
de hervatte nominale groei. De situatie in de banksector in de EU verbetert, maar in sommige
lidstaten blijven lage rentabiliteitsniveaus en grote volumes niet-renderende leningen bestaan.
De situatie op de arbeidsmarkten blijft verbeteren, en de verschillen in de EU, die op een
hoog niveau lagen, worden kleiner. De huizenprijzen en de loonkosten groeien sneller, en in
een steeds groter aantal lidstaten zijn er tekenen die op oververhitting kunnen wijzen. IS HET
EROVER EENS dat de steeds onzekerder wordende economische vooruitzichten en de
beperkte ruimte om negatieve schokken in verband met schuldkwetsbaarheden op te vangen,
behoedzaamheid vereisen. BENADRUKT dat de hervormingsinspanningen moeten worden
opgevoerd om het groeipotentieel te vergroten, zodat onevenwichtigheden op duurzame basis
kunnen worden aangepakt en tegelijk het gevaar van procyclische deleveraging in ongunstige

omstandigheden wordt voorkomen.
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IS HET EROVER EENS dat de lidstaten met tekorten op de lopende rekening of met een
hoge buitenlandse schuld ook moeten trachten hun buitenlandse schuld te verminderen en
moeten streven naar hervormingen met het oog op een beter concurrentievermogen, terwijl
lidstaten met grote overschotten op de lopende rekening de voorwaarden om loongroei te
bevorderen verder moeten versterken, evenwel met inachtneming van de rol van de sociale
partners, en bij voorrang maatregelen moeten uitvoeren die investeringen bevorderen, de
binnenlandse vraag en het groeipotentieel ondersteunen, en daardoor ook evenwichtsherstel

faciliteren.

NEEMT NOTA van de screening op basis van de economische interpretatie van het door de
Commissie in het waarschuwingsmechanismeverslag gepresenteerde scorebord, die uitwees
dat het voor 13 lidstaten gepast is een nadere analyse te maken via diepgaande evaluaties
(DEV's). ONDERKENT de noodzaak van een nadere analyse door middel van diepgaande
evaluaties van recente ontwikkelingen in de 11 lidstaten waar vorig jaar onevenwichtigheden
zijn geconstateerd, zodat kan worden bepaald of de onevenwichtigheden afnemen,
aanhouden-dan wel toenemen; daarbij moet worden gekeken naar de uitvoering van relevante
maatregelen om de onevenwichtigheden weg te werken, waaronder de in het kader van het
Europees Semester aanbevolen maatregelen. NEEMT ER NOTA VAN dat de Commissie
nader onderzoek zal doen naar de potenti€éle oorzaken van onevenwichtigheden in nog

twee andere lidstaten. MERKT OP dat in bepaalde lidstaten kwetsbaarheden bestaan die
voorlopig geen DEV's behoeven; de ontwikkelingen in verband met de opbouw van nieuwe
mogelijke bronnen van macro-economische risico's in die lidstaten moeten evenwel

nauwlettend in de gaten worden gehouden.

ONDERSTREEPT dat in de DEV's dieper moet worden ingegaan op de kernuitdagingen
en -risico's voor de lidstaten, en verslag moet worden uitgebracht over de ernst van de in
kaart gebrachte problemen, de evolutie van de risico's, de getroffen beleidsmaatregelen, en
eventuele beleidstekortkomingen, zodat duidelijke prioriteiten kunnen worden aangewezen
en snel actie wordt ondernomen. HERINNERT ERAAN dat bij het beoordelen van macro-
economische onevenwichtigheden rekening moet worden gehouden met de mogelijke

negatieve economische en financi€le overloopeffecten ervan voor de eurozone en de EU.
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HERHAALT dat de PMO ten volle moet worden benut, en dat dus ook de procedure bij
buitensporige onevenwichtigheden moet worden toegepast indien de Commissie en de Raad
zulks nodig achten; BENADRUKT NOGMAALS dat indien de Commissie buitensporige
onevenwichtigheden bij een lidstaat vaststelt, maar niet aan de Raad voorstelt de procedure
bij buitensporige onevenwichtigheden in te leiden, zij dit duidelijk en publiekelijk moet

motiveren.

IS INGENOMEN MET de door de Commissie doorgevoerde technische herzieningen

van de aanvullende indicatoren van het scorebord. WIJST OP de noodzaak de technische
werkzaamheden voort te zetten om na te gaan hoe geschikt het scorebord is voor het
vroegtijdig opsporen van nieuwe bronnen van macrofinanciéle risico’s, en om de analyse-
instrumenten en -kaders voor het beoordelen van de ontwikkelingen en de factoren achter
het ontstaan en het wegwerken van onevenwichtigheden en bijbehorende overloopeffecten

verder te ontwikkelen en te verbeteren.

MERKT OP dat de Commissie overeenkomstig Verordening (EU) nr. 1176/2011 de
toepassing van de PMO uiterlijk in december 2019 zal beoordelen en er verslag over zal
uitbrengen, en VERZOEKT de Commissie het Comité voor de economische politiek bij

dit beoordelingsproces te betrekken en voldoende rekening te houden met de aanbevelingen
van de Europese Rekenkamer in haar verslag over de toepassing van de PMO. HERHAALT
dat de transparantie en de voorspelbaarheid van de PMO, met name het stabiel houden van
de bestaande categorieén van onevenwichtigheden, belangrijk zijn opdat de lidstaten hun

verantwoordelijkheid in het kader van de procedure opnemen en de PMO doeltreffend is.

IS VAN MENING dat de PMO-specifieke monitoring van alle lidstaten waarbij
onevenwichtigheden zijn vastgesteld bijdraagt tot een doeltreffende uitvoering van
maatregelen om macro-economische onevenwichtigheden aan te pakken, zulks via beleids-
dialoog en collegiale toetsing. ONDERSTREEPT hoe belangrijk het is om stabiele en

transparante praktijken te hanteren bij het verrichten van specifieke monitoring.

5603/19 DAU/ev
ECOMP.1.A NL

N



10.

1.

IS INGENOMEN MET de toegespitste specifieke monitoringverslagen van de Commissie
waarin standaardtabellen staan met een samenvatting van de beoordeling van de uitvoering
van de hervormingen. IS HET over het algemeen EENS met de in de verslagen door de
Commissie gemaakte beoordeling van de acties en maatregelen waartoe de lidstaten met
onevenwichtigheden in het kader van de PMO zijn overgegaan om de resterende beleids-
tekortkomingen te verhelpen. CONSTATEERT op basis van de beoordeling van de
Commissie dat er ondanks de economische groei met een brede basis verschillen tussen

de lidstaten op het vlak van de hervormingsijver blijven bestaan en BENADRUKT dat

de lidstaten de betere economische omstandigheden moeten aangrijpen om verdere

hervormingen door te voeren die kwetsbaarheden helpen verminderen.

VERZOEKT de Commissie om, wat betreft de uitvoering van de PMO, op een consistente
en efficiénte manier met de bevindingen van de specifieke monitoring aan de slag te

gaan, en VERZOEKT de lidstaten om de in het kader van specifieke monitoring aan

het licht gebrachte beleidstekortkomingen op een ambitieuze en concrete manier op te

vangen teneinde schadelijke onevenwichtigheden te corrigeren.
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