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VÝSLEDOK ROKOVANIA 
Od: Generálny sekretariát Rady 
Komu: Delegácie 
Č. predch. dok.: 5157/18 
Predmet: Správa o mechanizme varovania na rok 2018 

− závery Rady ECOFIN (23. januára 2018) 
  

Delegáciám v prílohe zasielame závery Rady o správe o mechanizme varovania 2018, ktoré Rada 

(ECOFIN) prijala na svojom 3 592. zasadnutí 23. januára 2018. 
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SPRÁVA O MECHANIZME VAROVANIA NA ROK 2018 

– závery Rady ECOFIN – 

Rada (ECOFIN): 

1. VÍTA siedmu správu Komisie o mechanizme varovania, ktorá predstavuje východiskový bod 

ročného kola vykonávania postupu pri makroekonomickej nerovnováhe (PMN) v kontexte 

európskeho semestra na rok 2018. 

2. VO VEĽKEJ MIERE SA STOTOŽŇUJE s horizontálnou analýzou Komisie týkajúcou sa 

úpravy makroekonomických nerovnováh v EÚ a v rámci eurozóny. VÍTA skutočnosť, že 

nerovnováhy sa v mnohých prípadoch začali v kontexte širšieho a ustálenejšieho oživenia 

hospodárstva postupne odstraňovať. POZNAMENÁVA, že hoci riziká začali ubúdať, ešte 

stále pretrvávajú a ich pôvod je prevažne rovnaký ako v predchádzajúcich rokoch. 

ZDÔRAZŇUJE, že je potrebné, aby sa pri obnovovaní vonkajšej rovnováhy naďalej 

dosahoval pokrok, keďže výrazné vonkajšie nerovnováhy naďalej pretrvávajú v oblasti zásob 

a tokov a vývoj konkurencieschopnosti prispieva k obnovovaniu rovnováhy čoraz menej. 

Znižovanie vysokej úrovne súkromného a verejného dlhu naďalej pokračuje, ale zostáva 

nerovnomerné. Situácia v bankovom sektore sa vo viacerých smeroch zlepšila, ale ešte stále 

pretrvávajú výzvy súvisiace najmä s nesplácanými úvermi. Doteraz sa oživenie, a to aj 

napriek tomu, že sa rozširuje a konsoliduje, ešte stále vyznačuje rastom celkovej produktivity 

faktorov, ktorý zostáva pod úrovňou predkrízového rastu. Náznaky prehriatia v oblasti 

nákladov práce a cien obytných nehnuteľností sú čoraz viditeľnejšie v rastúcom počte krajín. 

Preto ZDÔRAZŇUJE, že v reformnom úsilí by sa malo pokračovať náležitým tempom, aby 

sa zabezpečili podmienky pre udržateľné zvýšenie potenciálneho rastu, ako aj pre rozšírenie 

priestoru na riešenie nerovnováh na udržateľnom základe. 

3. SÚHLASÍ s tým, že členské štáty so súčasným deficitom bežného účtu alebo vysokým 

zahraničným dlhom by sa mali snažiť aj o zvýšenie svojej konkurencieschopnosti a mali by 

zabraňovať nadmernému rastu jednotkových nákladov práce, zatiaľ čo členské štáty 

s veľkými prebytkami bežného účtu by mali vytvoriť podmienky na podporu rastu miezd 

a rešpektovať pri tom úlohu sociálnych partnerov a ich prioritou by malo byť vykonávanie 

opatrení na podporu investícií, podporu domáceho dopytu a potenciálu rastu, čím by tiež 

uľahčovali obnovu rovnováhy. 
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4. BERIE NA VEDOMIE preskúmanie na základe ekonomických a finančných záverov 

hodnotiacej tabuľky, ktoré Komisia prezentovala v správe o mechanizme varovania. 

UZNÁVA, že prostredníctvom hĺbkového preskúmania je potrebná ďalšia analýza nedávneho 

vývoja v 12 členských štátoch, v ktorých boli minulý rok zistené nerovnováhy, s cieľom 

posúdiť, či sa tieto nerovnováhy odstraňujú, pretrvávajú alebo narastajú, pričom treba 

zohľadniť vykonávanie príslušných opatrení na prekonanie nerovnováh vrátane opatrení 

odporúčaných v kontexte európskeho semestra. POZNAMENÁVA, že zraniteľnosť pretrváva 

v niektorých členských štátoch, v ktorých hĺbkové preskúmanie nie je v tejto fáze 

opodstatnené, a že je potrebné monitorovať vývoj, pokiaľ ide o vznik nových možných 

zdrojov makroekonomických rizík. 

5. VÍTA úmysel Komisie uverejniť vo februári hĺbkové preskúmania začlenené do správ 

o jednotlivých krajinách. ZDÔRAZŇUJE, že je potrebné sústrediť sa na riešenie kľúčových 

výziev a zároveň rozlišovať medzi výzvami členských štátov, pokiaľ ide o povahu, zdroje 

a závažnosť rizík, s cieľom zdôrazniť jasné priority a zabezpečiť rýchle opatrenia. 

PRIPOMÍNA, že pri posudzovaní makroekonomických nerovnováh by sa mali zohľadniť ich 

možné negatívne hospodárske a finančné účinky presahovania v eurozóne a EÚ. 

ZDÔRAZŇUJE, že PMN by sa mal využívať v plnej miere a nápravná časť by sa mala 

uplatňovať podľa potreby. 

6. VÍTA zlepšenie a používanie analytických nástrojov pri analýzach v rámci správy 

o mechanizme varovania. ZDÔRAZŇUJE, že je potrebné pokračovať v technickej práci 

s cieľom posúdiť vhodnosť hodnotiacej tabuľky a na účely včasného odhalenia nových 

zdrojov makrofinančných rizík a ďalej rozvíjať a zlepšovať analytické nástroje a rámce 

na posudzovanie vývoja a hnacích síl, pokiaľ ide o vznik a odstraňovanie nerovnováh 

a o účinky presahovania, ktoré s nimi súvisia. PRIPOMÍNA, že transparentnosť 

a predvídateľnosť PMN, a to najmä zachovanie stability kategórií nerovnováh, sú dôležitými 

faktormi, pokiaľ ide o zabezpečenie zodpovednosti členských štátov v rámci tohto postupu 

a o účinnosť PMN. 

7. ZASTÁVA NÁZOR, že osobitným monitorovaním všetkých členských štátov, na ktoré sa 

vzťahuje dohľad v rámci PMN, vykonávaným na účely PMN, sa pomáha podporovať účinné 

vykonávanie opatrení na riešenie makroekonomických nerovnováh. ZDÔRAZŇUJE, že 

v súvislosti s vykonávaním osobitného monitorovania je dôležité zachovať stabilné 

a transparentné postupy. 
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8. VÍTA prehľadnejšie správy Komisie o osobitnom monitorovaní obsahujúce štandardné 

tabuľky, v ktorých je zhrnuté hodnotenie vykonávania reforiem. Vo všeobecnosti SÚHLASÍ 

s hodnotením, ktoré poskytla Komisia v správach, pokiaľ ide o opatrenia, ktoré prijali členské 

štáty s nerovnováhami v kontexte PMN a zostávajúcich nedostatkov v oblasti politiky. So 

znepokojením BERIE NA VEDOMIE skutočnosť, ktorá vyplýva z hodnotenia Komisie, že 

činnosť v oblasti reforiem sa spomaľuje, a to aj v krajinách, v ktorých sa zistili nadmerné 

nerovnováhy, a pri zlepšujúcich sa hospodárskych podmienkach je v rôznych členských 

štátoch naďalej nerovnomerná. ZDÔRAZŇUJE, že členské štáty by mali využiť príležitosť, 

ktorá vyplýva z lepšej hospodárskej situácie, na napredovanie vo vykonávaní ďalších 

reforiem v kontexte PMN, ako aj na zníženie vysokej úrovne dlhu. 

9. VYZÝVA Komisiu, aby konzistentne a účinne nadviazala na zistenia vyplývajúce 

z osobitného monitorovania, pokiaľ ide o vykonávanie PMN, a VYZÝVA členské štáty, aby 

ambicióznym a konkrétnym spôsobom riešili nedostatky v oblasti politiky zistené v kontexte 

osobitného monitorovania s cieľom odstrániť škodlivé nerovnováhy. 
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