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Predmet: Sprava o mechanizme varovania na rok 2018

—  zavery Rady ECOFIN (23. januara 2018)

Delegéciam v prilohe zasielame zavery Rady o sprave o mechanizme varovania 2018, ktoré¢ Rada

(ECOFIN) prijala na svojom 3 592. zasadnuti 23. januara 2018.
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SPRAVA O MECHANIZME VAROVANIA NA ROK 2018

— zavery Rady ECOFIN —

Rada (ECOFIN):

1.

VITA siedmu spravu Komisie o mechanizme varovania, ktora predstavuje vychodiskovy bod
rocného kola vykonéavania postupu pri makroekonomickej nerovnovahe (PMN) v kontexte

europskeho semestra na rok 2018.

VO VELKEJ MIERE SA STOTOZNUIJE s horizontalnou analyzou Komisie tykajiicou sa
tipravy makroekonomickych nerovnovah v EU a v ramci eurozény. VITA skutoénost’, ze
nerovnovahy sa v mnohych pripadoch zacali v kontexte SirSieho a ustalenejSieho ozivenia
hospodarstva postupne odstraiiovat. POZNAMENAVA, Ze hoci rizika zagali ubudat’, este
stale pretrvavaju a ich povod je prevazne rovnaky ako v predchadzajucich rokoch.
ZDORAZNUIE, Ze je potrebné, aby sa pri obnovovani vonkajsej rovnovahy nad’alej
dosahoval pokrok, ked’ze vyrazné vonkajSie nerovnovahy nad’alej pretrvavaja v oblasti zasob
a tokov a vyvoj konkurencieschopnosti prispieva k obnovovaniu rovnovahy ¢oraz mene;.
Znizovanie vysokej urovne sutkromného a verejného dlhu nad’alej pokracuje, ale zostava
nerovnomerné. Situdcia v bankovom sektore sa vo viacerych smeroch zlepsila, ale eSte stale
pretrvavaju vyzvy suvisiace najmé s nesplacanymi uvermi. Doteraz sa oZivenie, a to aj
napriek tomu, Ze sa rozsiruje a konsoliduje, este stale vyznacuje rastom celkovej produktivity
faktorov, ktory zostava pod uroviiou predkrizového rastu. Naznaky prehriatia v oblasti
nakladov prace a cien obytnych nehnutel'nosti st Coraz viditeI'nejSie v rastiicom pocte krajin.
Preto ZDORAZNUIJE, Ze v reformnom sili by sa malo pokra¢ovat’ nalezitym tempom, aby
sa zabezpecili podmienky pre udrzatel'né zvySenie potencidlneho rastu, ako aj pre rozsirenie

priestoru na rieSenie nerovnovah na udrzatelnom zéklade.

SUHLASI s tym, Ze ¢lenské $taty so su¢asnym deficitom bezného uétu alebo vysokym
zahrani¢nym dlhom by sa mali snazit’ aj o zvysenie svojej konkurencieschopnosti a mali by
zabranovat’ nadmernému rastu jednotkovych nakladov préce, zatial’ Co ¢lenské Staty

s vel'kymi prebytkami bezného Gctu by mali vytvorit’ podmienky na podporu rastu miezd

a reSpektovat’ pri tom tlohu socidlnych partnerov a ich prioritou by malo byt’ vykonavanie
opatreni na podporu investicii, podporu domaceho dopytu a potencialu rastu, ¢im by tiez

ul’ah¢ovali obnovu rovnovahy.
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4.  BERIE NA VEDOMIE preskumanie na zaklade ekonomickych a finan¢nych zaverov
hodnotiacej tabul’ky, ktoré Komisia prezentovala v sprave o mechanizme varovania.
UZNAVA, 7e prostrednictvom hibkového preskiimania je potrebna d’alsia analyza nedavneho
vyvoja v 12 ¢lenskych Statoch, v ktorych boli minuly rok zistené nerovnovahy, s cielom
posudit,, ¢i sa tieto nerovnovahy odstranuji, pretrvavaju alebo narastaji, priCom treba
zohl'adnit’ vykonavanie prisluSnych opatreni na prekonanie nerovnovah vratane opatreni
odporac¢anych v kontexte europskeho semestra. POZNAMENAVA, 7e zranitelnost’ pretrvava
v niektorych ¢lenskych $tatoch, v ktorych hibkové preskimanie nie je v tejto faze
opodstatnené, a Ze je potrebné monitorovat’ vyvoj, pokial’ ide o vznik novych moznych

zdrojov makroekonomickych rizik.

5. VITA tmysel Komisie uverejnit’ vo februari hibkové preskumania za¢lenené do sprav
o jednotlivych krajinach. ZDORAZNUJE, Ze je potrebné ststredit’ sa na riesenie kI'iovych
vyziev a zaroven rozliSovat’ medzi vyzvami ¢lenskych Statov, pokial’ ide o povahu, zdroje
a zavaznost’ rizik, s cielom zdoraznit’ jasné priority a zabezpec€it’ rychle opatrenia.
PRIPOMINA, Ze pri posudzovani makroekonomickych nerovnovah by sa mali zohl'adnit’ ich
mozné negativne hospodarske a finanéné u¢inky presahovania v eurozone a EU.
ZDORAZNUIJE, ze PMN by sa mal vyuZivat' v plnej miere a napravna ast’ by sa mala
uplatiiovat’ podl’a potreby.

6.  VITA zlep3enie a pouZivanie analytickych néastrojov pri analyzach v ramci spravy
o mechanizme varovania. ZDORAZNUIJE, Ze je potrebné pokraovat’ v technickej praci
s cielom posudit’ vhodnost” hodnotiacej tabul’ky a na tcely v€asného odhalenia novych
zdrojov makrofinan¢nych rizik a d’alej rozvijat’ a zlepSovat’ analytické nastroje a ramce
na posudzovanie vyvoja a hnacich sil, pokial’ ide o vznik a odstrafiovanie nerovnovah
a o u¢inky presahovania, ktoré s nimi sivisia. PRIPOMINA, Ze transparentnost’
a predvidatel'nost PMN, a to najma zachovanie stability kategorii nerovnovah, st dolezitymi
faktormi, pokial’ ide o zabezpecenie zodpovednosti ¢lenskych §tatov v ramci tohto postupu

a o uéinnost’ PMN.

7.  ZASTAVA NAZOR, Ze osobitnym monitorovanim vietkych ¢lenskych §tatov, na ktoré sa
vzt'ahuje dohl'ad v ramci PMN, vykonavanym na Gcely PMN, sa pomaha podporovat’ u¢inné
vykonavanie opatreni na rieSenie makroekonomickych nerovnovih. ZDORAZNUIJE, Ze
v suvislosti s vykonavanim osobitného monitorovania je dolezité zachovat’ stabilné

a transparentné postupy.
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8.  VITA prehladnejsie spravy Komisie o osobitnom monitorovani obsahujtice §tandardné
tabul’ky, v ktorych je zhrnuté hodnotenie vykonavania reforiem. Vo vieobecnosti SUHLASI
s hodnotenim, ktoré poskytla Komisia v spravach, pokial’ ide o opatrenia, ktor¢ prijali clenské
Staty s nerovnovahami v kontexte PMN a zostavajucich nedostatkov v oblasti politiky. So
znepokojenim BERIE NA VEDOMIE skuto¢nost’, ktord vyplyva z hodnotenia Komisie, ze
¢innost’ v oblasti reforiem sa spomal’uje, a to aj v krajinach, v ktorych sa zistili nadmerné
nerovnovahy, a pri zlepSujucich sa hospodarskych podmienkach je v réznych ¢lenskych
Statoch nad’alej nerovnomerna. ZDORAZNUIJE, Ze ¢lenské §taty by mali vyuzit' prileZitost,
ktora vyplyva z lepSej hospodarskej situdcie, na napredovanie vo vykondvani d’al§ich

reforiem v kontexte PMN, ako aj na znizenie vysokej trovne dlhu.

9.  VYZYVA Komisiu, aby konzistentne a u¢inne nadviazala na zistenia vyplyvajuce
z osobitného monitorovania, pokial’ ide o vykonavanie PMN, a VYZY VA &lenské $taty, aby
ambiciéznym a konkrétnym spdsobom riesili nedostatky v oblasti politiky zistené v kontexte

osobitného monitorovania s ciel'om odstranit’ Skodlivé nerovnovahy.
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