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Assunto: Relatdério sobre o Mecanismo de Alerta 2018

— Conclusdes do Conselho ECOFIN (23 de janeiro de 2018)

Junto se enviam, a aten¢ao das delegagdes, as conclusdes do Conselho respeitantes ao Relatorio
sobre o Mecanismo de Alerta 2018, adotadas pelo Conselho ECOFIN na sua 3592.? reuniao,

realizada em 23 de janeiro de 2018.
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RELATORIO SOBRE O MECANISMO DE ALERTA 2018

— Conclusoes do Conselho (ECOFIN) —
O Conselho (ECOFIN):

1.  SAUDA o sétimo Relatorio da Comissido sobre o Mecanismo de Alerta (RMA), que constitui
o ponto de partida do ciclo anual de execugao do Procedimento relativo aos Desequilibrios

Macroeconémicos (PDM) no contexto do Semestre Europeu de 2018.

2. SUBSCREVE AMPLAMENTE a anélise horizontal que a Comissao faz do ajustamento dos
desequilibrios macroeconémicos na UE e na area do euro. CONGRATULA-SE com o facto
de, em muitos casos, os desequilibrios terem comecado a ser gradualmente corrigidos, no
contexto de uma recuperacao econdmica mais ampla e robusta. OBSERVA que os riscos
comegaram a diminuir, mas ainda continuam presentes, € t€ém como principal origem as
mesmas fontes que em anos anteriores. DESTACA que ha que prosseguir o reequilibrio
externo, dado que persistem grandes desequilibrios externos de estoques e fluxos e a evolugao
da competitividade se esta a tornar menos conducente ao reequilibrio. Esta em curso a
redu¢do de grandes estoques de divida privada e publica, mas de forma desigual. A situacao
do setor bancario melhorou em varias dimensdes, mas os desafios persistem, sobretudo no
que se refere aos créditos ndo produtivos (NPL). Embora se generalize e consolide, até a data
a recuperacao caracteriza-se ainda por um crescimento total da produtividade dos fatores que
continua a ser inferior as taxas antes da crise. Os sinais de um sobreaquecimento dos custos
do trabalho e dos pregos da habitagdo sdo cada vez mais patentes num numero crescente de
paises. Por conseguinte, SALIENTA que os esfor¢os de reforma deverdo manter um ritmo
que garanta as condi¢des para uma retoma sustentavel do crescimento potencial e para o
alargamento da margem de manobra que permite fazer face aos desequilibrios de forma

sustentavel.

3. CONCORDA que os Estados-Membros com défices da balanga corrente ou uma elevada
divida externa deverdo também procurar melhorar a sua competitividade e prevenir o
crescimento excessivo dos custos unitarios do trabalho, enquanto os Estados-Membros com
grandes excedentes das contas correntes deverao criar condi¢des para promover o crescimento
salarial respeitando o papel dos parceiros sociais e aplicar, com carater prioritario, medidas
para fomentar o investimento e apoiar a procura interna e o potencial de crescimento,

facilitando também assim o reequilibrio.

5542/18 mc/rd 2
DGG 1A PT



4. TOMA NOTA do exame baseado na analise econdémica ¢ financeira do painel de avaliagdo
apresentado pela Comissao no RMA. RECONHECE a necessidade de continuar a analisar por
meio de aprecia¢des aprofundadas a evolugdo recente nos 12 Estados-Membros em que foram
detetados desequilibrios no ano passado para avaliar se tais desequilibrios se atenuam,
persistem ou se agravam, tendo em conta a aplicagdo das medidas pertinentes para superar os
desequilibrios, incluindo as recomendadas no contexto do Semestre Europeu. REGISTA que
existem vulnerabilidades em alguns Estados-Membros em relagdo aos quais nao se justificam
apreciagdes aprofundadas nesta fase, e que ¢ necessario acompanhar a acumulacao de

potenciais novas fontes de riscos macroecondmicos.

5. SAUDA a intengdo da Comissdo de publicar, em fevereiro, apreciagdes aprofundadas
inseridas nos relatérios por pais. SUBLINHA a necessidade de concentrar esforgos na
resolugdo dos desafios fundamentais, sem deixar de distinguir os desafios dos Estados-
-Membros em termos de natureza, fontes e gravidade dos riscos para destacar claramente as
prioridades e garantir uma agao rapida. RECORDA que, na avalia¢dao dos desequilibrios
macroecondmicos, deverdo ser tidos em conta os seus potenciais efeitos negativos de
repercussoes econdmicas e financeiras para a area do euro e a UE. SUBLINHA que o PDM
devera ser utilizado em todo o seu potencial, nomeadamente através da aplicagdo da vertente

corretiva, sempre que necessario.

6. SAUDA a melhoria ¢ a utilizagfio de instrumentos analiticos na analise do RMA. DESTACA
a necessidade de prosseguir os trabalhos técnicos destinados a avaliar a adequacao do painel
de avaliacdo e de detetar precocemente as novas fontes de riscos macrofinanceiros, bem como
de continuar a desenvolver e melhorar os instrumentos e quadros analiticos para avaliar a
evolucdo e os fatores associados a criacdo e a corre¢do de desequilibrios e repercussoes
conexas. REITERA que a transparéncia e a previsibilidade do PDM, em especial para manter
estaveis as categorias de desequilibrios, sdo importantes para garantir a apropriacao do

procedimento pelos Estados-Membros e para a eficacia do PDM.

7. CONSIDERA que o acompanhamento especifico pelo PDM de todos os Estados-Membros
abrangidos pela supervisao no ambito do PDM contribui para promover uma aplicacdo eficaz
de medidas destinadas a corrigir os desequilibrios macroecondmicos. SUBLINHA a
importancia de manter praticas estaveis e transparentes no que diz respeito a implementacao

de um acompanhamento especifico.
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SAUDA os relatérios de acompanhamento especifico simplificados da Comissdo, que
incluem quadros-tipo que resumem a avaliacao da execugdo de reformas. CONCORDA em
geral com a avaliagdo apresentada pela Comissao nos relatdrios sobre as medidas tomadas
pelos Estados-Membros com desequilibrios no &mbito do PDM e as lacunas ainda existentes
em matéria de politicas. OBSERVA com apreensao que, segundo a avaliagdo da Comissdo, a
atividade de reforma estd a abrandar, nomeadamente em paises onde foram identificados
desequilibrios especificos, e continua a ser desigual entre os Estados-Membros respaldados
por melhores condigdes econémicas. SALIENTA que os Estados-Membros deverao
aproveitar a oportunidade proporcionada por um ambiente econémico mais favoravel para
prosseguir a execucao de reformas no contexto do PDM, nomeadamente a redugao dos niveis

de divida elevados.

CONVIDA a Comissao a dar seguimento as conclusdes do acompanhamento especifico sobre
a aplicagdo do PDM de forma coerente e eficaz e CONVIDA os Estados-Membros a lidarem
de forma ambiciosa e concreta com as lacunas detetadas no contexto do acompanhamento

especifico com vista a corrigir desequilibrios prejudiciais.
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