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SPRAWOZDANIE PRZEDKŁADANE W RAMACH MECHANIZMU OSTRZEGANIA 
(2018) 

– Konkluzje Rady Ecofin – 

Rada (Ecofin): 

1. Z ZADOWOLENIEM PRZYJMUJE siódme sprawozdanie Komisji przedkładane w ramach 
mechanizmu ostrzegania, będące punktem wyjścia corocznej procedury dotyczącej zakłóceń 
równowagi makroekonomicznej w kontekście europejskiego semestru 2018. 

2. ZASADNICZO ZGADZA SIĘ z przeprowadzoną przez Komisję horyzontalną analizą 
korekty zakłóceń równowagi makroekonomicznej w UE i w strefie euro. 
Z ZADOWOLENIEM ODNOTOWUJE, że w wielu przypadkach zakłócenia równowagi 
ulegają stopniowemu zmniejszeniu w kontekście szerszego i silniejszego ożywienia 
gospodarczego. ODNOTOWUJE, że ryzyko zaczęło maleć, ale wciąż jest obecne, a jego 
źródła są w większości te same co w poprzednich latach. PODKREŚLA, że postępy 
w przywracaniu równowagi bilansu płatniczego muszą być kontynuowane, gdyż nadal 
występują liczne zakłócenia równowagi zewnętrznej w zakresie zasobów i przepływów, 
a zmiany w obszarze konkurencyjności coraz mniej sprzyjają przywracaniu równowagi. 
Zmniejszanie wysokiego poziomu zadłużenia sektora prywatnego lub długu publicznego 
trwa, lecz jego przebieg w dalszym ciągu jest niejednolity. Pod kilkoma względami sytuacja 
sektora bankowego znacznie się poprawiła, jednak wciąż występują problemy, zwłaszcza 
dotyczące kredytów zagrożonych. Choć ożywienie gospodarcze zatacza coraz szersze kręgi 
i konsoliduje się, wzrost łącznej wydajności czynników produkcji wciąż utrzymuje się poniżej 
poziomów sprzed kryzysu. W coraz większej liczbie państw uwidaczniają się oznaki 
przegrzania w zakresie kosztów pracy i cen mieszkań. W związku z tym PODKREŚLA, że 
reformy należy kontynuować w takim tempie, aby zapewnić warunki dla długotrwałego 
ożywienia potencjalnego wzrostu gospodarczego oraz dla trwałego rozwiązania problemu 
braku równowagi. 

3. ZGADZA SIĘ, że państwa członkowskie, które odnotowują obecnie deficyt obrotów 
bieżących lub wysoki poziom zadłużenia zewnętrznego, powinny dodatkowo dążyć do 
podniesienia własnej konkurencyjności i zapobiegania nadmiernemu wzrostowi 
jednostkowych kosztów pracy, natomiast państwa członkowskie odnotowujące wysokie 
nadwyżki na rachunku obrotów bieżących powinny stworzyć warunki sprzyjające wzrostowi 
wynagrodzeń, przy poszanowaniu roli partnerów społecznych, i wdrożyć – jako priorytet – 
środki, które wspierają inwestycje, popyt wewnętrzny i potencjalny wzrost gospodarczy, 
ułatwiając tym samym przywrócenie równowagi. 
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4. ODNOTOWUJE przegląd oparty na analizie ekonomicznej i finansowej tablicy wyników, 
przedstawiony przez Komisję w sprawozdaniu przedkładanym w ramach mechanizmu 
ostrzegania. UZNAJE, że potrzebna jest dalsza analiza – za pomocą szczegółowych ocen 
sytuacji – rozwoju bieżących wydarzeń w 12 państwach członkowskich, w których 
w ostatnim roku stwierdzono zakłócenia równowagi, by ocenić, czy występujące tam 
zakłócenia równowagi zmniejszają się, utrzymują, czy zaostrzają, przy uwzględnieniu 
wdrożenia odpowiednich środków służących wyeliminowaniu tych zakłóceń równowagi, 
w tym środków zalecanych w kontekście europejskiego semestru. ZAUWAŻA, że 
w niektórych państwach członkowskich, w odniesieniu do których nie przewiduje się 
szczegółowych ocen sytuacji na tym etapie, utrzymują się pewne słabe punkty i konieczne 
będzie monitorowanie rozwoju sytuacji w zakresie wystąpienia nowych ewentualnych źródeł 
zagrożeń makroekonomicznych. 

5. Z ZADOWOLENIEM PRZYJMUJE zamiar Komisji dotyczący opublikowania w lutym 
szczegółowych ocen sytuacji włączonych do sprawozdań dotyczących poszczególnych 
krajów. PODKREŚLA, że należy skupić się na stawianiu czoła najpoważniejszym 
wyzwaniom, a jednoczenie rozróżniać odmienne wyzwania stojące przed poszczególnymi 
państwami członkowskimi pod względem charakteru, źródeł i stopnia zagrożenia, tak by 
wyodrębnić wyraźne priorytety i zapewnić sprawne działanie. PRZYPOMINA, że w ocenie 
zakłóceń równowagi makroekonomicznej należy uwzględnić potencjalne gospodarcze 
i finansowe skutki uboczne tych zakłóceń w strefie euro i w UE. ZAZNACZA, że należy 
w pełni wykorzystać potencjał procedury dotyczącej zakłóceń równowagi 
makroekonomicznej, łącznie z zastosowaniem w odpowiednich przypadkach części 
naprawczej paktu stabilności i wzrostu. 

6. Z ZADOWOLENIEM ODNOTOWUJE usprawnienie narzędzi analitycznych i ich 
zastosowanie w analizie w sprawozdaniu przedkładanym w ramach mechanizmu ostrzegania. 
KŁADZIE NACISK na potrzebę kontynuowania prac technicznych z myślą o ocenie 
adekwatności tablicy wyników, o wczesnym wykrywaniu nowych źródeł ryzyka 
makrofinansowego i o dalszym rozwijaniu i udoskonalaniu narzędzi analitycznych i ram 
służących ocenie zmian sytuacji i czynników przyczyniających się do narastania 
i eliminowania zakłóceń równowagi oraz związanych z nimi skutków ubocznych. 
PONOWNIE PODKREŚLA, że przejrzystość i przewidywalność procedury dotyczącej 
zakłóceń równowagi makroekonomicznej, w szczególności utrzymanie bieżących kategorii 
zakłóceń na stabilnym poziomie, ma zasadnicze znaczenie dla zapewnienia 
odpowiedzialności państw członkowskich za tę procedurę i dla skuteczności tej procedury. 

7. UWAŻA, że szczególne monitorowanie pod kątem procedury dotyczącej zakłóceń 
równowagi makroekonomicznej prowadzone we wszystkich państwach członkowskich 
objętych nadzorem w ramach tej procedury sprzyja skutecznemu wdrażaniu środków 
podejmowanych w celu wyeliminowania zakłóceń równowagi makroekonomicznej. 
PODKREŚLA, jak ważne jest utrzymanie stałych i przejrzystych praktyk w odniesieniu do 
wdrażania szczególnego monitorowania. 
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8. Z ZADOWOLENIEM ODNOTOWUJE ulepszone sprawozdania Komisji ze szczególnego 

monitorowania zawierające standardowe tabele podsumowujące ocenę wdrażania reform. 

ZGADZA się zasadniczo z oceną przedstawioną w tych sprawozdaniach przez Komisję 

w odniesieniu do działań podjętych przez państwa członkowskie, w których występują 

zakłócenia równowagi, w kontekście procedury dotyczącej zakłóceń równowagi 

makroekonomicznej oraz utrzymujących się luk w polityce. Z niepokojem ODNOTOWUJE, 

że w ocenie Komisji tempo działań reformatorskich spada, również w państwach, w których 

stwierdzono nadmierne zakłócenia równowagi, a w państwach członkowskich, w których 

warunki gospodarcze ulegają poprawie, działania te w dalszym ciągu są prowadzone 

nierównomiernie. PODKREŚLA, że państwa członkowskie powinny skorzystać z szans, jakie 

przynosi lepszy klimat w gospodarce, i przyspieszyć dalszą realizację reform w kontekście 

procedury dotyczącej zakłóceń równowagi makroekonomicznej, w tym obniżyć wysoki 

poziom zadłużenia. 

9. ZWRACA SIĘ do Komisji, by na podstawie ustaleń ze szczególnego monitorowania 

konsekwentnie i skutecznie podejmowała działania następcze w odniesieniu do wdrażania 

procedury dotyczącej zakłóceń równowagi makroekonomicznej, oraz WZYWA państwa 

członkowskie, by w sposób ambitny i konkretny wypełniały luki w polityce stwierdzone 

w kontekście szczególnego monitorowania z myślą o skorygowaniu szkodliwych zakłóceń 

równowagi. 
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