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SPRAWOZDANIE PRZEDKYTADANE W RAMACH MECHANIZMU OSTRZEGANIA
(2018)

— Konkluzje Rady Ecofin —
Rada (Ecofin):

1. ZZADOWOLENIEM PRZYJMUIE siodme sprawozdanie Komisji przedkladane w ramach
mechanizmu ostrzegania, bedace punktem wyjscia corocznej procedury dotyczacej zaklocen

rownowagi makroekonomicznej w kontekscie europejskiego semestru 2018.

2. ZASADNICZO ZGADZA SIE z przeprowadzong przez Komisj¢ horyzontalng analiza
korekty zaklocen rownowagi makroekonomicznej w UE 1 w strefie euro.
Z ZADOWOLENIEM ODNOTOWUIE, ze w wielu przypadkach zakiocenia rownowagi
ulegaja stopniowemu zmniejszeniu w kontekscie szerszego i silniejszego ozywienia
gospodarczego. ODNOTOWUIJE, Ze ryzyko zaczeto maleé, ale wciaz jest obecne, a jego
zrodha sa w wiekszosci te same co w poprzednich latach. PODKRESLA, ze postepy
Ww przywracaniu rownowagi bilansu platniczego musza by¢ kontynuowane, gdyz nadal
wystepuja liczne zakldcenia rownowagi zewnetrznej w zakresie zasobow 1 przeptywow,
a zmiany w obszarze konkurencyjno$ci coraz mniej sprzyjaja przywracaniu rownowagi.
Zmniejszanie wysokiego poziomu zadtuzenia sektora prywatnego lub dlugu publicznego
trwa, lecz jego przebieg w dalszym ciaggu jest niejednolity. Pod kilkoma wzgledami sytuacja
sektora bankowego znacznie si¢ poprawita, jednak wcigz wystepuja problemy, zwlaszcza
dotyczace kredytéw zagrozonych. Cho¢ ozywienie gospodarcze zatacza coraz szersze kregi
1 konsoliduje si¢, wzrost tacznej wydajnosci czynnikdéw produkcji weigz utrzymuje si¢ ponizej
poziomow sprzed kryzysu. W coraz wigkszej liczbie panstw uwidaczniaja si¢ oznaki
przegrzania w zakresie kosztow pracy i cen mieszkan. W zwiazku z tym PODKRESLA, ze
reformy nalezy kontynuowaé¢ w takim tempie, aby zapewni¢ warunki dla dtugotrwatego
ozywienia potencjalnego wzrostu gospodarczego oraz dla trwatego rozwigzania problemu

braku rownowagi.

3. ZGADZA SIE, ze panstwa cztonkowskie, ktore odnotowuja obecnie deficyt obrotéw
biezacych lub wysoki poziom zadtuzenia zewnetrznego, powinny dodatkowo dazy¢ do
podniesienia wtasnej konkurencyjnosci i zapobiegania nadmiernemu wzrostowi
jednostkowych kosztow pracy, natomiast panstwa cztonkowskie odnotowujgce wysokie
nadwyzki na rachunku obrotéw biezacych powinny stworzy¢ warunki sprzyjajace wzrostowi
wynagrodzen, przy poszanowaniu roli partnerdw spotecznych, i wdrozy¢ — jako priorytet —
srodki, ktore wspierajg inwestycje, popyt wewngtrzny i potencjalny wzrost gospodarczy,

utatwiajgc tym samym przywrdcenie rOwnowagi.
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ODNOTOWUIE przeglad oparty na analizie ekonomicznej i finansowe;j tablicy wynikow,
przedstawiony przez Komisje w sprawozdaniu przedktadanym w ramach mechanizmu
ostrzegania. UZNAIJE, Ze potrzebna jest dalsza analiza — za pomoca szczegotowych ocen
sytuacji — rozwoju biezacych wydarzen w 12 panstwach cztonkowskich, w ktérych

w ostatnim roku stwierdzono zaktocenia rownowagi, by oceni¢, czy wystgpujace tam
zakldcenia rownowagi zmniejszajg si¢, utrzymuja, czy zaostrzaja, przy uwzglednieniu
wdrozenia odpowiednich srodkéw stuzacych wyeliminowaniu tych zaklocen réwnowagi,
w tym $rodkoéw zalecanych w kontekscie europejskiego semestru. ZAUWAZA, ze

w niektorych panstwach cztonkowskich, w odniesieniu do ktérych nie przewiduje si¢
szczegdtowych ocen sytuacji na tym etapie, utrzymuja si¢ pewne stabe punkty 1 konieczne
bedzie monitorowanie rozwoju sytuacji w zakresie wystgpienia nowych ewentualnych zrodet
zagrozen makroekonomicznych.

Z ZADOWOLENIEM PRZYJMUIJE zamiar Komisji dotyczacy opublikowania w lutym
szczegotowych ocen sytuacji wlaczonych do sprawozdan dotyczacych poszczegolnych
krajow. PODKRESLA, Ze nalezy skupi¢ si¢ na stawianiu czota najpowazniejszym
wyzwaniom, a jednoczenie rozroznia¢ odmienne wyzwania stojace przed poszczegdlnymi
panstwami czlonkowskimi pod wzgledem charakteru, zrddet 1 stopnia zagrozenia, tak by
wyodrebni¢ wyrazne priorytety 1 zapewni¢ sprawne dziatanie. PRZYPOMINA, Ze w ocenie
zaklocen rownowagi makroekonomicznej nalezy uwzgledni¢ potencjalne gospodarcze

1 finansowe skutki uboczne tych zaklocen w strefie euro i w UE. ZAZNACZA, Ze nalezy
w pelni wykorzysta¢ potencjat procedury dotyczacej zaktocen rownowagi
makroekonomicznej, tacznie z zastosowaniem w odpowiednich przypadkach czesci
naprawczej paktu stabilno$ci i wzrostu.

Z ZADOWOLENIEM ODNOTOWUIE usprawnienie narzedzi analitycznych i ich
zastosowanie w analizie w sprawozdaniu przedktadanym w ramach mechanizmu ostrzegania.
KLADZIE NACISK na potrzebe kontynuowania prac technicznych z myslg o ocenie
adekwatnosci tablicy wynikow, o wezesnym wykrywaniu nowych zrodet ryzyka
makrofinansowego i1 o dalszym rozwijaniu i udoskonalaniu narzedzi analitycznych i ram
stuzacych ocenie zmian sytuacji i czynnikow przyczyniajacych si¢ do narastania

1 eliminowania zaktocen rownowagi oraz zwigzanych z nimi skutkéw ubocznych.
PONOWNIE PODKRESLA, ze przejrzysto$é i przewidywalno$é procedury dotyczacej
zaktocen rownowagi makroekonomicznej, w szczegdlnosci utrzymanie biezacych kategorii
zaktocen na stabilnym poziomie, ma zasadnicze znaczenie dla zapewnienia
odpowiedzialno$ci panstw cztonkowskich za te¢ procedure i dla skutecznosci tej procedury.

UWAZA, ze szczegdlne monitorowanie pod katem procedury dotyczacej zaktocen
rownowagi makroekonomicznej prowadzone we wszystkich panstwach cztonkowskich
objetych nadzorem w ramach tej procedury sprzyja skutecznemu wdrazaniu srodkow
podejmowanych w celu wyeliminowania zakldcen rownowagi makroekonomiczne;.
PODKRESLA, jak wazne jest utrzymanie statych i przejrzystych praktyk w odniesieniu do
wdrazania szczeg6lnego monitorowania.
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8.  ZZADOWOLENIEM ODNOTOWUIE ulepszone sprawozdania Komisji ze szczeg6lnego
monitorowania zawierajgce standardowe tabele podsumowujace ocen¢ wdrazania reform.
ZGADZA si¢ zasadniczo z ocena przedstawiong w tych sprawozdaniach przez Komisje
w odniesieniu do dziatan podjetych przez panstwa cztonkowskie, w ktoérych wystepuja
zaklocenia rownowagi, w konteks$cie procedury dotyczacej zaklocen rownowagi
makroekonomicznej oraz utrzymujacych sie luk w polityce. Z niepokojem ODNOTOWUIE,
ze w ocenie Komisji tempo dziatan reformatorskich spada, rowniez w panstwach, w ktorych
stwierdzono nadmierne zaktdcenia rownowagi, a w panstwach cztonkowskich, w ktorych
warunki gospodarcze ulegaja poprawie, dziatania te w dalszym ciggu sa prowadzone
nieréwnomiernie. PODKRESLA, ze pafistwa cztonkowskie powinny skorzystaé¢ z szans, jakie
przynosi lepszy klimat w gospodarce, i przyspieszy¢ dalsza realizacj¢ reform w kontekscie
procedury dotyczacej zaktocen rownowagi makroekonomicznej, w tym obnizy¢ wysoki

poziom zadtuzenia.

9. ZWRACA SIE do Komisji, by na podstawie ustalen ze szczegdlnego monitorowania
konsekwentnie i skutecznie podejmowata dziatania nastepcze w odniesieniu do wdrazania
procedury dotyczacej zaktocen rownowagi makroekonomicznej, oraz WZY WA panstwa
cztonkowskie, by w sposob ambitny i konkretny wypetniaty luki w polityce stwierdzone
w kontekscie szczegdlnego monitorowania z myslg o skorygowaniu szkodliwych zaktocen

roOwnowagi.
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