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VAROITUSMEKANISMIA KOSKEVA KERTOMUS 2018

— Ecofin-neuvoston padtelmat —
Neuvosto (Ecofin)

1. PANEE TYYTYVAISENA MERKILLE komission seitseménnen varoitusmekanismia
koskevan kertomuksen, joka on ldhtdkohtana vuotuiselle makrotalouden epétasapainoa
koskevan menettelyn tdytantoonpanolle vuoden 2018 eurooppalaisen ohjausjakson

yhteydessa.

2. ONPITKALTI SAMOILLA LINJOILLA kuin komission horisontaalinen analyysi
makrotalouden epétasapainotilojen korjaamisesta EU:ssa ja euroalueella. PANEE
TYYTYVAISENA MERKILLE, etti monissa tapauksissa epitasapainot ovat alkaneet
véhitellen purkautua osana laajempaa ja vankempaa talouden elpymistd. TOTEAA, etta riskit
ovat alkaneet viistyd, mutta niitd on edelleen ja niiden aiheuttajina ovat piddasiassa samat
tekijét kuin edellisind vuosina. KOROSTAA, ettd ulkoisen tasapainon palauttamisessa on yha
edistyttdva, silld varantojen ja virtojen ulkoisista epdtasapainotiloista ei ole paisty ja
kilpailukykykehitys on muuttumassa tasapainottamista heikommin tukevaksi. Suurta
yksityisti ja julkista velkaa vihennetddn, mutta edistyminen on edelleen epétasaista.
Pankkisektorin tilanne on parantunut useista ndkokulmista, mutta pankkisektorilla on edelleen
haasteita, jotka liittyvét erityisesti jarjestiméttomiin lainoihin. Vaikka elpyminen on
laajenemassa ja vakiintumassa, sithen liittyvd kokonaistuottavuuden kasvu on toistaiseksi
edelleen hitaampaa kuin ennen kriisid. Ty0voimakustannusten ja asuntojen hintojen
ylikuumenemisesta on ndkyvimpid merkkejd yhd useammassa maassa. KOROSTAA sen
vuoksi, ettd uudistusten toteuttamista olisi jatkettava riittdvén ripedsti, jotta voidaan varmistaa
edellytykset potentiaalisen kasvun kestdville elpymiselle ja epédtasapainotilojen kestdvéan

korjaamiseen kaytettdvissd olevan litkkumavaran lisdédmiselle.

3. OVAT YHTA MIELTA SIITA, etti jésenvaltioiden, joiden vaihtotase on alijiimiinen tai
ulkomainen velka suuri, olisi lisdksi pyrittdva parantamaan kilpailukykyéin ja ehkdisemién
liiallista yksikkotyokustannusten kasvua, kun taas jdsenvaltioiden, joilla on suuria
vaihtotaseen ylijddmid, olisi luotava edellytykset palkkojen nousun edistimiselle, kunnioittaen
samalla tydmarkkinaosapuolten roolia, ja pantava ensisijaisesti tdytdntdon toimia, jotka
edistdvit investointeja, tukevat kotimaista kysyntii ja kasvupotentiaalia ja helpottavat siten

osaltaan tasapainon palauttamista.
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4.  PANEE MERKILLE arvioinnin, jonka komissio esittelee varoitusmekanismia koskevassa
kertomuksessaan tulostauluun perustuvien talous- ja rahoituspoliittisten padtelmiensa
pohjalta. TOTEAA, ettd perusteellisissa tarkasteluissa on tarpeen analysoida tarkemmin
viimeaikaista kehitysté niissd 12 jdsenvaltiossa, joissa todettiin epétasapainotiloja viime
vuonna, jotta voitaisiin arvioida, onko epétasapaino purkautumassa vai onko se jatkuvaa tai
pahenevaa. Téssd otetaan huomioon epitasapainoa korjaavien asianmukaisten toimenpiteiden,
muun muassa eurooppalaisen ohjausjakson yhteydessa suositeltujen toimenpiteiden
taytdntoonpano. TOTEAA, ettd haavoittuvuuksia esiintyy joissakin jdsenvaltioissa, joissa
perusteellinen tarkastelu ei tdssé vaiheessa ole tarpeen, ja ettd makrotaloudellisten riskien

uusien mahdollisten aiheuttajien syntymiseen liittyvad kehitystd on seurattava.

5. PITAA MYONTEISENA komission aikomusta julkaista helmikuussa maakohtaisiin
raportteihin siséltyvét perusteelliset tarkastelut. KOROSTAA, ettd on keskityttivi keskeisiin
haasteisiin ottaen samalla huomioon jisenvaltioiden haasteiden erot riskien luonteen,
atheuttajien ja vakavuuden osalta, jotta voitaisiin maarittdd selkeét prioriteetit ja varmistaa
nopea toiminta. MUISTUTTAA, ettd makrotaloudellista epitasapainoa arvioitaessa olisi
otettava huomioon sen mahdolliset kielteiset taloudelliset ja rahoitusmarkkinoiden
heijastusvaikutukset euroalueeseen ja EU:hun. KOROSTAA, ettd kaikki makrotalouden
epétasapainoa koskevan menettelyn tarjoamat mahdollisuudet olisi kdytettdva ja tarvittaessa

sovellettava myds korjaavaa osiota.

6. PANEE TYYTYVAISENA MERKILLE analyysivilineiden parannukset ja kiyton
varoitusmekanismia koskevassa kertomuksessa. TAHDENTAA, ettii on tarpeen jatkaa
teknistd tyotd tulostaulun soveltuvuuden arvioimiseksi ja makrotaloudellisten riskien uusien
aiheuttajien varhaista havaitsemista varten seké edelleen kehittdd ja parantaa analyysivélineita
ja -puitteita epdtasapainojen ja niihin liittyvien heijastusvaikutusten syntymisen ja havidmisen
taustalla olevien kehityslinjojen ja pddasiallisten aiheuttajien arvioimiseksi. TOISTAA, etté
makrotalouden epétasapainoa koskevan menettelyn lépindkyvyys ja ennustettavuus, erityisesti
epétasapainoluokittelun sdilyttdminen vakaana, on tarkedd sen varmistamiseksi, ettd
menettelyn omistajuus pysyy jdsenvaltioilla, ja makrotalouden epitasapainoa koskevan

menettelyn vaikuttavuuden kannalta.

7. KATSOQO, ettd soveltamalla makrotalouden epétasapainoa koskevan menettelyn
erityisseurantaa kaikkiin menettelyn mukaisessa valvonnassa oleviin jasenvaltioihin voidaan
edistdd makrotalouden epétasapainoa korjaavien toimenpiteiden tehokasta tdytdntdonpanoa.
KOROSTAA, etti erityisseurannan tdytantdonpanossa on tirkeéa sdilyttdd vakaat ja avoimet

kaytdnnot.
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PANEE TYYTYVAISENA MERKILLE komission yksinkertaistetut
erityisseurantakertomukset vakiotaulukkoineen, joissa esitetdén yhteenvetoina arviot
uudistusten tiytintdonpanosta. On yleisesti ottaecn SAMAA MIELTA komission
kertomuksissaan arvioimista makrotalouden epitasapainoa koskevaan menettelyyn kuuluvista
toimista, joita ovat toteuttaneet ne jasenvaltiot, joissa esiintyy epdtasapainoa, ja jéljella
olevista politiitkan puutteista. PANEE huolestuneena MERKILLE, ettd komission arvion
mukaan uudistustoiminta on hidastumassa, my0ds maissa, joissa on havaittu liiallisia
epdtasapainoja, ja se on edelleen epidtasaista eri jisenvaltioissa, joissa parannetaan
taloudellisia toimintaedellytyksid. KOROSTAA, etti jdsenvaltioiden olisi hyddynnettiva
paremman taloudellisen tilanteen suomaa mahdollisuutta edistdd uudistusten toteuttamista
edelleen makrotalouden epétasapainoa koskevan menettelyn yhteydessd, muun muassa

vihentdmalla suuria velkamaaria.

KEHOTTAA komissiota seuraamaan makrotalouden epétasapainoa koskevan menettelyn
tdytantoOonpanon erityisseurannan tuloksia johdonmukaisesti ja tehokkaasti, ja KEHOTTAA
jasenvaltioita kisittelemdin erityisseurannassa havaittuja politiikan puutteita

kunnianhimoisella ja konkreettisella tavalla vahingollisten epétasapainotilojen korjaamiseksi.
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