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PASKAIDROJUMA RAKSTS

1. DELEGETA AKTA KONTEKSTS

Ar Finansu instrumentu tirgu regulu (FITR)' tika ieviestas visaptveroas pirmstirdzniecibas
un péctirdzniecibas parredzamibas prasibas attieciba uz darjjumiem ar kapitala vertspapiriem
(pieméram, akcijam) un ar vertspapiriem, kas nav kapitala vertspapiri (piem&ram, obligacijam
un atvasinatajiem instrumentiem). Vairakas no $im prasibam papildina Eiropas Vertspapiru un
tirgu iestades (EVTI) izstradatie regulativie tehniskie standarti. Ar Delegéto regulu
(ES) 2017/583 (“RTS 2”)?> paredz regulativus tehniskos standartus par parredzamibas
prasibam tirdzniecibas vietam un ieguldijumu brokeru sabiedribam attieciba uz obligacijam,
strukturétiem finanSu produktiem, emisijas kvotam un atvasinatajiem instrumentiem.

It 1pasi taja ir noteikta metodika, lai novért€tu obligaciju likviditati un instrumentam
raksturigo apjomu (“SS77”). Gan likviditate, gan SS77 ir butiski, lai piem&rotu parredzamibas
atbrivojumus un atlikS§anu. Nelikvidiem instrumentiem var piemé&rot pirmstirdzniecibas
parredzamibas atbrivojumus, pamatojoties uz FITR 9. panta 1. punkta c) apakSpunktu, un
péctirdzniecibas parredzamibas atlikSanu, pamatojoties uz FITR 11.panta 1. punkta
b) apak$punktu. Kad rikojuma apjoms parsniedz SSTI, pamatojoties uz FITR 9. panta
1. punkta b) apakSpunktu, ir pieejams pirmstirdzniecibas atbrivojums, ja rikojums ir izvietots,
izmantojot ta déveto “automatiz€to” vai “balss tirdzniecibas™ sist€mu, un, pamatojoties uz
11. panta 1. punkta c)apakSpunktu, pectirdzniecibas atlik§ana neatkarigi no izmantotas
tirdzniecibas sisteémas.

Attieciba gan uz obligaciju likviditates aprékinaSanas metodiku, gan— saistiba ar
pirmstirdzniecibas parredzamibu — uz SS7/ instrumentiem, kas nav kapitala vertspapiru
finanSu instrumenti, t. sk. obligacijam, ar RTS 2 ieviesa pakapenisku pieeju, saskana ar kuru
EVTI ik gadu — Cetru gadu laikposma — novertg, vai ir nodro$inata pareja uz nakamo posmu,
kas ir stingraks. P&c Sogad apstiprinatas parejas no S1 posma uz S2 posmu paslaik ir aktivs S2
posms.

EVTI 2021. gada 23.jilija iesniedza otro ikgad&jo novértéjumu® un iesaka pariet uz S3
posmu, lai panaktu progresu virziba uz parredzamaku obligaciju tirdzniecibas vidi. Butu
janem veéra, ka attieciba uz SS77 EVTI atkal novert€ja tikai pareju uz S3 posmu attieciba uz
obligacijam, nevis attieciba uz citiem finanSu instrumentiem, kas nav kapitala vertspapiru
finanSu instrumenti. Tas ir tapec, ka EVTI vél nav pietiekamu datu par §Im citam instrumentu
klasem.

2. PIRMS AKTA PIENEMSANAS NOTIKUSI APSPRIESANAS

Saskana ar Regulas (ES) 1095/2010 10. pantu EVTI ir rikojusi sabiedrisko apsprieSanu par
regulativo tehnisko standartu projektu. ApsprieSanas dokuments tika publicéts EVTI timekla

! Eiropas Parlamenta un Padomes Regula (ES) Nr. 600/2014 (2014. gada 15. maijs) par finansu
instrumentu tirgiem un ar ko groza Regulu (ES) Nr. 648/2012 (FITR) (OV L 173, 12.6.2014., 84. Ipp.).
Komisijas Delegéta regula (ES) 2017/583 (2016. gada 14. julijs), ar ko Eiropas Parlamenta un Padomes
Regulu (ES) Nr. 600/2014 par finanSu instrumentu tirgiem papildina attieciba uz regulativajiem
tehniskajiem standartiem par parredzamibas prasibam tirdzniecibas vietam un ieguldijumu brokeru
sabiedribam attieciba uz obligacijam, strukturéta finans€juma produktiem, emisijas kvotam un
atvasinatajiem instrumentiem (RTS 2) (OV L 87, 31.3.2017., 229. lpp.).

Dokumenta pilns teksts atrodams Seit: https://www.esma.europa.eu/sites/default/files/library/esma70-
156-4596 mifid ii_mifir annual report 2021.pdf.
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sanemtas 16 atbildes. Turklat EVTI ladza atzinumu no Vertspapiru un tirgu nozares
ieinteres€to personu grupas, kas izveidota saskana ar EVTI regulas 37. pantu.

Saskana ar Regulas (ES) Nr. 1095/2010 10. panta 1. punkta treSo dalu EVTI kopa ar tehnisko
standartu projektu iesniedza arT ta novért§jumu, tai skaitd ar tehnisko standartu projektu

saistito izmaksu un ieguvumu izvertgjumu®.

3. DELEGETA AKTA JURIDISKIE ASPEKTI

Pirmkart, delegétas regulas projekta merkis ir Tstenot pareju uz S3 posmu attieciba uz
obligaciju likviditates noveértésanu. Paslaik obligacijas uzskata par likvidam, ja: dienas vidgja
tirgota nosacita summa ir vismaz 100 000 EUR; dienas vid€jais darijumu skaits (ADNT) ir
vismaz 10 un ja tirdznieciba notikusi vismaz 80 % pé&dgja ceturk$na dienu. Pakapeniska
ievieSana attiecas tikai uz ADNT. Vidgjais darfjumu skaits ¢etros posmos ir 15 (S1), 10 (S2), 7
(S3) un 2 (S4). Nemot vera Sos parametrus, likvido obligaciju apjoms laika no 2020. gada
1. ceturkS$na lidz 2020. gada 4. ceturksnim svarstijas no 1,57 % Iidz 2,58 % visa obligaciju
tirgl (iznemot AK). Pareja uz S3 posmu nozimé, ka ADNT tiks samazinats no 10 uz 7, ka
rezultata Sie raditaji palielinasies par 2,31 % — 3,44 %. To veic, Saja noluka aizstajot RTS 2
17. panta 1. punktu.

Otrkart, delegétas regulas projekta mérkis ir istenot pareju uz S3 posmu attieciba uz SSTI.
SSTI ir fikseta dienas tirgota nosacita robezvertiba (200 000 EUR vai 300 000 EUR atkariba
no obligacijas veida), vai summa, kas parsniedz 40. (S2) procentili no dienas vid&jas faktiski
tirgotas nosacitas summas, atkariba no ta, kuras vertiba ir lielaka. Attieciba uz uzn€mumu
obligacijam tas nozimé&, ka, pamatojoties uz 2020. gada datiem,— iznemot Apvienoto
Karalisti, — pirmstirdzniecibas SS77 atbrivojums attiecas uz pardosanas rikojumiem, kuru
apmers ir 400 000 EUR vai vairak. Attieciba uz valsts obligacijam §1 summa ir 900 000 EUR.
Pareja uz S3 posmu nozimg, ka 40. procentile tiks aizstata ar 50. procentili, tadgjadi palielinot
robezvertibu, sakot no kuras ir pieejams pirmstirdzniecibas parredzamibas atbrivojums, proti,
no 600 000 EUR uz 1 500 000 EUR. To veic, $aja noluika aizstajot RTS 2 17. panta 3. punktu.

4 Sk. 3. zemsvitras piezimi.
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KOMISIJAS DELEGETA REGULA (ES) .../..
(12.1.2022)

ar ko groza regulativos tehniskos standartus, kuri noteikti Delegétaja regula

(ES) 2017/583 attieciba uz likviditates kritériju robezvértibu un attieciba uz tas

tirdzniecibas procentiles pielagoSanu, ko izmanto, lai noteiktu konkrétiem

instrumentiem, kuri nav kapitala vértspapiru finanSu instrumenti, piemérojama

instrumenta raksturigo apjomu

(Dokuments attiecas uz EEZ)

EIROPAS KOMISIJA,

nemot véra Ligumu par Eiropas Savienibas darbibu,

nemot veéra Eiropas Parlamenta un Padomes 2014. gada 15. maija Regulu (ES) Nr. 600/2014
par finansu instrumentu tirgiem un ar ko groza Regulu (ES) Nr. 648/2012°, un jo ipasi tas
9. panta 5. punkta treSo dalu,

ta ka:
(D

2)

3)

Komisijas Deleggtaja regula (ES) 2017/583° ir noteiktas parredzamibas prasibas, kas
piem@rojamas obligacijam, strukturtiem finansu produktiem, emisijas kvotam un
atvasinatajiem instrumentiem. Lai nodro$inatu min€to prasibu raitu istenoSanu, ar
minéto delegéto regulu Cetru gadu laika, sakot no 2019. gada, tika pakapeniski, ik
gadu pielagojot, ieviesta konkrétu parredzamibas robezveértibu piem&roSana. Miné&ta
pakapeniska ievieSana lauj pakapeniski paplasinat attiecigo parredzamibas pienakumu
piemé&roSanu. Tas it 1paSi attiecas uz “dienas vid€ja darjjumu skaita” krit€riju, ko
izmanto, lai noteiktu obligacijas, kuram ir likvids tirgus, un tirdzniecibas procentilém,
ko izmanto, lai noteiktu instrumentam (SS77) raksturigo apjomu, kur§ lauj pieskirt
atbrivojumu no pirmstirdzniecibas parredzamibas pienakumiem.

Saskana ar minéto pakapeniskas ievieSanas pieeju pareja uz nakamo posmu nenotiek
automatiski. Eiropas Vertspapiru un tirgu iestadei (EVTI) katru gadu ir jaiesniedz
Komisijai savs noveértejums par to, cik lietderigi ir pariet uz nakamo posmu. EVTI
noveérte§juma jaanaliz€ attiecigo finanSu instrumentu tirdzniecibas apjomu attistiba
pasreiz€ja posma un japrognoz€ iesp&jama ietekme, kadu pareja uz nakamo posmu
varétu radit uz pieejamo likviditati un uz tirgus dalibniekiem. Attieciga gadijuma
EVTI kopa ar savu zinojumu ir jaiesniedz parskatits regulativais standarts, pielagojot
robezvertibu nakamajam posmam.

Savu novértg§jumu un parskatitos regulativos standartus EVTI iesniedza Komisijai
2021. gada 22. julija. EVTI secina, ka 1,57 % Iidz 2,58 % obligaciju, ko tirgoja laika
no 2020. gada pirma ceturksna lidz 2020. gada ceturtajam ceturksnim, tika uzskatitas

OV L 173, 12.6.2014., 84. lpp.

Komisijas Delegéta regula (ES) 2017/583 (2016. gada 14. julijs), ar ko Eiropas Parlamenta un Padomes
Regulu (ES) Nr. 600/2014 par finanSu instrumentu tirgiem papildina attieciba uz regulativajiem
tehniskajiem standartiem par parredzamibas prasibam tirdzniecibas vietam un ieguldijumu brokeru
sabiedribam attieciba uz obligacijam, strukturéta finansgjuma produktiem, emisijas kvotam un
atvasinatajiem instrumentiem (OV L 87, 31.3.2017., 229. Ipp.).
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(4)

©)

(6)
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par likvidam saskana ar S2 posma piemérojamiem krit€rijiem. Pareja uz S3 posmu
nozimé pieaugumu par aptuveni 40 %.

Attieciba uz SSTI EVTI secina, ka pareja no S2 posma uz S3 posmu lielakoties
ietekmés tirdzniecibu ar valsts obligacijam un citam valsts obligacijam, jo attieciba uz
minétajiem instrumentiem piecaugums bis vislielakais. Tomér mingtie instrumenti
parasti tiek tirgoti diapazona no 3 miljoniem EUR lidz 6 miljoniem EUR. Tapéc EVTI
uzskata, ka pareja uz S3 posmu saglabatu tik zemu pirmstirdzniecibas SS77, kas biitu
pietickams, lai aizsargatu likviditates nodroSinatajus no lielu rikojumu raditas ietekmes
uz tirgu, vienlaikus nodroSinot, ka uz lielaku skaitu likvido obligaciju attiektos
pirmstirdzniecibas parredzamiba.

Nemot veéra EVTI veikto novert§jumu un ierobezoto parredzamibas limeni obligaciju
tirgos, ierobezoto ietekmi uz konkurenci tirgl un to, ka joprojam biitu tik zema
robezvertiba, kas biitu pietieckama, lai aizsargatu likviditates nodroSinatajus no lielu
rikojumu raditas ietekmes uz tirgu, ir lietderigi pariet uz S3 posmu obligacijam, kuram
ir likvids tirgus, un SS77 obligacijam. Parejai uz S3 posmu biitu jauzlabo obligaciju
tirgli pieejamas parredzamibas Itmenis, neradot negativu ietekmi uz likviditati.

Tapec Delegeta regula (ES) 2017/583 butu attiecigi jagroza.

S regula ir balstita uz regulativo tehnisko standartu projektu, ko Komisijai iesniegusi
EVTL

EVTI ir veikusi atklatas sabiedriskas apsprieSanas par regulativo tehnisko standartu
projektu, kas ir §is regulas pamata, izanaliz€jusi potencialas saistitas izmaksas un
ieguvumus un ligusi ieteikumu no Vertspapiru un tirgu nozares ieintereséto personu
grupas, kura izveidota saskana ar Eiropas Parlamenta un Padomes Regulas (ES)
Nr. 1095/20107 37. pantu,

IR PIENEMUSI SO REGULU.

1. pants
Grozijumi Delegétaja regula (ES) 2017/583

Deleggtas regulas (ES) 2017/583 17. pantu groza $adi:

(a)

(b)

panta 1. punktu aizstaj ar Sadu:

“1. Lai noteiktu obligacijas, kuram nav likvida tirgus, 6. panta noltikos un saskana ar
13. panta 1. punkta b) apakSpunkta precizéto metodi, pieeju likviditates krit€rijiem,
kas ietver “dienas vid€jo darfjumu skaitu”, izmanto, piemé&rojot “dienas vid€jo
darjjumu skaitu”, kas atbilst S3 posmam (7 dienas darfjumi).”;

panta 3. punktu aizstaj ar §adu:

“3. Lai noteiktu konkrétam finanSu instrumentam raksturigu apjomu 5. punkta
noliika un saskana ar 13. panta 2. punkta b) apakSpunkta 1) punkta precizéto metodi,
piem&rojamo pieeju tirdzniecibas procentilei izmanto, piemérojot to tirdzniecibas
procentili, kas atbilst S3 posmam (50. procentile).

Lai noteiktu konkrétam finansu instrumentam raksturigu apjomu 5. punkta nolika un
saskana ar 13.panta 2.punkta b)apakSpunkta ii)-iv) punktd preciz€to metodi,

LV

Eiropas Parlamenta un Padomes Regula (ES) Nr. 1095/2010 (2010. gada 24. novembris), ar ko izveido
Eiropas Uzraudzibas iestadi (Eiropas Vertspapiru un tirgu iestadi), groza Lémumu Nr. 716/2009/EK un
atce]l Komisijas Lemumu 2009/77/EK (OV L 331, 15.12.2010., 84. lpp.).
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piemérojamo pieeju tirdzniecibas procentilei izmanto, piemérojot to tirdzniecibas
procentili, kas atbilst S1 posmam (30. procentile).”.

2. pants
Stasanas speka

St regula stajas speka divdesmitaja diena péc tas publicé$anas Eiropas Savienibas Oficialaja
Vestnesi.

St regula uzliek saistibas kopuma un ir tieSi piemérojama visas dalibvalstis.

Briselg, 12.1.2022

Komisijas varda —
priekssédetaja
Ursula VON DER LEYEN
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