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AN COIMISIUN
EORPACH

An Bhruiséil, 12.1.2022
C(2022) 52 final

RIALACHAN TARMLIGTHE (AE) .../... ON gCOIMISIUN
an 12.1.2022

lena leasaitear na caighdeain theicniula rialala a leagtar sios i Rialachan Tarmligthe
(AE) 2017/583 a mhéid a bhaineann le coigearti ar na tairseacha leachtachta agus ar an
bpeircintil tradala a usaidtear chun an méid ata sonrach don ionstraim is infheidhme
maidir le hionstraimi neamhchothromais dirithe a chinneadh

(Téacs ata abhartha maidir le LEE)
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MEABHRAN MINIUCHAIN

1. COMHTHEACS AN GHNIMH THARMLIGTHE

Leis an Rialachan maidir le Margai in lonstraimi Airgeadais (MiFIR)!, tugadh isteach
ceanglais trédhearcachta chuimsitheacha réamhthradala agus iarthradala maidir le tradélacha i
gcothromais (amhail scaireanna) agus neamhchothromais (amhail bannai agus diorthaigh)
araon. Forliontar roinnt de na ceanglais sin le caighdedin theicnitla rialdla arna ndréachti ag
an Udaras Eorpach um Urrais agus Margai (ESMA). Le Rialachan Tarmligthe (AE) 2017/583
(‘RTS 2°)? déantar fordil maidir le caighdedin theicnifila rialdla a mhéid a bhaineann le
ceanglais trédhearcachta le haghaidh ionaid tradala agus gnolachtai infheistiochta i1 leith
bannali, tairgi airgeadais struchturaithe, lamhaltais astaiochtai agus diorthach.

Go hairithe, solathraitear leis an mhodheolaiocht chun measini a dhéanamh ar leachtacht
bannai agus ar an méid atd sonrach don ionstraim (‘SSTI"). T4 leachtacht agus SSTI abhartha
araon chun tarscaoilti trédhearcachta agus iarchur trédhearcachta a chur i bhfeidhm. Ta
ionstraimi neamhleachtacha inchailithe do tharscaoilti trédhearcachta réamhthradéla bunaithe
ar Airteagal 9(1)(c) de MiFIR, agus d’iarchur trédhearcachta iarthrddala bunaithe ar
Airteagal 11(1)(b) de MiFIR. Nuair atd méid ordaithe os cionn an SSTI, bunaithe ar
Airteagal 9(1)(b) de MiFIR t4 tarscaoileadh réamhthradala ar fail i gcas ina gcuirtear an t-orda
isteach tri choras ar a dtugtar céras ‘chun luachan a iarraidh’ n6 coras ‘guth-thradala’, agus,
bunaithe ar Airteagal 11(1)(c), iarchur iarthrddala, beag beann ar na coérais traddla ata &
n-usaid.

Maidir leis an modheolaiocht chun leachtacht na mbannai a riomh agus, maidir le
trédhearcacht réamhthradala agus SSTI ionstraimi neamhchothromais, lena n-airitear bannai,
tugadh isteach le RTS 2 cur chuige céimnithe ina ndéanann ESMA a mheas go bliantuil, ar
feadh 4 bliana, an bhfuil udar cui le dul ar aghaidh chuig an gcéad chéim eile, céim atd nios
déine. Tar ¢éis gur glacadh an t-aistrit 6 chéim 1 go céim 2 i mbliana, t4 céim 2 gniomhach
faoi lathair.

Chuir ESMA an dara meastnu blianttil uaidh?® isteach an 23 Itil 2021 agus molann sé dul ar
aghaidh chuig céim 3 chun dul chun cinn a dhéanamh 1 dtreo timpeallacht tradala nios
trédhearcai le haghaidh bannai. Maidir leis an SSTI, ba cheart a thabhairt faoi deara nach
ndearna ESMA, aris eile, ach aistriti chuig céim 3 a mheastinu maidir le bannai, seachas
maidir le neamhchothromas eile. Is amhlaidh até toisc nach bhfuil go leor sonrai ag ESMA
f6s le haghaidh na n-aicmi ionstraimi eile sin.

2. COMHAIRLIUCHAIN ROIMH GHLACADH AN GHNIMH

I gcomhréir le hAirteagal 10 de Rialachan (AE) Uimh. 1095/2010, t4 comhairlitichan poibli
déanta ag ESMA maidir leis na dréachtchaighdedin theicnitla rialdla. Foilsiodh Paipéar
Combairlitichain an 11 Bealtaine 2021 ar shuiomh gréasain ESMA. Thainig deireadh leis an

! Rialachén (AE) Uimh. 600/2014 6 Pharlaimint na hEorpa agus 6n gComhairle an 15 Bealtaine 2014
maidir le margai in ionstraimi airgeadais agus lena leasaitear Rialachdn (AE) Uimh. 648/2012 (MiFIR)
(IO L 173,12.6.2014, Ich. 84).

2 Rialachan Tarmligthe (AE) 2017/583 6n gCoimisiun an 14 Iuil 2016 lena bhforliontar Rialachan (AE)

Uimh. 600/2014 6 Pharlaimint na hEorpa agus 6n gComhairle maidir le margai in ionstraimi airgeadais

a mhéid a bhaineann le caighdedin theicnitla rialala maidir le ceanglais trédhearcachta le haghaidh

ionaid tradala agus gnolachtai infheistiochta i leith bannai, tairgi airgeadais struchttraithe, lamhaltais

astaiochtai agus diorthach (RTS 2) (IO L 87, 31.3.2017, Igh. 229-349).

T4 an doiciméad iomlan ar fail anseo: https://www.esma.europa.eu/sites/default/files/library/esma70-

156-4596 mifid ii_mifir annual report 2021.pdf.
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tréimhse Chomhairlitichdin an 11 Meitheamh agus fuarthas 16 bhfreagra san iomlén. Ina
theannta sin, d’iarr ESMA tuairimi an Ghriipa Geallsealbhdiri um Urrais agus Margai, grapa
arna bhunu i gcomhréir le hAirteagal 37 de Rialachan ESMA.

In éineacht leis na dréachtchaighdedin theicnitla, agus i gcomhréir leis an trit fomhir
d’Airteagal 10(1) de Rialachan (AE) 1095/2010, chuir ESMA a mheasunu isteach, lena
n-diritear an anailis ar chostais agus ar shochair a bhaineann leis na dréachtchaighdeain
theicnitla®.

3. EILIMINTI DLI AN GHNIMH THARMLIGTHE

Ar an gcéad dul sios, ta s¢ d’aidhm ag an dréacht-Rialachan Tarmligthe aistria chuig céim 3 a
bhaint amach 1 ndail leis an measunu leachtachta ar bhannai. Faoi lathair, meastar bannai a
bheith leachtach sna casanna seo a leanas: mas ¢ EUR 100 000 ar a laghad an mednmhéid
barulach laethuil a thradailtear; mas ¢ 10 ar a laghad meanlion laethtil na dtradalacha
(ADNT); agus mas rud ¢ go ndearnadh tradail ar 80 % ar a laghad de na laethanta le linn na
raithe deiridh. Nil ach an ADNT faoi réir an chéimnithe isteach. Comhthreagraionn na ceithre
chéim do 15 (S1), 10 (S2), 7 (S3) agus 2 (S4). Laistigh de na paraiméadair sin bhi méid na
mbannai leachtacha idir an chéad raithe de 2020 agus an ceathra raithe de 2020 idir 1,57 %
agus 2,58 % de thirdhreach iomldn na mbannai, gan an Riocht Aontaithe a aireamh.
Ciallaionn an t-aistriti chuig céim 3 go laghddéfar an ADNT 6 10 go 7, agus mar thoradh air
sin, t4 coinne le méadu ar na huimhreacha sin de idir 2,31 % agus 3,44 %. Déantar ¢ sin tri
Airteagal 17(1) de RTS 2 a ionadu chuige sin.

Ar an dara dul sios, ta s¢ d’aidhm ag an dréacht-Rialachdn Tarmligthe aistria chuig céim 3 a
bhaint amach maidir leis an SSTI. Is tairseach sheasta den mhéid bartlach laethtil a
thradailtear (de EUR 200 000 n6é 300 000 ag brath ar chinedl an bhanna) n6 an méid atd os
cionn an 40u (S2) peircintil den mhéid barulach laethuil iarbhir a thradailtear é an SSTI, cibé
acu is airde. I gcas bannai corpardideacha, bunaithe ar shonrai 2020 gan an Riocht Aontaithe a
aireamh, bhi feidhm ag an tarscaoileadh SSTI réamhthradéala maidir le ticéid de EUR 400 000
nod nios airde. I gcés bannai ceannasacha, is ¢ EUR 900 000 an figitr sin. Ciallaionn aistriti
chuig céim 3 go gcuirfear an 500 peircintil in ionad an 400 peircintil, agus ar an gcaoi sin, go
méadofar an tairseach a bhfuil tarscaoileadh trédhearcachta réamhthradala ar fail os a cionn
go EUR 600 000 agus go EUR 1 500 000 faoi seach. Déantar ¢ sin tri Airteagal 17(3) de RTS
2 a ionadu chuige sin.

4 Féach fonota 3.
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RIALACHAN TARMLIGTHE (AE) .../... ON gCOIMISIUN

an 12.1.2022

lena leasaitear na caighdeain theicnitla rialdla a leagtar sios i Rialachan Tarmligthe
(AE) 2017/583 a mhéid a bhaineann le coigeartu ar na tairseacha leachtachta agus ar an
bpeircintil tradala a usaidtear chun an méid ata sonrach don ionstraim is infheidhme

maidir le hionstraimi neamhchothromais airithe a chinneadh

(Téacs ata abhartha maidir le LEE)

TA AN COIMISIUN EORPACH,
Ag féachaint don Chonradh ar Fheidhmit an Aontais Eorpaigh,

Ag féachaint do Rialachan (AE) Uimh. 600/2014 6 Pharlaimint na hEorpa agus on
gCombhairle an 15 Bealtaine 2014 maidir le margai in ionstraimi airgeadais agus lena
leasaitear Rialachan (AE) Uimh. 648/2012°, agus go hairithe Airteagal 9(5), an tria fomhir de,

De bharr an mhéid seo a leanas:

(1)

2)

Leagtar amach i Rialachan Tarmligthe (AE) 2017/583° 6n gCoimisitin na ceanglais
trédhearcachta is intheidhme maidir le bannai, tairgi airgeadais struchtaraithe,
lamhaltais astaiochtai agus diorthaigh. Chun cur chun feidhme riantil na gceanglas sin
a airithit, tugadh isteach leis an Rialachan Tarmligthe sin céimniu isteach bliantuil
maidir le cur 1 bhfeidhm tairseacha trédhearcachta airithe thar thréimhse 4 bliana, 6
2019 ar aghaidh. Leis an gcéimniu isteach sin, is féidir cur i bhfeidhm na n-oibleagaidi
trédhearcachta comhthreagracha a leathnii de réir a chéile. Baineann sé sin, go
hairithe, leis an gcritéar maidir le ‘meénlion laethuil na dtradalacha’ a saidtear chun
bannai a chinneadh a bhfuil margadh leachtach ann ina leith chomh maith leis na
peircintili trddala a tUsaidtear chun an méid ata sonrach don ionstraim (SSTI) a
chinneadh lena gceadaitear oibleagaidi trédhearcachta réamhthradala a tharscaoileadh.

Faoin gcur chuige céimnithe sin, ni théitear ar aghaidh chuig an gcéad chéim eile go
huathoibrioch. Ceanglaitear ar an Udaras Eorpach um Urrtis agus Margai (ESMA) a
mheastnt bliantuil ar a iomchui a bheadh sé dul ar aghaidh chuig an gcéad chéim eile
a chur faoi bhraid an Choimisituin. Le measini ESMA, ni mor go ndéanfar anailis ar
¢abhloid méideanna tradala 1 gcas na n-ionstraimi airgeadais lena mbaineann faoin
gcéim reatha agus an tionchar a d’théadfadh a bheith ag an dul ar aghaidh chuig an
gcéad chéim eile ar an leachtacht atd ar fail agus ar rannphdirtithe margaidh araon a
thuar. Mas iomchui, ceanglaitear ar ESMA caighdedn rialdla athbhreithnithe a chur
isteach lena gcoigeartaitear an tairseach chuig an gcéad chéim eile, mar aon lena
thuarascail.

IO L 173, 12.6.2014, Ich. 84.

Rialachan Tarmligthe (AE) 2017/583 6n gCoimisiun an 14 Iail 2016 lena bhforliontar Rialachan (AE)
Uimh. 600/2014 6 Pharlaimint na hEorpa agus 6n gCombhairle maidir le margai in ionstraimi airgeadais
a mhéid a bhaineann le caighdeain theicniula rialala maidir le ceanglais trédhearcachta le haghaidh
ionaid tradala agus gnolachtai infheistiochta i leith bannai, tairgi airgeadais struchttraithe, lamhaltais
astaiochtai agus diorthach (IO L 87, 31.3.2017, Igh. 229-349).
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)

(6)
()

(8)

Chuir ESMA a mheasunt agus a chaighdedin rialala athbhreithnithe faoi bhraid an
Choimisitin an 22 Iuil 2021. Thainig ESMA ar an gconcluid gur measadh gur bannai
leachtacha iad idir 1,57 % agus 2,58 % de na bannai arna dtradail idir an chéad agus an
ceathru rdithe de 2020, de réir na gcritéar a bhfuil feidhm leo i gcéim S2. Bheadh
méadu thart ar 40 % 1 geeist le dul ar aghaidh chuig céim S3.

Maidir leis an SSTI, thdinig ESMA ar an gconcluid go ndéanfaidh aistritt 6 chéim S2
go S3 difear den chuid is m6 do thradail bannai ceannasacha agus bannai poibli eile,
6s rud ¢ gurb ¢ an méadu is mo a bheidh ann i1 gcds na n-ionstraimi sin. Is ionduil a
dhéantar na hionstraimi sin a thradail, afach, sa raon idir EUR 3 mhilliun agus
EUR 6 mhillitin. Measann ESMA, da bhri sin, go gcoimeadfadh aistrit chuig céim S3
an SSTI réamhthradala iseal go leor chun soléathraithe leachtachta a chosaint ar an
tionchar ar an margadh a eascraionn as orduithe mora, agus ag an am céanna 4 airithiua
go mbeadh nios mo bannai leachtacha faoi réir trédhearcacht réamhthradala.

Agus an measunu a rinne ESMA, an leibhéal teoranta trédhearcachta sna margai
bannai, na héifeachtai teoranta ar iomaiocht sa mhargadh agus go mbeadh an tairseach
fos iseal go leor chun soldthraithe leachtachta a chosaint ar an tionchar a d’théadfadh a
bheith ag orduithe mora ar an margadh & gcur san direamh, is iomchui dul ar aghaidh
chuig céim S3 maidir le bannai a bhfuil margadh leachtach ann ina leith agus maidir
leis an SSTI i gcas bannai. Leis an aistrit chuig céim S3, ba cheart go méadofai an
leibhéal trédhearcachta ata ar fail sa mhargadh bannai gan aon tionchar diultach a
bheith ar leachtacht.

Ba cheart, da bhri sin, Rialachan Tarmligthe (AE) 2017/583 a leasu da réir sin,

Is ar na dréachtchaighdedin theicnitla rialdla arna geur faoi bhraid an Choimisitin ag
ESMA ata an Rialachan seo bunaithe.

T4 combhairliachdin  phoibli oscailte déanta ag ESMA maidir leis na
dréachtchaighdeain theicniula rialdla ar a bhfuil an Rialachan seo bunaithe, ta anailis
déanta aige ar na costais agus ar na tairbhi a d’théadfadh a bheith ag baint leo ann agus
d’iarr sé comhairle 6n nGripa Geallsealbhoiri um Urrais agus Margai arna bhunu 1
gcomhréir le hAirteagal 37 de Rialachan (AE) Uimh. 1095/2010 6 Pharlaimint na
hEorpa agus 6n gCombhairle’,

TAR EIS AN RIALACHAN SEO A GHLACADH:

Airteagal 1
Leasuithe ar Rialachan Tarmligthe (AE) 2017/583

Leasaitear Airteagal 17 de Rialachan Tarmligthe (AE) 2017/583 mar a leanas:

(a)

(b)

cuirtear an méid seo a leanas in ionad mhir 1:

‘I. Chun na bannai nach bhfuil margadh leachtach ann ina leith a chinneadh chun
criocha Airteagal 6 agus de réir na modheolaiochta a shonraitear in Airteagal 13(1),
pointe (b), glacfar leis an gcur chuige 1 leith an chritéir leachtachta ‘meanlion laethuil
na dtradalacha’ agus ‘mednlion laethuil na dtrddalacha’ a chomhthreagraionn do
chéim S3 (seacht dtradail laethula) a chur 1 bhfeidhm.’;

cuirtear an méid seo a leanas in ionad mhir 3:

Rialachan (AE) Uimh. 1095/2010 ¢ Pharlaimint na hEorpa agus 6n gCombhairle an 24 Samhain 2010
lena mbunaitear Udaras Maoirseachta Eorpach (an tUdaras Eorpach um Urrtis agus Margai), lena
leasaitear Cinneadh Uimh. 716/2009/CE agus lena n-aisghairtear Cinneadh 2009/77/CE 6n gCoimisiun
(IO L 331, 15.12.2010, Ich. 84).
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‘3. Chun an méid atd sonrach don ionstraim airgeadais a chinneadh chun criocha
Airteagal 5 agus de réir na modheolaiochta a shonraitear faoi Airteagal 13(2), pointe
(b)(1), usaidfear an cur chuige maidir leis an bpeircintil tradala a chuirfear 1 bhfeidhm
agus an pheircintil trddala a chomhfhreagraionn do chéim S3 (an 501 peircintil) & cur
i bhfeidhm.

Chun an méid atd sonrach don ionstraim airgeadais a chinneadh chun criocha
Airteagal 5 agus de réir na modheolaiochta a shonraitear faoi Airteagal 13(2), pointi
(b)(i1) go (iv), tsaidfear an cur chuige maidir leis an bpeircintil tradala a chuirfear i
bhfeidhm agus an pheircintil traddla a chomhthreagraionn do chéim S1 (an 30u
peircintil) & cur i bhfeidhm.’.

Airteagal 2
Teacht i bhfeidhm

Tiocfaidh an Rialachan seo i bhfeidhm an fichiu 14 tar éis 14 a fhoilsithe in Iris Oifigiuil an
Aontais Eorpaigh.

Beidh an Rialachdn seo ina cheangal go huile agus go hiomlan agus beidh sé infheidhme go
direach i ngach Ballstat.

Arna dhéanamh sa Bhruiséil, 12.1.2022

Thar ceann an Choimisiuin
An tUachtaran
Ursula VON DER LEYEN
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