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SPRAWOZDANIE PRZEDEOZONE W RAMACH MECHANIZMU OSTRZEGANIA 2022

— Konkluzje Rady Ecofin —

Rada (Ecofin):

1.

UZNAIJE, ze gospodarka UE wychodzi z recesji po wybuchu pandemii COVID-19 na
poczatku 2020 r., przy czym prognoza gospodarcza pozostaje wysoce niepewna w kontekscie
niedawnego gwaltownego wzrostu wskaznikow zakazen. ODNOTOWUIE, ze ponowne
otwarcie gospodarcze spowodowato wyrazny wzrost popytu, ale dziatalnos¢ jest obecnie
ograniczona przez waskie gardta w podazy. DOSTRZEGA, ze pandemia nasilita ryzyka
makroekonomiczne i poglebita rozbieznosci w wynikach gospodarczych oraz zwigkszyta

niero6wnosci, zarowno w poszczegdlnych panstwach UE i strefy euro, jak 1 migdzy nimi.

PODKRESLA znaczenie statego wdrazania procedury dotyczacej zaktocen rownowagi
makroekonomicznej i ZADOWOLENIEM PRZYJMUIJE sprawozdanie przedtozone

w ramach mechanizmu ostrzegania 2022, ktére rozpoczyna jedenasty roczny cykl tej
procedury. ZAZNACZA, ze wazne jest wczesne wykrywanie i korygowanie zaktocen
roéwnowagi oraz zapobieganie im; zaktocenia te utrudniajg wlasciwe funkcjonowanie
gospodarek panstw cztonkowskich, unii gospodarczej i walutowej czy tez gospodarki Unii

Europejskiej jako catosci.

ZASADNICZO ZGADZA SIE z oceng zawartg w sprawozdaniu przedlozonym w ramach
mechanizmu ostrzegania, jezeli chodzi o ewolucj¢ zakldcen rownowagi makroekonomiczne;j
w UE 1 w strefie euro, a takze o pojawiajace si¢ ryzyka. ODNOTOWUIJE, ze gwaltowna
recesja w 2020 r. przerwala korekte zaktocen rownowagi makroekonomicznej zwigzang

z wysokim zadtuzeniem sektora prywatnego, dlugiem publicznym i zadtuzeniem
zewngtrznym. Ponadto zadtuzenie sektora prywatnego i dtug publiczny powigkszyty si¢ na
skutek masowego zaciggania przez sektor publiczny 1 prywatny pozyczek 1 kredytow na
potrzeby utrzymania miejsc pracy i zdolnosci produkcyjnych oraz tagodzenia skutkdéw
pandemii odczuwanych przez rodziny i1 firmy. W ostatnim czasie w wigkszosci krajow UE
wskazniki zadtuzenia, ktore w poprzednim roku istotnie wzrosty, ustabilizowaly si¢ lub
zaczety spadaé, do czego przyczynito si¢ wyrazne ozywienie gospodarcze oraz fakt, ze
podczas pandemii gospodarstwa domowe oraz przedsiebiorstwa skumulowaty wieksze
oszczednosci. DOSTRZEGA, Ze pogorszenie si¢ jakosci aktywow sektora publicznego oraz
aktywow prywatnych moze mie¢ wplyw na bilanse instytucji finansowych, ktorych

rentowno$¢ w wiekszosci panstw cztonkowskich pozostaje niska.

5339/22 mo/kl 2

ECOFIN 1A PL



4.  UZNAIJE, ze pandemia wywarla tymczasowy wptyw na rachunki zewng¢trzne, ale nie zmienita
zasadniczo tendencji w zakresie sald obrotow biezacych. PRZYIJMUJE DO WIADOMOSCI,
ze w 2020 r. obroty biezace strefy euro czasowo zmniejszyly si¢, ale w 2021 r. dynamicznie
rosty 1 wracajg do poprzedniego poziomu. DOSTRZEGA, ze w calej strefie euro utrzymuje
si¢ duza nadwyzka obrotéw biezacych, co §wiadczy o tym, ze istnieje mozliwos¢
podtrzymania popytu. ODNOTOWUIE, ze w niektorych panstwach cztonkowskich
nadwyzka obrotéw biezacych jest nadal wysoka i ze rachunki zewngtrzne pogorszyty si¢
tymczasowo w panstwach cztonkowskich, w ktorych sektor turystyki transgranicznej ma
wigksze znaczenie, przy czym pojawiaja si¢ tam oznaki korekt, takze w niektorych panstwach

cztonkowskich o duzej ujemnej migdzynarodowej pozycji inwestycyjnej netto.

5. PRZYJMUIJE DO WIADOMOSCI, ze podczas kryzysu rynki mieszkaniowe nabraty jeszcze
wiekszej dynamiki i ze ryzyko zawyzenia cen nieruchomos$ci mieszkalnych wzrasta, co budzi
niepokdj szczeg6lnie w tych panstwach cztonkowskich, w ktorych zadtuzenie gospodarstw
domowych jest wysokie. ODNOTOWUIE, ze presja na konkurencyjnos$¢ kosztowa moze
znacznie wzrosng¢ wraz z ozywieniem gospodarczym — w kontekscie pewnych niedoborow
sity roboczej 1 biezacego wzrostu cen energii — zwlaszcza w panstwach cztonkowskich

dotknigtych kryzysem w mniejszym stopniu.

6. ZZADOWOLENIEM PRZYJIJMUIJE wysokiej jakosci analize zawartag w sprawozdaniu
przedtozonym w ramach mechanizmu ostrzegania i DOCENIA to, ze Komisja nadal korzysta
z ram analitycznych opracowanych w porozumieniu z panstwami cztonkowskimi. WYRAZA
ZADOWOLENIE, ze takze to sprawozdanie zawiera perspektywiczng ocen¢ potencjalnego
wplywu kryzysu na stabilno$¢ makroekonomiczng 1 ewolucje istniejgcych zaktocen
rownowagi makroekonomicznej. Jest to szczegodlnie istotne ze wzgledu na duza niepewnosé,
jaki bedzie catkowity wplyw kryzysu zwigzanego z COVID-19. PRZYPOMINA, Ze wcigz
istnieje duza niepewnos¢ w kwestii ewolucji gospodarek, i PODKRESLA potrzebe
zachowania ostroznos$ci przy formutowaniu wnioskow dotyczacych zaktocen rownowagi na

podstawie danych z prognozy.
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7. PRZYIMUIJE DO WIADOMOSC]I, ze Komisja zamierza dokona¢ szczegdtowej oceny
sytuacji w odniesieniu do 12 panstw cztonkowskich, ktére — jak stwierdzita Rada w toku prac
w 2021 r. — doswiadczajg zaktocen rownowagi lub nadmiernych zaktocen rownowagi.
ODNOTOWUIE, ze szczegdtowe oceny sytuacji 2022 bedg zawiera¢ weryfikacj¢ przebiegu
wspomnianych zakldcen rownowagi oraz analize ich wagi i ewolucji, a takze ewaluacje
dziatan politycznych podjetych w odpowiedzi przez panstwa cztonkowskie — celem bedzie
zaktualizowanie istniejgcych ocen i oszacowanie ewentualnych pozostatych potrzeb
politycznych. ZGADZA SIE, ze nalezy uwaznie monitorowac ryzyka w pewnych innych
panstwach cztonkowskich, wzgledem ktérych dokonanie szczegdtowych ocen sytuacji na tym
etapie nie zostalo uznane za zasadne, w szczegdlnosci w odniesieniu do silnego wzrostu cen
nieruchomosci mieszkalnych, w niektorych przypadkach w zwiazku ze zwigkszeniem dtugu
sektora prywatnego, rozbiezno$ciami w zakresie konkurencyjnosci kosztowej oraz

wzajemnymi zalezno$ciami mi¢dzy dtugiem publicznym a saldami obrotdéw z zagranica.

8.  PODKRESLA, Ze nadal ogromne znaczenie ma zapobieganie zaktoceniom réwnowagi
makroekonomicznej 1 ich korygowanie. PRZYPOMINA, Ze zapobieganie zakidoceniom
roéwnowagi makroekonomicznej i ich korygowanie zwigkszaja zdolno$¢ panstw
cztonkowskich do reagowania na wstrzasy i wspieraja konwergencje gospodarcza, a takze ze
zmniejszenie zaktocen rownowagi przynosi pozytywne skutki uboczne w catej strefie euro

1 wszystkich krajach UE.

9.  ZGADZA SIE, ze Instrument na rzecz Odbudowy i Zwigkszania Odpornosci umozliwia UE
wspieranie odbudowy i jest dla niej szansg na to, by wyszla z kryzysu silna i odporna.
DOSTRZEGA, ze terminowe, petne 1 skuteczne wdrozenie planow odbudowy i zwigkszania
odpornosci moze przyczyni¢ si¢ do zmniejszenia zaktocen rownowagi 1 do ograniczenia ryzyk
makroekonomicznych. APELUJE o zapewnienie podj¢cia w odpowiedzi stosownych dziatan
politycznych w celu wyeliminowania zaklocen rownowagi oraz zwigkszenia wydajnosci

1 potencjatu wzrostu oraz konkurencyjnosci gospodarki UE.

10. PRZYPOMINA, ze Rada omowi przepisy regulujace procedure dotyczaca zaktocen

réwnowagi makroekonomicznej jako element przegladu ram zarzadzania gospodarczego UE.
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