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SPRAWOZDANIE PRZEDŁOŻONE W RAMACH MECHANIZMU OSTRZEGANIA 2022 

– Konkluzje Rady Ecofin – 

Rada (Ecofin): 

1. UZNAJE, że gospodarka UE wychodzi z recesji po wybuchu pandemii COVID-19 na 

początku 2020 r., przy czym prognoza gospodarcza pozostaje wysoce niepewna w kontekście 

niedawnego gwałtownego wzrostu wskaźników zakażeń. ODNOTOWUJE, że ponowne 

otwarcie gospodarcze spowodowało wyraźny wzrost popytu, ale działalność jest obecnie 

ograniczona przez wąskie gardła w podaży. DOSTRZEGA, że pandemia nasiliła ryzyka 

makroekonomiczne i pogłębiła rozbieżności w wynikach gospodarczych oraz zwiększyła 

nierówności, zarówno w poszczególnych państwach UE i strefy euro, jak i między nimi. 

2. PODKREŚLA znaczenie stałego wdrażania procedury dotyczącej zakłóceń równowagi 

makroekonomicznej i ZADOWOLENIEM PRZYJMUJE sprawozdanie przedłożone 

w ramach mechanizmu ostrzegania 2022, które rozpoczyna jedenasty roczny cykl tej 

procedury. ZAZNACZA, że ważne jest wczesne wykrywanie i korygowanie zakłóceń 

równowagi oraz zapobieganie im; zakłócenia te utrudniają właściwe funkcjonowanie 

gospodarek państw członkowskich, unii gospodarczej i walutowej czy też gospodarki Unii 

Europejskiej jako całości. 

3. ZASADNICZO ZGADZA SIĘ z oceną zawartą w sprawozdaniu przedłożonym w ramach 

mechanizmu ostrzegania, jeżeli chodzi o ewolucję zakłóceń równowagi makroekonomicznej 

w UE i w strefie euro, a także o pojawiające się ryzyka. ODNOTOWUJE, że gwałtowna 

recesja w 2020 r. przerwała korektę zakłóceń równowagi makroekonomicznej związaną 

z wysokim zadłużeniem sektora prywatnego, długiem publicznym i zadłużeniem 

zewnętrznym. Ponadto zadłużenie sektora prywatnego i dług publiczny powiększyły się na 

skutek masowego zaciągania przez sektor publiczny i prywatny pożyczek i kredytów na 

potrzeby utrzymania miejsc pracy i zdolności produkcyjnych oraz łagodzenia skutków 

pandemii odczuwanych przez rodziny i firmy. W ostatnim czasie w większości krajów UE 

wskaźniki zadłużenia, które w poprzednim roku istotnie wzrosły, ustabilizowały się lub 

zaczęły spadać, do czego przyczyniło się wyraźne ożywienie gospodarcze oraz fakt, że 

podczas pandemii gospodarstwa domowe oraz przedsiębiorstwa skumulowały większe 

oszczędności. DOSTRZEGA, że pogorszenie się jakości aktywów sektora publicznego oraz 

aktywów prywatnych może mieć wpływ na bilanse instytucji finansowych, których 

rentowność w większości państw członkowskich pozostaje niska. 
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4. UZNAJE, że pandemia wywarła tymczasowy wpływ na rachunki zewnętrzne, ale nie zmieniła 

zasadniczo tendencji w zakresie sald obrotów bieżących. PRZYJMUJE DO WIADOMOŚCI, 

że w 2020 r. obroty bieżące strefy euro czasowo zmniejszyły się, ale w 2021 r. dynamicznie 

rosły i wracają do poprzedniego poziomu. DOSTRZEGA, że w całej strefie euro utrzymuje 

się duża nadwyżka obrotów bieżących, co świadczy o tym, że istnieje możliwość 

podtrzymania popytu. ODNOTOWUJE, że w niektórych państwach członkowskich 

nadwyżka obrotów bieżących jest nadal wysoka i że rachunki zewnętrzne pogorszyły się 

tymczasowo w państwach członkowskich, w których sektor turystyki transgranicznej ma 

większe znaczenie, przy czym pojawiają się tam oznaki korekt, także w niektórych państwach 

członkowskich o dużej ujemnej międzynarodowej pozycji inwestycyjnej netto. 

5. PRZYJMUJE DO WIADOMOŚCI, że podczas kryzysu rynki mieszkaniowe nabrały jeszcze 

większej dynamiki i że ryzyko zawyżenia cen nieruchomości mieszkalnych wzrasta, co budzi 

niepokój szczególnie w tych państwach członkowskich, w których zadłużenie gospodarstw 

domowych jest wysokie. ODNOTOWUJE, że presja na konkurencyjność kosztową może 

znacznie wzrosnąć wraz z ożywieniem gospodarczym – w kontekście pewnych niedoborów 

siły roboczej i bieżącego wzrostu cen energii – zwłaszcza w państwach członkowskich 

dotkniętych kryzysem w mniejszym stopniu. 

6. Z ZADOWOLENIEM PRZYJMUJE wysokiej jakości analizę zawartą w sprawozdaniu 

przedłożonym w ramach mechanizmu ostrzegania i DOCENIA to, że Komisja nadal korzysta 

z ram analitycznych opracowanych w porozumieniu z państwami członkowskimi. WYRAŻA 

ZADOWOLENIE, że także to sprawozdanie zawiera perspektywiczną ocenę potencjalnego 

wpływu kryzysu na stabilność makroekonomiczną i ewolucję istniejących zakłóceń 

równowagi makroekonomicznej. Jest to szczególnie istotne ze względu na dużą niepewność, 

jaki będzie całkowity wpływ kryzysu związanego z COVID-19. PRZYPOMINA, że wciąż 

istnieje duża niepewność w kwestii ewolucji gospodarek, i PODKREŚLA potrzebę 

zachowania ostrożności przy formułowaniu wniosków dotyczących zakłóceń równowagi na 

podstawie danych z prognozy. 
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7. PRZYJMUJE DO WIADOMOŚCI, że Komisja zamierza dokonać szczegółowej oceny 

sytuacji w odniesieniu do 12 państw członkowskich, które – jak stwierdziła Rada w toku prac 

w 2021 r. – doświadczają zakłóceń równowagi lub nadmiernych zakłóceń równowagi. 

ODNOTOWUJE, że szczegółowe oceny sytuacji 2022 będą zawierać weryfikację przebiegu 

wspomnianych zakłóceń równowagi oraz analizę ich wagi i ewolucji, a także ewaluację 

działań politycznych podjętych w odpowiedzi przez państwa członkowskie – celem będzie 

zaktualizowanie istniejących ocen i oszacowanie ewentualnych pozostałych potrzeb 

politycznych. ZGADZA SIĘ, że należy uważnie monitorować ryzyka w pewnych innych 

państwach członkowskich, względem których dokonanie szczegółowych ocen sytuacji na tym 

etapie nie zostało uznane za zasadne, w szczególności w odniesieniu do silnego wzrostu cen 

nieruchomości mieszkalnych, w niektórych przypadkach w związku ze zwiększeniem długu 

sektora prywatnego, rozbieżnościami w zakresie konkurencyjności kosztowej oraz 

wzajemnymi zależnościami między długiem publicznym a saldami obrotów z zagranicą. 

8. PODKREŚLA, że nadal ogromne znaczenie ma zapobieganie zakłóceniom równowagi 

makroekonomicznej i ich korygowanie. PRZYPOMINA, że zapobieganie zakłóceniom 

równowagi makroekonomicznej i ich korygowanie zwiększają zdolność państw 

członkowskich do reagowania na wstrząsy i wspierają konwergencję gospodarczą, a także że 

zmniejszenie zakłóceń równowagi przynosi pozytywne skutki uboczne w całej strefie euro 

i wszystkich krajach UE. 

9. ZGADZA SIĘ, że Instrument na rzecz Odbudowy i Zwiększania Odporności umożliwia UE 

wspieranie odbudowy i jest dla niej szansą na to, by wyszła z kryzysu silna i odporna. 

DOSTRZEGA, że terminowe, pełne i skuteczne wdrożenie planów odbudowy i zwiększania 

odporności może przyczynić się do zmniejszenia zakłóceń równowagi i do ograniczenia ryzyk 

makroekonomicznych. APELUJE o zapewnienie podjęcia w odpowiedzi stosownych działań 

politycznych w celu wyeliminowania zakłóceń równowagi oraz zwiększenia wydajności 

i potencjału wzrostu oraz konkurencyjności gospodarki UE. 

10. PRZYPOMINA, że Rada omówi przepisy regulujące procedurę dotyczącą zakłóceń 

równowagi makroekonomicznej jako element przeglądu ram zarządzania gospodarczego UE. 
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